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ÂÂÅÄÅÍÈÅ

Âî âòîðîé ïîëîâèíå 2008 ãîäà â áàíêîâñêîé ñèñòåìå ðåñïóáëèêè íàáëþäàëîñü çàìåäëåíèå ðîñòà
îáúåìà êðåäèòîâàíèÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè, à òàêæå ñíèæåíèå ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâîãî ïî-
ñðåäíè÷åñòâà áàíêîâñêîé ñèñòåìû, îäíàêî çíà÷èòåëüíûé çàïàñ ëèêâèäíîñòè è ïðåâûøåíèå óðîâíÿ àäåê-
âàòíîñòè êàïèòàëà êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ îòíîñèòåëüíî óñòàíîâëåííûõ íîðìàòèâà ñâèäåòåëüñòâóþò î
äîñòàòî÷íîé óñòîé÷èâîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû.

Â ðàññìàòðèâàåìîì ïåðèîäå îòìå÷àëîñü çàìåäëåíèå òåìïîâ ïðèðîñòà îñíîâíûõ ïîêàçàòåëåé áàí-
êîâñêîé ñèñòåìû, â ÷àñòíîñòè, äåïîçèòíîé áàçû è êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ. Ñîêðàùåíèå îáúåìà âíîâü
âûäàííûõ êðåäèòîâ ÿâèëîñü ðåçóëüòàòîì ñîêðàùåíèÿ ðåñóðñíîé áàçû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ â ñâÿçè ñ
çàìåäëåíèåì òåìïîâ ðîñòà äåïîçèòíîé áàçû áàíêîâñêîé ñèñòåìû è óìåíüøåíèåì îáúåìà ôèíàíñèðî-
âàíèÿ ìàòåðèíñêèìè áàíêàìè áàíêîâ ñ ó÷àñòèåì èíîñòðàííîãî êàïèòàëà. Êðîìå òîãî, âûñîêèé óðîâåíü
íåîïðåäåëåííîñòè â îòíîøåíèè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ çàåìùèêîâ è ðîñò êðåäèòíîãî ðèñêà â óñëîâèÿõ
óñèëèâàþùåãîñÿ âîçäåéñòâèÿ ãëîáàëüíîãî ôèíàíñîâîãî êðèçèñà ïðèâåëè ê óæåñòî÷åíèþ òðåáîâàíèé ïî
âûäàâàåìûì êðåäèòàì. Â óñëîâèÿõ ïîâûøåíèÿ ðèñêîâ è âûñîêîãî óðîâíÿ èíôëÿöèè ðîñëà ñòîèìîñòü
ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, ÷òî îòðàçèëîñü â ïîâûøåíèè ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî âûäàâàåìûì êðåäèòàì êîì-
ìåð÷åñêèõ áàíêîâ.

Â íåáàíêîâñêèõ ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèÿõ íàáëþäàëîñü çàìåäëåíèå òåìïîâ ðîñòà êðå-
äèòíîãî ïîðòôåëÿ, îòðàæàþùåãî ñïðîñ íà êðåäèòíûå ðåñóðñû ñî ñòîðîíû äîìàøíèõ õîçÿéñòâ, ìàëîãî è
ñðåäíåãî áèçíåñà.

Òàêèì îáðàçîì, íåñìîòðÿ íà êîñâåííîå íåãàòèâíîå âëèÿíèå âíåøíèõ ôàêòîðîâ, íà îòäåëüíûå ïî-
êàçàòåëè ðîñòà, îòìå÷àåòñÿ ñîõðàíåíèå óñòîé÷èâîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû, êàïèòàëüíîé áàçû êîììåð-
÷åñêèõ áàíêîâ, ðàñøèðåíèå ñïåêòðà è óëó÷øåíèå êà÷åñòâà áàíêîâñêèõ è ïëàòåæíûõ óñëóã, ÷òî ÿâëÿåòñÿ
ïîëîæèòåëüíûìè ôàêòîðàìè ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè ðåñïóáëèêè.
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I. ÑÎÑÒÎßÍÈÅ ÔÈÍÀÍÑÎÂÎ-ÊÐÅÄÈÒÍÎÉ ÑÈÑÒÅÌÛ
ÊÛÐÃÛÇÑÊÎÉ ÐÅÑÏÓÁËÈÊÈ

Ãðàôèê 1.1. Äèíàìèêà èçìåíåíèÿ êðåäèòíîãî
ïîðòôåëÿ (ÊÏ) ôèíàíñîâî-êðåäèòíîé ñèñòåìû
(ÔÊÑ), â ïðîöåíòàõ ê ÂÂÏ

Ãðàôèê 1.2. Ñòðóêòóðà ñîâîêóïíîãî êðåäèòíîãî
ïîðòôåëÿ (ÊÏ)

1 Â êà÷åñòâå àíàëèçèðóåìûõ ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâî-êðåäèòíîé ñèñòåìû çäåñü
ðàññìàòðèâàþòñÿ ïîêàçàòåëè êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ è íåáàíêîâñêèõ ôè-
íàíñîâî-êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé, ëèöåíçèðóåìûõ ÍÁÊÐ.

2 Â ðàñ÷åò áåðóòñÿ äàííûå ïî ôàêòè÷åñêîìó ÂÂÏ çà ïîñëåäíèå 12 ìåñÿöåâ.
3 Êðåäèòíûé ïîðòôåëü áàíêîâñêîé ñèñòåìû âêëþ÷àåò êðåäèòíûé ïîðòôåëü

áàíêîâ-áàíêðîòîâ.

Ïî èòîãàì âòîðîãî ïîëóãîäèÿ 2008 ãîäà ñîâîêóïíûå
àêòèâû ôèíàíñîâî-êðåäèòíîé ñèñòåìû1 ïî ñðàâíåíèþ ñ àíà-
ëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2007 ãîäà âûðîñëè íà 28,5 ïðîöåíòà,
ïðè÷åì áîëåå âûñîêèå òåìïû ïðèðîñòà äàííîãî ïîêàçàòå-
ëÿ íàáëþäàëèñü â íåáàíêîâñêèõ ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ ó÷-
ðåæäåíèÿõ.

Ïîêàçàòåëü ôèíàíñîâîãî ïîñðåäíè÷åñòâà, îïðåäåëÿ-
åìûé êàê îòíîøåíèå ñîâîêóïíîãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ ê
âàëîâîìó âíóòðåííåìó ïðîäóêòó (ÂÂÏ)2, ñíèçèëñÿ ïî ñðàâ-
íåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà è ñîñòà-
âèë 18,3 ïðîöåíòà (ãðàôèê 1.1). Òåìï ïðèðîñòà êðåäèòîâ
áàíêîâñêîé ñèñòåìû çà âòîðîå ïîëóãîäèå 2008 ãîäà ïî ñðàâ-
íåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2007 ãîäà ñîñòàâèë 23
ïðîöåíòà.

Áàíêè ïðîäîëæàþò çàíèìàòü äîìèíèðóþùåå ïîëîæå-
íèå â ôèíàíñîâî-êðåäèòíîé ñèñòåìå  (ãðàôèê 1.2), è ïî èòî-
ãàì âòîðîãî ïîëóãîäèÿ 2008 ãîäà èõ äîëÿ ñîñòàâèëà 78,2
ïðîöåíòà3 â ñîâîêóïíîì êðåäèòíîì ïîðòôåëå ôèíàíñîâî-
êðåäèòíîé ñèñòåìû, ÷òî íà 0,2 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà áîëü-
øå, ÷åì â àíàëîãè÷íîì ïåðèîäå 2007 ãîäà.

Äèíàìèêà îòíîøåíèÿ îáúåìà ñïåöèàëüíûõ ðåçåðâîâ
íà ïîêðûòèå ïîòåíöèàëüíûõ ïîòåðü è óáûòêîâ (ÐÏÏÓ) ê
îáúåìó êðåäèòîâ áàíêîâñêîé ñèñòåìû è ÍÔÊÓ ñâèäåòåëü-
ñòâóåò î íåêîòîðîì óõóäøåíèè êà÷åñòâà êðåäèòíîãî ïîðò-
ôåëÿ áàíêîâ (ãðàôèê 1.3). Äîëÿ ñïåöèàëüíûõ ÐÏÏÓ â êðå-
äèòíîì ïîðòôåëå ÍÔÊÓ ïî èòîãàì âòîðîãî ïîëóãîäèÿ 2008
ãîäà óâåëè÷èëàñü è ñîñòàâèëà 1,3 ïðîöåíòà, à â áàíêîâñêîé
ñèñòåìå äàííûé ïîêàçàòåëü óâåëè÷èëñÿ íà 0,7 ïðîöåíò-
íûõ ïóíêòà è ñîñòàâèë 2,9 ïðîöåíòà.

 Âî âòîðîì ïîëóãîäèè 2008 ãîäà, ïî ñðàâíåíèþ ñ àíà-
ëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà, íàáëþäàëîñü óâåëè-
÷åíèå ñðåäíåâçâåøåííûõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî êðåäèòàì
êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ è ïî êðåäèòàì êðåäèòíûõ ñîþçîâ.

Íà ãðàôèêå 1.4 ïðåäñòàâëåí “ðàçáðîñ” ñðåäíåâçâå-
øåííûõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî êðåäèòàì, âûäàííûì êîì-
ìåð÷åñêèìè áàíêàìè (â íàöèîíàëüíîé è èíîñòðàííîé âà-
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Ãðàôèê 1.3. Óðîâåíü ñïåöèàëüíîãî ÐÏÏÓ â

êðåäèòíûõ ïîðòôåëÿõ áàíêîâñêîé ñèñòåìû è

ÍÔÊÓ

Ãðàôèê 1.4. "Ðàçáðîñ" ñðåäíåâçâåøåííûõ

ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî êðåäèòàì ðàçëè÷íûõ ÔÊÓ,

ïðîöåíòû

ëþòàõ) è íåáàíêîâñêèìè ôèíàíñîâî-êðåäèòíûìè ó÷ðåæ-

äåíèÿìè, êîòîðûé â îïðåäåëåííîé ñòåïåíè äàåò âîçìîæ-

íîñòü îöåíèòü óðîâåíü è íàïðàâëåíèå èçìåíåíèÿ ñòîèìîñ-

òè êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ. Ïðè ýòîì íà ãðàôèêå 1.4 íå îòðà-

æåíû ñðåäíåâçâåøåííûå ñòàâêè ïî êðåäèòàì ëîìáàðäîâ,

ãäå ïî èòîãàì âòîðîãî ïîëóãîäèÿ 2008 ãîäà äàííûé ïîêà-

çàòåëü ñîñòàâèë 132,3%, (àíàëîãè÷íûé ïåðèîä 2007 ãîäà –

121,3%.)

Óðîâåíü ñðåäíåâçâåøåííûõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî

âíîâü âûäàííûì êðåäèòàì êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ êàê â

èíîñòðàííîé âàëþòå, òàê è â íàöèîíàëüíîé âàëþòå, ïîâû-

ñèëñÿ. Òàê, âî âòîðîì ïîëóãîäèè 2008 ãîäà â ñðàâíåíèè ñ

àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2007 ãîäà ñðåäíèé óðîâåíü ïðî-

öåíòíûõ ñòàâîê ïî êðåäèòàì â èíîñòðàííîé âàëþòå óâåëè-

÷èëñÿ íà 1,9 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà, à â íàöèîíàëüíîé  âàëþòå

– íà 2 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà.

Òàêèì îáðàçîì, ñîñòîÿíèå ôèíàíñîâî-êðåäèòíîé  ñè-

ñòåìû Êûðãûçñòàíà â ðàññìàòðèâàåìîì ïåðèîäå õàðàê-

òåðèçóåòñÿ:

− ïðîäîëæàþùèìñÿ ðîñòîì îñíîâíûõ ïîêàçàòåëåé â

àáñîëþòíîì çíà÷åíèè;

− çàìåäëåíèåì ðîñòà ïîêàçàòåëÿ ôèíàíñîâîãî ïîñðåä-

íè÷åñòâà, ïðè÷åì çíà÷èòåëüíîå  çàìåäëåíèå òåìïà

ïðèðîñòà äàííîãî ïîêàçàòåëÿ íàáëþäàåòñÿ â áàíêîâ-

ñêîé ñèñòåìå;

− óõóäøåíèåì êà÷åñòâåííûõ õàðàêòåðèñòèê êðåäèòíî-

ãî ïîðòôåëÿ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ;

− óâåëè÷åíèåì ëèêâèäíîñòè êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ.

Ïðèìå÷àíèå: ÊÁ, íàö. – êîììåð÷åñêèå áàíêè,

íàöèîíàëüíàÿ âàëþòà; ÊÁ, èí. – êîììåð÷åñêèå

áàíêè, èíîñòðàííàÿ âàëþòà; ÊÑ – êðåäèòíûå ñî-

þçû; ÌÔÎ – ìèêðîôèíàíñîâûå îðãàíèçàöèè.
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II. ÑÎÑÒÎßÍÈÅ ÁÀÍÊÎÂÑÊÎÉ ÑÈÑÒÅÌÛ

1 Äëÿ öåëåé àíàëèçà â íàñòîÿùåì èçäàíèè ïîä «êðóïíûìè» áàíêàìè ïîíèìà-
þòñÿ áàíêè, äîëÿ êîòîðûõ (di) íà áàíêîâñêîì ðûíêå (óñðåäíåííûé êâàäðàò
äîëè â ñóììàðíûõ àêòèâàõ, êðåäèòàõ, äåïîçèòàõ è îáÿçàòåëüñòâàõ) ïðåâû-
øàåò 10%, «ñðåäíèìè» áàíêàìè – îò 5% äî 10% è «ìåëêèìè» áàíêàìè –
ìåíåå 5%.

    Ðàññ÷èòûâàåòñÿ di ïî ñëåäóþùåé ôîðìóëå:

– äîëÿ i-òîãî áàíêà â áàíêîâñêîì ñåêòîðå,

ãäå N – êîëè÷åñòâî äåéñòâóþùèõ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ;

– ñðåäíåàðèôìåòè÷åñêàÿ âåëè÷èíà ïî ñëå-
äóþùèì ïîêàçàòåëÿì: (dA

2) – êâàäðàò äîëè
àêòèâîâ i-òîãî áàíêà â ñîâîêóïíûõ àêòèâàõ

áàíêîâ è, ñîîòâåòñòâåííî, êðåäèòîâ (dÊð
2), äåïîçèòîâ (dÄ

2 ) è îáÿçàòåëüñòâ
(dÎá

2).

Ãðàôèê 2.1.1. Èçìåíåíèå ñòðóêòóðû áàíêîâñêîé
ñèñòåìû â ðàçðåçå ïî ãðóïïàì áàíêîâ

∑
=

= N

i
i

i
i

X

Xd

1

4

2222
ÎáÄÊðA

i

dddd
X

+++
=

2.1. Ñòðóêòóðà áàíêîâñêîé ñèñòåìû

Ïî ñîñòîÿíèþ íà êîíåö 2008 ãîäà â ðåñïóáëèêå îñó-
ùåñòâëÿëè äåÿòåëüíîñòü 21 êîììåð÷åñêèé áàíê (âêëþ÷àÿ
Áèøêåêñêèé ôèëèàë Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ïàêèñòàíà), â
òîì ÷èñëå 14 áàíêîâ - ñ èíîñòðàííûì ó÷àñòèåì â êàïèòà-
ëå, èç íèõ â 10 áàíêàõ èíîñòðàííîå ó÷àñòèå ñîñòàâèëî áî-
ëåå 50 ïðîöåíòîâ. Âñå áàíêîâñêèå ó÷ðåæäåíèÿ ðåñïóáëè-
êè ïî âèäó äåÿòåëüíîñòè ÿâëÿþòñÿ óíèâåðñàëüíûìè.

Â öåëîì ïî áàíêîâñêîé ñèñòåìå ïî ñîñòîÿíèþ íà êî-
íåö 2008 ãîäà ïðîäîëæèëàñü òåíäåíöèÿ ðîñòà â àáñîëþò-
íîì âûðàæåíèè îñíîâíûõ ïîêàçàòåëåé äåÿòåëüíîñòè, â
÷àñòíîñòè, êàïèòàëà, àêòèâîâ, êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ è äå-
ïîçèòíîé áàçû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ.

Àíàëèç ñòðóêòóðû áàíêîâñêîé ñèñòåìû ñ òî÷êè çðå-
íèÿ ñåãìåíòà ðûíêà, çàíèìàåìîãî ãðóïïàìè «êðóïíûõ»,
«ñðåäíèõ» è «ìåëêèõ» áàíêîâ1  (ãðàôèê 2.1.1), ñâèäåòåëü-
ñòâóåò îá óâåëè÷åíèè ðûíî÷íîé äîëè «êðóïíûõ» áàíêîâ,
óäåëüíûé âåñ êîòîðûõ óâåëè÷èëñÿ â ðàññìàòðèâàåìîì
ïåðèîäå íà 3,6 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà. Ïðè ýòîì äîëÿ «ñðåä-
íèõ» áàíêîâ óâåëè÷èëàñü íà 1,1 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà, à äîëÿ
«ìåëêèõ» áàíêîâ ñíèçèëàñü – íà 4,9 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà,
ñîîòâåòñòâåííî.

Ñåãìåíò «êðóïíûõ» áàíêîâ ïðåäñòàâëåí äâóìÿ áàí-
êàìè, çàíèìàþùèìè 68,8 ïðîöåíòà ðûíî÷íîé äîëè (èç íèõ
54,6 ïðîöåíòà ïðèíàäëåæàò ñàìîìó êðóïíîìó áàíêó â Êûð-
ãûçñêîé Ðåñïóáëèêå). Äàííûå áàíêè îòíåñåíû ê ðàçðÿäó
«êðóïíûõ» ïî ïîêàçàòåëÿì çàíèìàåìûõ èìè âûñîêèõ äî-
ëåé â ñîâîêóïíîé äåïîçèòíîé áàçå (áåç ó÷åòà äåïîçèòîâ
áàíêîâ è äðóãèõ ÔÊÓ, à òàêæå äåïîçèòîâ îðãàíîâ âëàñòè) -

64,0 65,1 68,9
58,5

65,6

15,8
11,4 12,3 12,9 14,0

17,122,023,725,7 23,0

0

25

50

75

100

31
.1

2.
06

30
.0

6.
07

31
.1

2.
07

30
.0

6.
08

31
.1

2.
08

Ï
ðî

öå
íò

û

Êðóïíûå áàíêè Ñðåäíèå áàíêè Ìåëêèå áàíêè



63

ÒÅÍÄÅÍÖÈÈ ÐÀÇÂÈÒÈß ÁÀÍÊÎÂÑÊÎÉ ÑÈÑÒÅÌÛ, ¹14

Ãðàôèê 2.1.2. Èçìåíåíèå ñòðóêòóðû óñòàâíîãî
êàïèòàëà áàíêîâñêîé ñèñòåìû

Ãðàôèê 2.1.3. Èçìåíåíèå ñòðóêòóðû àêòèâîâ
áàíêîâñêîé ñèñòåìû

2 Ðàáîòàþùèå àêòèâû ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé îñòàòêè íà ñ÷åòàõ êðåäèòîâ, äå-
ïîçèòîâ, ðàçìåùåííûõ â ÔÊÓ, öåííûõ áóìàã è ïðî÷èõ ðàçìåùåíèé áàí-
êîâ, ïðèíîñÿùèõ ïðîöåíòíûé äîõîä.

3 Ïîä ëèêâèäíûìè àêòèâàìè ïîäðàçóìåâàþòñÿ ñðåäñòâà áàíêîâ â êàññàõ è íà
êîððåñïîíäåíòñêèõ ñ÷åòàõ.

44,2 ïðîöåíòà, è â ñîâîêóïíûõ àêòèâàõ áàíêîâñêîé ñèñòå-
ìû - 33,9 ïðîöåíòà. Ïðè ýòîì ýòè äâà áàíêà òàêæå âõîäÿò
â ãðóïïó îñíîâíûõ ó÷àñòíèêîâ íà ðûíêå êðåäèòîâ (28,3
ïðîöåíòà).

Â ðàññìàòðèâàåìîì ïåðèîäå ñîâîêóïíûé êàïèòàë
áàíêîâñêîé ñèñòåìû âûðîñ íà 20,3 ïðîöåíòà. Ðîñò ïðîèçî-
øåë çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ áàíêàìè óñòàâíîãî êàïèòàëà (íà 1
122,5 ìëí. ñîìîâ) à òàêæå çà ñ÷åò ïîëó÷åííîé òåêóùåé
ïðèáûëè çà 2008 ãîä (íà 1 840,7 ìëí. ñîìîâ).

Äîëÿ èíîñòðàííîãî êàïèòàëà â óñòàâíîì êàïèòàëå
êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ñîñòàâèëà 58,1 ïðîöåíòà (íà êîíåö
ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2008 ãîäà – 58,5 ïðîöåíòà, ãðàôèê 2.1.2.).

Îáùèé òåìï ïðèðîñòà óñòàâíîãî êàïèòàëà ðåçèäåí-
òîâ çà âòîðîå ïîëóãîäèå 2008 ãîäà ñîñòàâèë 17,8 ïðîöåíòà,
à ïðèðîñò óñòàâíîãî êàïèòàëà íåðåçèäåíòîâ ñîñòàâèë 16,0
ïðîöåíòà.

Ïðîäîëæàþùèéñÿ ðîñò êàïèòàëüíîé áàçû áàíêîâ ñïî-
ñîáñòâóåò ñîõðàíåíèþ äîñòàòî÷íîãî ïîòåíöèàëà äëÿ äàëü-
íåéøåãî ðàçâèòèÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû.

 Ïðèðîñò àêòèâîâ áàíêîâñêîé ñèñòåìû íà êîíåö 2008
ãîäà ñîñòàâèë 10,9 ïðîöåíòà. Ðàññìàòðèâàÿ èçìåíåíèå
ñòðóêòóðû ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ (ãðàôèê 2.1.3), íåîáõîäè-
ìî îòìåòèòü, ÷òî 63,5 ïðîöåíòà àêòèâîâ áàíêîâ ÿâëÿëèñü
ðàáîòàþùèìè2 , è èõ äîëÿ óìåíüøèëàñü íà 2,6 ïðîöåíòíûõ
ïóíêòà. Ïðè ýòîì äîëÿ ëèêâèäíûõ àêòèâîâ3  â ñîâîêóïíûõ
àêòèâàõ áàíêîâñêîé ñèñòåìû óâåëè÷èëàñü ñ 23,8 äî 27,5
ïðîöåíòà. Óâåëè÷åíèå äàííîé êàòåãîðèè àêòèâîâ ïðîèçîø-
ëî, â îñíîâíîì, çà ñ÷åò ðîñòà îñòàòêîâ ñðåäñòâ íà êîððåñ-
ïîíäåíòñêèõ ñ÷åòàõ â áàíêàõ íà 79,7 ïðîöåíòà.

Äîëÿ «ïðî÷èõ» àêòèâîâ ñîñòàâèëà 9,0 ïðîöåíòà.
Äîñòàòî÷íàÿ ëèêâèäíîñòü àêòèâîâ áàíêîâ â ñðàâíå-

íèè ñ íîðìàòèâîì, óñòàíîâëåííûì ÍÁÊÐ, ïîçâîëÿåò áàí-
êàì â áóäóùåì óâåëè÷èòü êðåäèòîâàíèå ýêîíîìèêè çà ñ÷åò
ñîêðàùåíèÿ äîëè ëèêâèäíûõ àêòèâîâ.

Âî èñïîëíåíèå Óêàçà Ïðåçèäåíòà Êûðãûçñêîé Ðåñ-
ïóáëèêè îò 12 èþëÿ 2006 ãîäà ¹373 «Î ïèëîòíîì ïðîåêòå
âíåäðåíèÿ èñëàìñêèõ ïðèíöèïîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ â Êûð-
ãûçñêîé Ðåñïóáëèêå» è «Ìåìîðàíäóìà î âçàèìîïîíèìà-
íèè ìåæäó Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêîé è Èñëàìñêèì Áàí-
êîì Ðàçâèòèÿ ïðîâîäÿòñÿ îïåðàöèè íà îñíîâå èñëàìñêèõ
ïðèíöèïîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ. Îáúåì òàêèõ îïåðàöèé íà êî-
íåö 2008 ãîäà ñîñòàâèë 220,8 ìëí. ñîìîâ (íà êîíåö ïåðâîãî
ïîëóãîäèÿ 2008 ãîäà – 260,3 ìëí. ñîìîâ).

41,941,538,640,435,1
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Ãðàôèê 2.1.4. Èçìåíåíèå ñòðóêòóðû äåïîçèòîâ
áàíêîâñêîé ñèñòåìû â ðàçðåçå ñðîêîâ
ïðèâëå÷åíèÿ

Ãðàôèê 2.1.5. Èçìåíåíèå ñòðóêòóðû äåïîçèòîâ
áàíêîâñêîé ñèñòåìû ïî âèäàì âàëþò

Ãðàôèê 2.1.6. Èçìåíåíèå ñòðóêòóðû êðåäèòíîãî
ïîðòôåëÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû ïî âèäàì âàëþò

4 Çäåñü è äàëåå â äàííóþ êàòåãîðèþ âêëþ÷àþòñÿ äåïîçèòû ïðåäïðèÿòèé è
íàñåëåíèÿ, à òàêæå äåïîçèòû è êðåäèòû îðãàíîâ âëàñòè Êûðãûçñêîé Ðåñ-
ïóáëèêè.

Â öåëÿõ áîëåå äåòàëüíîãî ðàññìîòðåíèÿ èçìåíåíèé â
ñòðóêòóðå ðàáîòàþùèõ àêòèâîâ íèæå ïðèâîäèòñÿ àíàëèç
ñòðóêòóðû ñîâîêóïíîé äåïîçèòíîé áàçû4  áàíêîâñêîé ñè-
ñòåìû, êàê îñíîâíîãî èñòî÷íèêà ðàçìåùàåìûõ ðåñóðñîâ,
è èçìåíåíèé â êðåäèòíîì ïîðòôåëå. Â êîíöå 2008 ãîäà ïðî-
äîëæèëñÿ ðîñò äåïîçèòíîé áàçû áàíêîâñêîé ñèñòåìû.
Ïðèðîñò ñîñòàâèë 12,0 ïðîöåíòà, è ñóììà äåïîçèòîâ äîñ-
òèãëà 28,1 ìëðä. ñîìîâ. Â ñòðóêòóðå äåïîçèòîâ äîëÿ âêëà-
äîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö óìåíüøèëàñü ñ 29,4 äî 24,5 ïðîöåíòà.
Ïðè ýòîì ñíèæåíèå îáúåìà äåïîçèòîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö ñî-
ñòàâèëî 6,8 ïðîöåíòà.

Óäåëüíûé âåñ äåïîçèòîâ þðèäè÷åñêèõ ëèö ñîñòàâèë
58,0 ïðîöåíòà (ïðèðîñò íà 3,6 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà). Ïðè ýòîì
ïðèðîñò îáúåìà äåïîçèòîâ þðèäè÷åñêèõ ëèö ñîñòàâèë 19,4
ïðîöåíòà.

 Îñòàâøóþñÿ äîëþ (17,5 ïðîöåíòà) çàíèìàþò äåïî-
çèòû è êðåäèòû îðãàíîâ âëàñòè Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè.
Ïðèðîñò äàííîé êàòåãîðèè äåïîçèòîâ ñîñòàâèë 21,0 ïðî-
öåíòà.

Çà ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä ïðîèçîøëî ñíèæåíèå
äîëè ñðî÷íûõ äåïîçèòîâ äî 28,7 ïðîöåíòà îò âñåé äåïî-
çèòíîé áàçû áàíêîâ (ãðàôèê 2.1.4.). Ýòî, â ñâîþ î÷åðåäü,
ïîíèæàåò ïîòåíöèàë áàíêîâ ïî óâåëè÷åíèþ ñðåäíå- è äîë-
ãîñðî÷íîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè. Ïðè ýòîì ñëåäóåò
îòìåòèòü, ÷òî ñðî÷íûå äåïîçèòû ôèçè÷åñêèõ ëèö âîçðîñ-
ëè íà 2,7 ïðîöåíòà è â àáñîëþòíîì âûðàæåíèè ñîñòàâèëè
115,0 ìëí. ñîìîâ, ÷òî ñâèäåòåëüñòâóåò î ïîâûøåíèè äîâå-
ðèÿ ê áàíêîâñêîé ñèñòåìå ñî ñòîðîíû íàñåëåíèÿ.

Â êîíöå 2008 ãîäà îòìå÷àåòñÿ ïîâûøåíèå óðîâíÿ
«äîëëàðèçàöèè» äåïîçèòíîé áàçû áàíêîâñêîé ñèñòåìû (ãðà-
ôèê 2.1.5). Äàííûé ïîêàçàòåëü ñîñòàâèë 55,7 ïðîöåíòà ïðî-
òèâ 52,0 ïðîöåíòà ïî èòîãàì ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2008 ãîäà.
Óðîâåíü «äîëëàðèçàöèè» äåïîçèòîâ þðèäè÷åñêèõ ëèö íà
êîíåö ðàññìàòðèâàåìîãî ïåðèîäà óâåëè÷èëñÿ íà 13,7 ïðî-
öåíòíûõ ïóíêòà è ñîñòàâèë 64,7 ïðîöåíòà. Äîëÿ äåïîçèòîâ
ôèçè÷åñêèõ ëèö â èíîñòðàííîé âàëþòå ñíèçèëàñü çà âòî-
ðîå ïîëóãîäèå 2008 ãîäà íà 4,4 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà è ñî-
ñòàâèëà 54,5 ïðîöåíòà. Óðîâåíü «äîëëàðèçàöèè» äåïîçè-
òîâ è êðåäèòîâ îðãàíîâ âëàñòè íà êîíåö 2008 ãîäà óâåëè-
÷èëñÿ íà 7,4 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà è ñîñòàâèë 18,3 ïðîöåíòà.
Ôàêòîðàìè, ïîâëèÿâøèìè íà ðîñò óðîâíÿ «äîëëàðèçàöèè»
äåïîçèòíîé áàçû áàíêîâñêîé ñèñòåìû â öåëîì, ÿâèëèñü êàê

28,735,632,927,822,4

71,364,467,172,277,6
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Ãðàôèê 2.1.7. Èçìåíåíèå ñòðóêòóðû  êðåäèòíîãî
ïîðòôåëÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû ïî ñðîêàì
ðàçìåùåíèÿ

Ãðàôèê 2.1.8. Èçìåíåíèå õàðàêòåðèñòèê
ïðîöåíòíîé ñòàâêè ïî êðåäèòàì â íàöèîíàëüíîé
âàëþòå

Ãðàôèê 2.1.9. Èçìåíåíèå õàðàêòåðèñòèê
ïðîöåíòíîé ñòàâêè ïî êðåäèòàì â èíîñòðàííîé
âàëþòå

5 Çäåñü è äàëåå â äàííóþ êàòåãîðèþ íå âêëþ÷àåòñÿ ñîîòâåòñòâóþùèé äèñ-
êîíò ïî âñåì êðåäèòàì, à òàêæå êðåäèòû áàíêàì è äðóãèì ÔÊÓ.

6 Ïîä äîëãîñðî÷íûìè êðåäèòàìè çäåñü ïîíèìàþòñÿ êðåäèòû, âûäàííûå íà
ñðîê áîëåå 1 ãîäà.

óâåëè÷åíèå îáúåìà äåïîçèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå â
íîìèíàëüíîì âûðàæåíèè, òàê è îñëàáëåíèå íàöèîíàëüíîé
âàëþòû ïî îòíîøåíèþ ê îñíîâíûì èíîñòðàííûì âàëþ-
òàì, â êîòîðûõ ðàçìåùåíû äåïîçèòû â êîììåð÷åñêèõ áàí-
êàõ (â ïåðâóþ î÷åðåäü ýòî äîëëàð ÑØÀ è åâðî).

Ñîâîêóïíûé êðåäèòíûé ïîðòôåëü5  áàíêîâñêîé ñè-
ñòåìû â êîíöå 2008 ãîäà âûðîñ íà 3,8 ïðîöåíòà è ñîñòàâèë
25,6 ìëðä. ñîìîâ. Ïðè ýòîì óðîâåíü «äîëëàðèçàöèè» êðå-
äèòîâ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ïîâûñèëñÿ è ñîñòàâèë íà êî-
íåö ðàññìàòðèâàåìîãî ïåðèîäà 64,7 ïðîöåíòà (ãðàôèê 2.1.6).

Äîëÿ äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ6  óâåëè÷èëàñü: åå çíà-
÷åíèå â êîíöå 2008 ãîäà ïîâûñèëîñü ñ 62,8 äî 66,2 ïðîöåí-
òà, à â àáñîëþòíîì âûðàæåíèè ïðèðîñò ñîñòàâèë 9,5 ïðî-
öåíòà, ÷òî ìîæåò ðàññìàòðèâàòüñÿ êàê îäèí èç ôàêòîðîâ
ñòàáèëèçàöèè ýêîíîìèêè. Íåñìîòðÿ íà ýòî, óäåëüíûé âåñ
êðåäèòîâ ñî ñðîêîì âîçâðàòà ìåíåå îäíîãî ãîäà îñòàåòñÿ
ñðàâíèòåëüíî âûñîêèì (33,8 ïðîöåíòà), ïðè ïðîäîëæàþ-
ùåéñÿ òåíäåíöèè ñíèæåíèÿ èõ äîëè (ãðàôèê 2.1.7).

Äëÿ îöåíêè äåéñòâóþùèõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî êðå-
äèòàì ðàññìîòðåíû òàêèå õàðàêòåðèñòèêè, êàê êîýôôèöè-
åíò âàðèàöèè ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, ñðåäíÿÿ è ñðåäíåâçâå-
øåííàÿ ñòàâêè ïî êðåäèòàì.

 Ïðîöåíòíûå ñòàâêè, ðàññ÷èòàííûå êàê ñðåäíåàðèô-
ìåòè÷åñêîå çíà÷åíèå çà 6 ìåñÿöåâ ïî êðåäèòàì â íàöèî-
íàëüíîé âàëþòå, ñîñòàâèëè 26,1 ïðîöåíòà, â èíîñòðàííîé
âàëþòå – 20,4 ïðîöåíòà. Â ñðàâíåíèè ñ ïåðâûì ïîëóãîäè-
åì 2008 ãîäà ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî êðåäèòàì â íàöèîíàëü-
íîé âàëþòå ïîâûñèëèñü íà 0,4 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà, à â èíî-
ñòðàííîé âàëþòå – îñòàëèñü áåç èçìåíåíèÿ. Êîýôôèöèåíò
âàðèàöèè, ïîêàçûâàþùèé âåëè÷èíó ðàçáðîñà ïðîöåíòíûõ
ñòàâîê íà ðûíêå êðåäèòîâ, íåçíà÷èòåëüíî ïîâûñèëñÿ êàê
ïî êðåäèòàì â íàöèîíàëüíîé âàëþòå, òàê è â èíîñòðàííîé
âàëþòå. Íà êîíåö 2008 ãîäà ñðåäíåâçâåøåííàÿ ñòàâêà ïî
êðåäèòàì, êàê â èíîñòðàííîé, òàê è â íàöèîíàëüíîé âàëþ-
òå ïî÷òè ñðàâíÿëàñü ñî ñðåäíåé ñòàâêîé (ãðàôèêè 2.1.8,
2.1.9).

Òàêèì îáðàçîì, â áàíêîâñêîì ñåêòîðå íà êîíåö 2008
ãîäà íàáëþäàëèñü ñëåäóþùèå òåíäåíöèè:

− ðîñò êàïèòàëèçàöèè áàíêîâñêîé ñèñòåìû;
− óâåëè÷åíèå äåïîçèòíîé áàçû áàíêîâ è óìåíüøåíèå

äåïîçèòîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö;

33,837,234,534,247,4

66,262,865,565,852,6
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− ðîñò êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ è àêòèâîâ áàíêîâñêîé ñè-
ñòåìû â öåëîì;

− óâåëè÷åíèå óäåëüíîãî âåñà äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ
êëèåíòàì â êðåäèòíîì ïîðòôåëå áàíêîâ ïðè íåêîòî-
ðîì èõ ðîñòå â àáñîëþòíîì çíà÷åíèè;

− çàìåäëåíèå îòíîñèòåëüíûõ òåìïîâ ïðèðîñòà îñíîâ-
íûõ ïîêàçàòåëåé áàíêîâñêîé ñèñòåìû â ðåçóëüòàòå
êîñâåííîãî âëèÿíèÿ âíåøíèõ ôàêòîðîâ;

− óâåëè÷åíèå óðîâíÿ «äîëëàðèçàöèè» äåïîçèòíîé áàçû
áàíêîâñêîé ñèñòåìû.
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Ãðàôèê 2.2.1.1. Èçìåíåíèå óðîâíÿ êðåäèòíîãî
ðèñêà â êðåäèòíîì ïîðòôåëå áàíêîâñêîé ñèñòåìû

Ãðàôèê 2.2.1.2. Èçìåíåíèå êëàññèôèêàöèè
êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû

1 Â öåëÿõ îöåíêè êà÷åñòâà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ ïðèíÿòî äåëåíèå âñåõ êðå-
äèòîâ íà øåñòü êàòåãîðèé, â çàâèñèìîñòè îò òåêóùèõ âîçìîæíîñòåé êëè-
åíòà âûïîëíÿòü ñâîè îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä áàíêîì (ïðèâîäÿòñÿ â ïîðÿäêå
óõóäøåíèÿ êëàññèôèêàöèè): íîðìàëüíûå, óäîâëåòâîðèòåëüíûå, ïîä íàáëþ-
äåíèåì, ñóáñòàíäàðòíûå, ñîìíèòåëüíûå è ïîòåðè. Êðåäèòû òðåõ ïîñëå-
äíèõ êàòåãîðèé, êàê èìåþùèå íàèáîëåå íåãàòèâíûå õàðàêòåðèñòèêè ñ òî÷êè
çðåíèÿ âîçâðàòà âûäàííûõ ñðåäñòâ, ïðèíÿòî îòíîñèòü ê «íåðàáîòàþùèì»
èëè «êëàññèôèöèðîâàííûì». Íà êàæäóþ èç øåñòè óêàçàííûõ êàòåãîðèé
áàíê îáÿçàí ñîçäàòü ñîîòâåòñòâóþùèé ýòîé êàòåãîðèè ðåçåðâ, îïðåäåëÿå-
ìûé êàê ïðîöåíò îò ñóììû âûäàííûõ êðåäèòîâ.

2.2. Ðèñêè

2.2.1. Êðåäèòíûé ðèñê
Êðåäèòíûé ðèñê ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç îñíîâíûõ ðèñêîâ,

ñîïðîâîæäàþùèõ áàíêîâñêóþ äåÿòåëüíîñòü. Â ðàìêàõ
äàííîãî ðàçäåëà ðàññìàòðèâàþòñÿ àêòèâíûå îïåðàöèè
áàíêîâ, íåñóùèå â ñåáå êðåäèòíûé ðèñê.

Äëÿ îöåíêè êà÷åñòâà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ êîì-
ìåð÷åñêèìè áàíêàìè èñïîëüçóåòñÿ ñèñòåìà êëàññèôèêà-
öèè êðåäèòîâ1 , êîòîðàÿ äàåò âîçìîæíîñòü îïðåäåëèòü âîç-
ìîæíûé óðîâåíü ïîòåíöèàëüíûõ óáûòêîâ îò íåâîçâðàòà
êðåäèòîâ è ñâîåâðåìåííî èõ êîìïåíñèðîâàòü ïîñðåäñòâîì
ñîçäàíèÿ ñîîòâåòñòâóþùèõ ðåçåðâîâ.

Ïðè àíàëèçå êà÷åñòâà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ íàèáîëü-
øåãî âíèìàíèÿ òðåáóþò êëàññèôèöèðîâàííûå è ïðîñðî÷åí-
íûå êðåäèòû, îòðàæàþùèå ïåðâûå ïðèçíàêè óõóäøåíèÿ
êà÷åñòâà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ. Âî âòîðîì ïîëóãîäèè 2008
ãîäà ïðîèçîøëî óâåëè÷åíèå äîëè êëàññèôèöèðîâàííûõ è
óìåíüøåíèå ïðîñðî÷åííûõ êðåäèòîâ â êðåäèòíîì ïîðò-
ôåëå (ãðàôèê 2.2.1.1.). Ïðè ýòîì ïîêàçàòåëü ðèñêà íåâîçâ-
ðàòà àêòèâîâ (ñîîòíîøåíèå ñïåöèàëüíîãî ÐÏÏÓ è êðåäèò-
íîãî ïîðòôåëÿ) íàõîäèëñÿ â ïðåäåëàõ äîïóñòèìîãî óðîâ-
íÿ. Îäíàêî, ó÷èòûâàÿ äèíàìèêó äàííîãî ïîêàçàòåëÿ çà
ïðîøåäøèå ïåðèîäû è ñóùåñòâåííûé ðîñò êðåäèòíîãî ïîð-
òôåëÿ â 2008 ãîäó, ñóùåñòâóåò âåðîÿòíîñòü ñíèæåíèÿ êà-
÷åñòâà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû â áóäó-
ùåì.

Â êà÷åñòâå îäíîãî èç ôàêòîðîâ, êîòîðûé ìîæåò îêà-
çàòü âëèÿíèå íà ðîñò èëè ñíèæåíèå óðîâíÿ êðåäèòíîãî ðèñêà
â áóäóùåì, ìîæíî ðàññìàòðèâàòü èçìåíåíèå îáúåìà êðå-
äèòîâ, êëàññèôèöèðóåìûõ êàê êðåäèòû «ïîä íàáëþäåíè-
åì». Óäåëüíûé âåñ òàêèõ êðåäèòîâ â êîíöå 2008 ãîäà óâå-
ëè÷èëñÿ (ãðàôèê 2.2.1.2), îíè ïðîäîëæàþò çàíèìàòü âåñî-
ìóþ äîëþ â îáùåì êðåäèòíîì ïîðòôåëå (10,9 ïðîöåíòà).

Áàíêàìè ñîçäàí îáúåì ðåçåðâîâ, àäåêâàòíûé ïðèíÿ-
òîé êëàññèôèêàöèè êðåäèòîâ, êîòîðûé ñîñòàâëÿåò 5,1 ïðî-
öåíòà îò îáùåãî ïîðòôåëÿ êðåäèòîâ (íà êîíåö ïåðâîãî ïî-
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Ãðàôèê 2.2.1.3. Èçìåíåíèå óðîâíÿ "÷èñòûõ"
êðåäèòîâ

Ãðàôèê 2.2.2.1. Äèíàìèêà èçìåíåíèÿ ðàñ÷åòíîãî
çíà÷åíèÿ òåêóùåé ëèêâèäíîñòè

2 Ýêîíîìè÷åñêèé íîðìàòèâ òåêóùåé ëèêâèäíîñòè – îäèí èç îáÿçàòåëüíûõ
äëÿ âûïîëíåíèÿ áàíêîì íîðìàòèâîâ, óñòàíàâëèâàåìûõ ÍÁÊÐ, ñîãëàñíî
êîòîðîìó ëèêâèäíûå àêòèâû, äëÿ ðàñ÷åòà äàííîãî ïîêàçàòåëÿ âêëþ÷àþùèå
â ñåáÿ ñðåäñòâà áàíêîâ â êàññàõ è íà êîððåñïîíäåíòñêèõ ñ÷åòàõ, äîëæíû
áûòü íà óðîâíå íå ìåíåå 30 ïðîöåíòîâ îò êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ.

ëóãîäèÿ 2008 ãîäà äàííûé ïîêàçàòåëü ñîñòàâëÿë 4,3 ïðî-
öåíòà).

Â ñëó÷àå óõóäøåíèÿ êà÷åñòâà êëàññèôèöèðîâàííûõ
êðåäèòîâ è äîíà÷èñëåíèÿ ðåçåðâîâ, ðàçìåð «÷èñòîãî» ñóì-
ìàðíîãî êàïèòàëà áàíêîâ ñíèçèòñÿ íåçíà÷èòåëüíî.

Òàêèì îáðàçîì, â öåëîì êðåäèòíûé ðèñê îñòàåòñÿ íà
ïðèåìëåìîì óðîâíå, îäíàêî òåêóùàÿ òåíäåíöèÿ, ïîêàçû-
âàåò ñèãíàëû íåêîòîðîãî ðîñòà êðåäèòíîãî ðèñêà â áóäó-
ùåì.

Íà êîíåö 2008 ãîäà óäåëüíûé âåñ «÷èñòîãî» êðåäèò-
íîãî ïîðòôåëÿ (îñòàòêîâ ññóäíîé çàäîëæåííîñòè ïî êðå-
äèòàì êëèåíòàì çà ìèíóñîì ñîçäàííîãî ñïåöèàëüíîãî ðå-
çåðâà íà âîçìîæíûå ïîòåðè ïî êëàññèôèöèðîâàííûì êðå-
äèòàì) ñîñòàâèë 45,2 ïðîöåíòà ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ áàí-
êîâñêîé ñèñòåìû (ãðàôèê 2.2.1.3), ñíèçèâøèñü ïî ñðàâíå-
íèþ ñ ïðåäûäóùèì ïîëóãîäèåì íà 3,4 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà.
Ýòî ïðèâåëî, ñîîòâåòñòâåííî, ê ïîâûøåíèþ óäåëüíîãî âåñà
äðóãèõ ãðóïï àêòèâîâ áàíêîâ.

2.2.2. Ðèñê ëèêâèäíîñòè
Äîâåðèå íàñåëåíèÿ ê áàíêîâñêîé ñèñòåìå çàâèñèò îò

ñâîåâðåìåííîãî âûïîëíåíèÿ áàíêàìè ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ,
÷òî ïðåäïîëàãàåò íàëè÷èå äîñòàòî÷íîãî óðîâíÿ ëèêâèä-
íîñòè â áàíêàõ. Â ðåãóëÿòèâíûõ öåëÿõ ðèñê ëèêâèäíîñòè
îöåíèâàåòñÿ ñ ïîìîùüþ ýêîíîìè÷åñêîãî íîðìàòèâà òåêó-
ùåé ëèêâèäíîñòè2 .

Ôàêòè÷åñêèé óðîâåíü íîðìàòèâà ëèêâèäíîñòè, ïîä-
äåðæèâàåìûé áàíêîâñêîé ñèñòåìîé, îñòàåòñÿ äîñòàòî÷íî
âûñîêèì. Â ñðåäíåì ïî áàíêîâñêîé ñèñòåìå ðàñ÷åòíîå
çíà÷åíèå äàííîãî íîðìàòèâà íà êîíåö 2008 ãîäà ñîñòàâèëî
82,0 ïðîöåíòà, óâåëè÷èâøèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ êîíöîì ïåð-
âîãî ïîëóãîäèÿ 2008 ãîäà íà 4,9 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà (ãðà-
ôèê 2.2.2.1).

Ïðåâûøåíèå ôàêòè÷åñêîãî çíà÷åíèÿ ïîêàçàòåëÿ ëèê-
âèäíîñòè íàä óñòàíîâëåííûì íîðìàòèâíûì çíà÷åíèåì
ñâèäåòåëüñòâóåò î ìîáèëèçàöèè ëèêâèäíûõ ñðåäñòâ ñ öå-
ëüþ ïðîòèâîñòîÿíèÿ âîçìîæíûì ðèñêàì â ðåçóëüòàòå âëè-
ÿíèÿ ìåæäóíàðîäíîãî êðèçèñà.

Íåäîñòàòî÷íàÿ ñòàáèëüíîñòü äåïîçèòîâ ïîäòâåðæäà-
åòñÿ äàííûìè îá èçìåíåíèè äþðàöèè äåïîçèòîâ è êðåäè-
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Ãðàôèê 2.2.2.2. Äèíàìèêà èçìåíåíèÿ äþðàöèè
êðåäèòîâ è äåïîçèòîâ áàíêîâñêîé ñèñòåìû

Ãðàôèê 2.2.2.3. Îöåíêà ôàêòîðîâ ëèêâèäíîñòè
áàíêîâñêîé ñèñòåìû

òîâ, à òàêæå êîýôôèöèåíòîì ñòàáèëüíîñòè èñòî÷íèêîâ
ñðåäñòâ3 .

Â òå÷åíèå ðàññìàòðèâàåìîãî ïåðèîäà (ãðàôèê 2.2.2.2)
ðàçðûâ ìåæäó ñðåäíèìè ñðîêàìè ïðèâëå÷åíèÿ äåïîçèòîâ
è ðàçìåùåíèÿ êðåäèòîâ îñòàâàëñÿ âûñîêèì, ÷òî ãîâîðèò î
ñêðûòûõ äåçèíòåðìåäèàöèàëüíûõ4  ðèñêàõ, êîòîðûå ìîãóò
ïðîÿâèòüñÿ â íåêîòîðûõ áàíêàõ â ïðîöåññå óïðàâëåíèÿ
ëèêâèäíîñòüþ. Îäíàêî, íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü, ÷òî îïðå-
äåëåííàÿ ÷àñòü êðåäèòîâ ôèíàíñèðóåòñÿ áàíêàìè çà ñ÷åò
äðóãèõ äîëãîñðî÷íûõ èñòî÷íèêîâ, îòëè÷íûõ îò äåïîçèòîâ
(êàïèòàë, äîëãîñðî÷íûå çàèìñòâîâàíèÿ ó ôèíàíñîâûõ ó÷-
ðåæäåíèé è äð.). Äàííûé ôàêò ñíèæàåò âåðîÿòíîñòü ïðî-
ÿâëåíèÿ âûøåóêàçàííûõ ðèñêîâ.

Íà ãðàôèêå 2.2.2.3 ïðåäñòàâëåíî èçìåíåíèå êîýôôè-
öèåíòà ñòàáèëüíîñòè èñòî÷íèêîâ ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâ â
ñðàâíåíèè ñ äèíàìèêîé ñîîòíîøåíèÿ äåïîçèòíîé áàçû ê
«÷èñòîìó» êðåäèòíîìó ïîðòôåëþ. Äîñòàòî÷íî íèçêàÿ äîëÿ
ñðî÷íûõ äåïîçèòîâ (28,7 ïðîöåíòà ïî èòîãàì 2008 ãîäà) â
äåïîçèòíîé áàçå, íåñîìíåííî, âëèÿåò íà îáúåìû è ñðîêè
âûäàâàåìûõ êðåäèòîâ è óñëîæíÿåò ïðîöåññ óïðàâëåíèÿ
ëèêâèäíîñòüþ â áóäóùåì.

Äèíàìèêà ñîîòíîøåíèÿ äåïîçèòîâ è êðåäèòîâ ñâèäå-
òåëüñòâóåò î ñîõðàíåíèè ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ
ïðèâëåêàåìûõ ñðåäñòâ íà óðîâíå 2007 ãîäà.

Â öåëîì ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî çà îò÷åòíûé ïåðèîä íå
áûëî îñíîâàíèé äëÿ âîçíèêíîâåíèÿ â áàíêîâñêîé ñèñòåìå
íåäîñòàòêà ñðåäñòâ äëÿ âûïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ. Âìåñ-
òå ñ òåì ïðåîáëàäàþùèé îáúåì êðàòêîñðî÷íûõ ðåñóðñîâ
îêàçûâàåò íåãàòèâíîå âëèÿíèå íà ïðîöåññ óïðàâëåíèÿ ëèê-
âèäíîñòüþ.

Âî âòîðîì ïîëóãîäèè 2008 ãîäà ñîõðàíèëñÿ íà ïðå-
æíåì óðîâíå êîýôôèöèåíò ñòàáèëüíîñòè ôèíàíñîâûõ
ñðåäñòâ.

Â òàáëèöå 2.2.2.4 ïðèâåäåíû ñâåäåíèÿ î ñðîêàõ ïîãà-
øåíèÿ ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ è îáÿçàòåëüñòâ áàíêîâ ïî ñî-
ñòîÿíèþ íà êîíåö 2008 ãîäà. Â öåëîì ôèíàíñîâûå îáÿçà-
òåëüñòâà áàíêîâ ïîêðûâàþòñÿ ôèíàíñîâûìè àêòèâàìè, ïðè
ýòîì ðàçðûâ (ïðåâûøåíèå àêòèâîâ íàä îáÿçàòåëüñòâàìè)
ñîñòàâèë 13,7 ìëðä. ñîìîâ, â òîì ÷èñëå ïî êðåäèòàì è

3 Êîýôôèöèåíò ñòàáèëüíîñòè èñòî÷íèêîâ ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâ õàðàêòåðèçó-
åòñÿ äîëåé (â ïðîöåíòàõ) ñðî÷íûõ äåïîçèòîâ â îáùåé ñóììå äåïîçèòîâ
áàíêîâñêîé ñèñòåìû.

4 Äåçèíòåðìåäèàöèÿ – ïðîöåññ ìàññîâîãî ñíÿòèÿ âêëàäîâ íàñåëåíèåì ðàíü-
øå îãîâîðåííîãî ñðîêà âñëåäñòâèå ïàíèêè, âûçâàííîé ýñêàëàöèåé èíôëÿ-
öèîííûõ îæèäàíèé è/èëè äðóãèõ íåãàòèâíûõ îæèäàíèé.
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5 Îöåíêà ðèñêà êîíöåíòðàöèè êàê "âûñîêîãî", "óìåðåííîãî" èëè "íèçêîãî"
îñíîâàíà íà îáùåïðèíÿòîé ãðàäàöèè óðîâíÿ êîíöåíòðàöèè. Òàê, ðèñê
êîíöåíòðàöèè ñ÷èòàåòñÿ "íèçêèì", åñëè óðîâåíü êîíöåíòðàöèè ñîñòàâëÿåò
äî 10 ïðîöåíòîâ, "óìåðåííûì" - îò 10 ïðîöåíòîâ äî 18 ïðîöåíòîâ, èëè
"âûñîêèì" - ñâûøå 18 ïðîöåíòîâ. Íàïðèìåð, èíäåêñ êîíöåíòðàöèè, ðàâ-
íûé 50 ïðîöåíòàì, ýêâèâàëåíòåí ïðèñóòñòâèþ íà ðûíêå 2-õ ó÷àñòíèêîâ ñ
îäèíàêîâûìè äîëÿìè, à 33 ïðîöåíòàì - 3-õ ó÷àñòíèêîâ è ò.ä.

Ãðàôèê 2.2.3.1. Èçìåíåíèå êîíöåíòðàöèè
äåïîçèòîâ

äåïîçèòàì – 15,1 ìëðä. ñîìîâ. Òàêèì îáðàçîì, áàíêè îá-
ëàäàþò äîñòàòî÷íûìè àêòèâàìè äëÿ âûïîëíåíèÿ ñâîèõ
ôèíàíñîâûõ îáÿçàòåëüñòâ. Ïðè ýòîì, îòðèöàòåëüíûé ðàç-
ðûâ â ïåðèîäå äî 90 äíåé ñìîæåò îêàçàòü îòðèöàòåëüíîå
âëèÿíèå íà âûïîëíåíèå áàíêàìè ñâîèõ ôèíàíñîâûõ îáÿçà-
òåëüñòâ â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå.

Òàáëèöà 2.2.2.4. Ñðîê ïîãàøåíèÿ ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ è îáÿçàòåëüñòâ
(ìëí. ñîì)

Ñðîê ïîãàøåíèÿ
Íàèìåíîâàíèå äî 30      

äíåé
îò 31 äî 90 

äíåé
îò 91 äî 180 

äíåé
îò 181 äî 
365 äíåé

áîëåå 365 
äíåé

1. Âñåãî ôèíàíñîâûå àêòèâû 21 786,0 2 883,1 3 769,1 5 669,5 21 684,0 55 791,6
â òîì ÷èñëå êðåäèòû è ôèíàíñîâàÿ 
àðåíäà êëèåíòàì 851,7 1 259,0 1 955,2 4 577,1 16 930,5 25 573,6

2. Âñåãî ôèíàíñîâûå îáÿçàòåëüñòâà 23 993,5 3 418,0 3 726,8 4 426,8 6 538,8 42 103,8

â òîì ÷èñëå äåïîçèòû ôèç. ëèö è 
ñðî÷íûå äåïîçèòû юð. ëèö 3 595,9 1 428,0 1 479,3 2 289,1 1 647,6 10 440,0

3. Ðàçðûâ âñåãî -2 207,5 -534,9 42,3 1 242,7 15 145,2 13 687,8

â òîì ÷èñëå ðàçðûâ ïî êðåäèòàì è 
äåïîçèòàì -2 744,2 -168,9 475,9 2 288,0 15 282,9 15 133,6

Âñåãî

2.2.3. Ðèñê êîíöåíòðàöèè
Îñîáåííîñòè êîíöåíòðàöèè äåïîçèòîâ. Íà ãðàôè-

êå 2.2.3.1 âèäíî, ÷òî âî âòîðîì ïîëóãîäèè 2008 ãîäà ðåçêî
ïîâûñèëñÿ óðîâåíü êîíöåíòðàöèè äåïîçèòîâ ïî áàíêîâñêîé
ñèñòåìå è ìàêñèìàëüíîé äîëè îäíîãî áàíêà íà äåïîçèò-
íîì ðûíêå, â ñâÿçè ñ ïðèñîåäèíåíèåì âî âòîðîì ïîëóãî-
äèè 2008 ãîäà ÎÀÎ "Êûðãûçïðîìñòðîéáàíê" ê ÎÀÎ "Àçè-
ÿÓíèâåðñàëÁàíê". Êîíöåíòðàöèÿ ðûíêà äåïîçèòîâ ñðåäè
ó÷àñòíèêîâ5  óâåëè÷èëàñü ñ 9,5 äî 17,1 ïðîöåíòà è äîñòèã-
ëà ñðåäíåãî óðîâíÿ (îò 10 äî 18 ïðîöåíòîâ). Êîíöåíòðàöèÿ
äåïîçèòîâ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå óâåëè÷èëàñü ñ 8,1 äî
10,5 ïðîöåíòà, à â èíîñòðàííîé âàëþòå - ñ 12,9 äî 23,3 ïðî-
öåíòà (ãðàôèê 2.2.3.2). Îöåíêà óðîâíÿ êîíöåíòðàöèè â áàí-
êîâñêîé ñèñòåìå ïðè èñïîëüçîâàíèè äðóãîãî ïîêàçàòåëÿ -
"Äîëÿ ÷åòûðåõ êðóïíûõ áàíêîâ" - òàêæå ñâèäåòåëüñòâóåò
î ïîâûøåíèè êîíöåíòðàöèè äåïîçèòîâ ñ 48,2 äî 58,2 ïðî-
öåíòà.
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Ãðàôèê 2.2.3.2. Êîíöåíòðàöèÿ äåïîçèòîâ ïî âèäàì
âàëþò

Ãðàôèê 2.2.3.3. Èçìåíåíèå êîíöåíòðàöèè êðåäèòîâ

Ãðàôèê 2.2.3.4. Êîíöåíòðàöèÿ êðåäèòîâ ïî âèäàì
âàëþò

Îñîáåííîñòè êîíöåíòðàöèè êðåäèòîâ. Âî âòîðîì
ïîëóãîäèè 2008 ãîäà ðîñò êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ áàíêîâñ-
êîé ñèñòåìû ñîïðîâîæäàëñÿ ðîñòîì êîíöåíòðàöèè êðåäè-
òîâ, îöåíèâàåìîé êàê ïî ìàêñèìàëüíîé äîëå îòäåëüíîãî
áàíêà íà ðûíêå êðåäèòîâ, òàê è ïî óðîâíþ êîíöåíòðàöèè
êðåäèòîâ ïî ñðàâíåíèþ ñ êîíöîì ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2008
ãîäà (ãðàôèê 2.2.3.3).

Îòíîñèòåëüíî ïîêàçàòåëÿ "Äîëÿ ÷åòûðåõ êðóïíûõ
áàíêîâ" ñ òî÷êè çðåíèÿ êîíöåíòðàöèè êðåäèòîâ ìîæíî îò-
ìåòèòü, ÷òî â ðàññìàòðèâàåìîì ïåðèîäå îí òàêæå âûðîñ
ñ 49,9 äî 50,8 ïðîöåíòà, ïðè ýòîì ñîñòàâ ýòèõ ÷åòûðåõ êðóï-
íûõ áàíêîâ çà âòîðîå ïîëóãîäèå 2008 ãîäà íå èçìåíèëñÿ.

 Âî âòîðîì ïîëóãîäèè 2008 ãîäà ïîêàçàòåëü êîíöåíò-
ðàöèè êðåäèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå ïîâûñèëñÿ ñ 12,7 äî
13,0 ïðîöåíòà, à â íàöèîíàëüíîé âàëþòå - ñ 10,7 äî 11,4
ïðîöåíòà (ãðàôèê 2.2.3.4).

Ïî ðåçóëüòàòàì àíàëèçà ðèñêà êîíöåíòðàöèè êðåäè-
òîâ ïî îòðàñëÿì ýêîíîìèêè íàáëþäàåòñÿ êîëåáàíèå îò
"ñðåäíåãî" äî "âûñîêîãî", â çàâèñèìîñòè îò îòðàñëè.

Îñíîâûâàÿñü íà äàííûõ òàáëèöû 2.2.3.6, ìîæíî îò-
ìåòèòü ðîñò óäåëüíîãî âåñà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ áàíêîâ
â îáëàñòè êðåäèòîâàíèÿ ñòðîèòåëüñòâà è íåçíà÷èòåëüíî -
ñâÿçè è ñîöèàëüíûõ óñëóã. Ïðè ýòîì íàáëþäàåòñÿ ñíèæå-
íèå äîëè êðåäèòîâàíèÿ â îáëàñòè òîðãîâëè, ïðîìûøëåí-
íîñòè, ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà è, íåçíà÷èòåëüíî - äîìàøíèõ
õîçÿéñòâ.

Âûñîêàÿ êîíöåíòðàöèÿ êðåäèòîâ, âûäàííûõ íà íóæ-
äû îòðàñëåé ñâÿçè, ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà, ñîöèàëüíûõ óñ-
ëóã, çàãîòîâêè è ïåðåðàáîòêè ñâèäåòåëüñòâóåò î ñëàáîé
äèâåðñèôèêàöèè êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ íåêîòîðûõ áàíêîâ.

Òàêèì îáðàçîì, â áàíêîâñêîé ñèñòåìå Êûðãûçñêîé
Ðåñïóáëèêè â öåëîì îòìå÷àåòñÿ óìåðåííàÿ êîíöåíòðàöèÿ
äåïîçèòîâ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå, âûñîêàÿ - ïî äåïîçè-
òàì â èíîñòðàííîé âàëþòå. Ïî êðåäèòàì, êàê â íàöèîíàëü-
íîé, òàê è â èíîñòðàííîé âàëþòå, óðîâåíü êîíöåíòðàöèè
óìåðåííûé. Óðîâåíü êîíöåíòðàöèè êðåäèòîâ ïî îòðàñëÿì
ýêîíîìèêè â öåëîì ïî áàíêîâñêîé ñèñòåìå âàðüèðóåò îò
"óìåðåííîãî" äî "âûñîêîãî", â çàâèñèìîñòè îò îòðàñëè.
Çíà÷èòåëüíîå ïîâûøåíèå ïîêàçàòåëåé êîíöåíòðàöèè äåïî-
çèòîâ â ðàçðåçå ó÷àñòíèêîâ äàííîãî ðûíêà âûçâàíî âîçðà-
ñòàíèåì äîëè ñàìîãî êðóïíîãî êîììåð÷åñêîãî áàíêà. Äàí-
íàÿ àêòèâíîñòü íå ñîïðîâîæäàåòñÿ êàêèìè-ëèáî ñóùå-
ñòâåííûìè èçìåíåíèÿìè ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ââèäó (1) íå-
äîñòàòî÷íî âûñîêîãî óðîâíÿ êîíêóðåíöèè íà êðåäèòíîì
ðûíêå, (2) âûñîêîãî ñïðîñà íà êðåäèòíûå ñðåäñòâà è (3)
ñîõðàíÿþùåãîñÿ âûñîêîãî óðîâíÿ ðèñêîâ.
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Òàáëèöà 2.2.3.5. Êîíöåíòðàöèÿ äåÿòåëüíîñòè áàíêîâ ïî êðåäèòîâàíèþ îòðàñëåé ýêîíîìèêè
(â ïðîöåíòàõ)*

Òàáëèöà 2.2.3.6. Ñòðóêòóðà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ áàíêîâ â ðàçðåçå îòðàñëåé ýêîíîìèêè
(â ïðîöåíòàõ)

* Êîíöåíòðàöèÿ îïðåäåëÿåòñÿ íà îñíîâå èíäåêñà Õåðôèíäàëÿ, êîòîðûé ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê ñóììà êâàäðàòîâ
óäåëüíûõ âåñîâ áàíêîâ â îáùåì îáúåìå êðåäèòîâàíèÿ îòðàñëè. Èíäåêñ êîíöåíòðàöèè, ðàâíûé 100% îçíà÷àåò
ïîëíóþ ìîíîïîëèçàöèþ îïðåäåëåííîãî ñåãìåíòà ðûíêà, 50% – 2 ó÷àñòíèêà ñ îäèíàêîâûìè äîëÿìè, 33% – 3
ó÷àñòíèêà è òàê äàëåå.

31.12.06 30.06.07 31.12.07 30.06.08 31.12.08

Îòêëîíåíèå ê 
ïðåäûäóùåìó 

ïåðèîäó
(в процентных 

пунктах ) 

Ïðîìûøëåííîñòü 23,1 20,1 22,0 20,6 18,6 -1,9 
Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 19,8 60,7 56,3 49,1 50,3 1,2 
Òðàíñïîðò 23,2 27,0 22,1 25,5 24,3 -1,2 
Ñâÿçü 87,4 81,7 88,5 74,7 72,6 -2,1 
Òîðãîâëÿ 8,7 8,4 8,5 10,2 11,5 1,2 
Çàãîòîâêà è ïåðåðàáîòêà 58,1 45,9 37,5 32,2 32,7 0,4 
Ñòðîèòåëüñòâî 19,2 17,0 16,7 14,6 13,5 -1,1 
Èïîòåêà 20,2 20,4 18,2 16,8 17,9 1,1 
Äîìàøíèå õîçÿéñòâà 14,8 15,7 13,9 13,1 11,7 -1,4 
Ñîö. óñëóãè 27,7 24,7 44,1 58,9 65,5 6,6 
Ïðî÷èå 11,6 13,8 14,6 15,5 15,5 -0,1 

31.12.06 30.06.07 31.12.07 30.06.08 31.12.08

Îòêëîíåíèå ê 
ïðåäûäóùåìó 

ïåðèîäó
(в процентных 

пунктах ) 

Ïðîìûøëåííîñòü 11,0 7,7 6,8 6,2 5,7 -0,5 
Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 3,3 13,1 12,2 11,9 11,5 -0,4 
Òðàíñïîðò 0,7 0,7 0,7 1,0 1,0 0,0 
Ñâÿçü 1,6 0,9 0,6 0,3 0,5 0,2 
Òîðãîâëÿ 40,9 36,8 37,9 36,7 36,1 -0,6 
Çàãîòîâêà è ïåðåðàáîòêà 1,0 0,8 0,6 0,5 0,5 0,0 
Ñòðîèòåëüñòâî 5,8 6,1 6,8 7,8 9,5 1,7 
Èïîòåêà 14,3 14,9 15,8 13,9 14,0 0,1 
Äîìàøíèå õîçÿéñòâà 8,1 7,6 6,6 8,4 8,3 -0,1 
Ñîö. óñëóãè 0,1 0,1 0,1 0,4 0,4 0,1 
Ïðî÷èå 13,2 11,3 11,9 13,0 12,4 -0,5 

Èòîãî 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 õ
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Ãðàôèê 2.3.1. Èçìåíåíèå ïîêàçàòåëåé
àäåêâàòíîñòè êàïèòàëà áàíêîâñêîé ñèñòåìû

2.3. Óðîâåíü àäåêâàòíîñòè êàïèòàëà

Âñå ðèñêè, ïðèñóùèå áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè, îòðà-
æàþòñÿ â êîíå÷íîì èòîãå íà ôèíàíñîâîì ðåçóëüòàòå ýòîé
äåÿòåëüíîñòè (êàê óæå ïðîÿâèâøèåñÿ, â âèäå ïðÿìûõ
óáûòêîâ, òàê è èìåþùèå âûñîêóþ äîëþ âåðîÿòíîñòè áó-
äóùèõ óáûòêîâ, ÷åðåç ðàñõîäû íà ñîçäàíèå ñîîòâåòñòâó-
þùèõ ðåçåðâîâ) è âëèÿþò íà ðàçìåð ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ
áàíêà – åãî êàïèòàë. Ïîýòîìó ðàçìåð êàïèòàëà õàðàêòå-
ðèçóåò óñòîé÷èâîñòü áàíêà ïåðåä ïîòåíöèàëüíûìè íåãà-
òèâíûìè èçìåíåíèÿìè.

Ïðè àíàëèçå ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ áàíêà îñíîâíîé
õàðàêòåðèñòèêîé åãî íàäåæíîñòè ÿâëÿåòñÿ ñîîòâåòñòâèå
ðàçìåðà êàïèòàëà ìàñøòàáó è õàðàêòåðó îñóùåñòâëÿåìûõ
îïåðàöèé (êîýôôèöèåíò àäåêâàòíîñòè êàïèòàëà). Äîñòàòî÷-
íûé êàïèòàë îáðàçóåò ñâîåîáðàçíóþ «ïîäóøêó áåçîïàñ-
íîñòè», êîòîðàÿ ïîçâîëÿåò áàíêó îñòàâàòüñÿ ïëàòåæåñïî-
ñîáíûì è ïîääåðæèâàòü äîâåðèå íàñåëåíèÿ. Â ñâÿçè ñ ýòèì
ïîëèòèêà áàíêà â îáëàñòè êàïèòàëèçàöèè äîëæíà áûòü íà-
ïðàâëåíà íà ïîääåðæàíèå òàêîãî óðîâíÿ êàïèòàëà, êîòî-
ðûé áûë áû äîñòàòî÷åí äëÿ ïîêðûòèÿ âîçìîæíûõ ïîòåðü,
âûçâàííûõ ïðîÿâëåíèåì òåõ èëè èíûõ áàíêîâñêèõ ðèñêîâ.

Ïðè óñòàíîâëåííîì ìèíèìàëüíîì çíà÷åíèè íîðìàòèâà
àäåêâàòíîñòè êàïèòàëà íà óðîâíå 12,0 ïðîöåíòà, â ñðåä-
íåì ïî áàíêîâñêîé ñèñòåìå, ýòîò ïîêàçàòåëü îñòàåòñÿ äî-
ñòàòî÷íî âûñîêèì, è ïî èòîãàì 2008 ãîäà îí ñîñòàâèë 32,6
ïðîöåíòà (ãðàôèê 2.3.1). Ïîâûøåíèå ïðîèçîøëî çà ñ÷åò
áîëåå âûñîêèõ òåìïîâ ïðèðîñòà ÷èñòîãî ñóììàðíîãî êà-
ïèòàëà (íà 18,6 ïðîöåíòà) â ñðàâíåíèè ñ ïðèðîñòîì âçâå-
øåííûõ ïî ðèñêó àêòèâîâ áàíêîâñêîé ñèñòåìû (íà 4,9 ïðî-
öåíòà).

Ôàêòè÷åñêèé óðîâåíü àäåêâàòíîñòè êàïèòàëà (32,6
ïðîöåíòà) ïîçâîëÿåò äîïîëíèòåëüíî óâåëè÷èòü îáúåì ðèñ-
êîâûõ è äîõîäíûõ àêòèâîâ áîëåå ÷åì â 2,5 ðàçà, áåç ïðå-
âûøåíèÿ äîïóñòèìîãî óðîâíÿ ðèñêà â äåÿòåëüíîñòè áàí-
êîâñêîé ñèñòåìû â öåëîì.

Îòìå÷åííîå âûøå ñâèäåòåëüñòâóåò îá îòíîñèòåëü-
íîé óñòîé÷èâîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû ê íåãàòèâíûì øî-
êàì. Êðîìå ýòîãî, ñóùåñòâóåò ïîòåíöèàë äëÿ ïîâûøåíèÿ
óðîâíÿ ôèíàíñîâîãî ïîñðåäíè÷åñòâà è ýôôåêòèâíîñòè ôóí-
êöèîíèðîâàíèÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû â áóäóùåì.
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2.4. Ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû

Îñíîâíûì ïîêàçàòåëåì äîõîäíîñòè áàíêîâñêîé äåÿ-
òåëüíîñòè ÿâëÿåòñÿ êîýôôèöèåíò äîõîäíîñòè àêòèâîâ
(ROA), îïðåäåëÿåìûé êàê îòíîøåíèå ïîëó÷åííîé ïðèáû-
ëè ê ñðåäíåìó óðîâíþ àêòèâîâ, à òàêæå óðîâåíü äîõîäíî-
ñòè íà âëîæåííûé êàïèòàë (ROE), îïðåäåëÿåìûé êàê ñî-
îòíîøåíèå ïîëó÷åííîé ïðèáûëè ê ñðåäíåìó ðàçìåðó êà-
ïèòàëà Ïåðâîãî óðîâíÿ.

Â áàíêîâñêîé ñèñòåìå Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè, ïî
èòîãàì âòîðîãî ïîëóãîäèÿ 2008 ãîäà, ROA â ãîäîâîì èñ-
÷èñëåíèè ñîñòàâèë 3,8 ïðîöåíòà (ïî èòîãàì ïåðâîãî ïîëó-
ãîäèÿ 2008 ãîäà – 3,4 ïðîöåíòà), à ROE â ãîäîâîì èñ÷èñ-
ëåíèè ñîñòàâèë 14,3 ïðîöåíòà (ïî èòîãàì ïåðâîãî ïîëóãî-
äèÿ 2008 ãîäà – 18,0 ïðîöåíòà).

Ïî îñíîâíûì ïîêàçàòåëÿì äîõîäíîñòè áàíêîâñêîé
ñèñòåìû ê ñðåäíåìó çíà÷åíèþ àêòèâîâ íàáëþäàëîñü óâå-
ëè÷åíèå ÷èñòîãî ïðîöåíòíîãî äîõîäà (ñ 7,2 ïðîöåíòà äî 7,5
ïðîöåíòà), êîòîðîå ïðîèçîøëî çà ñ÷åò áîëüøåãî ðîñòà ïðî-
öåíòíûõ äîõîäîâ ïî ñðàâíåíèþ ñ ðîñòîì ïðîöåíòíûõ ðàñ-
õîäîâ (òàáëèöà 2.4.1).

Òàáëèöà 2.4.1. Îñíîâíûå ïîêàçàòåëè äîõîäíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû (â ïðîöåíòàõ ê ñðåäíåìó çíà÷åíèþ
àêòèâîâ çà ïåðèîä (ïîëóãîäèå))

Ïðè ðàññìîòðåíèè íåïðîöåíòíûõ äîõîäîâ è ðàñõîäîâ
êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ îòìå÷àåòñÿ ïîâûøåíèå íåïðîöåíò-
íûõ äîõîäîâ (ñ 9,0 ïðîöåíòà äî 23,3 ïðîöåíòà ê ñðåäíåìó
óðîâíþ àêòèâîâ) è íåïðîöåíòíûõ ðàñõîäîâ (ñ 4,1 ïðîöåíòà
äî 17,8 ïðîöåíòà). Óðîâåíü îïåðàöèîííûõ è àäìèíèñòðà-
òèâíûõ ðàñõîäîâ áàíêîâ âûðîñ íà 0,4 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà.

Ñîõðàíèëñÿ ïðåæíèé óðîâåíü îò÷èñëåíèé ïî íàëîãó
íà ïðèáûëü â ðàçìåðå 0,4 ïðîöåíòà è, òàêèì îáðàçîì, ÷èñ-

30.06.07 31.12.07 30.06.08 31.12.08

Âñåãî ïðîöåíòíûå äîõîäû 11,8 10,7 11,2 11,6
Âñåãî ïðîöåíòíûå ðàñõîäû 3,5 3,3 4,0 4,0
Чèñòûé ïðîöåíòíûé äîõîä 8,2 7,4 7,2 7,5
Îò÷èñëåíèÿ â ÐÏÏÓ (ïî êðåäèòàì) 0,9 0,5 0,8 0,8
Чèñòûé ïðîö. äîõîä ïîñëå îò÷èñëåíèé â ÐÏÏÓ 7,3 6,9 6,4 6,7
Âñåãî íåïðîöåíòíûå äîõîäû 8,5 10,3 9,0 23,3
Âñåãî íåïðîöåíòíûå ðàñõîäû 3,0 5,1 4,1 17,8
Âñåãî äðóãèå îïåðàö. è àäìèíèñòð. ðàñõîäû 8,1 7,3 7,6 8,0
Îò÷èñëåíèÿ â ÐÏÏÓ (ïî ïð.àêòèâàì) -0,1 0,0 0,0 0,0
Чèñòûé äîõîä (óáûòîê) äî íàëîãîîáëîжåíèÿ 4,7 4,8 3,7 4,2
Íàëîã íà ïðèáûëü 0,4 0,4 0,4 0,4
Чèñòàÿ ïðèáûëü (óáûòîê) 4,3 4,3 3,4 3,8

Ñðåäíåå çíà÷åíèå àêòèâîâ çà ïåðèîä (ìëðä. ñîì) 26,5 35,8 44,6 48,5
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Ãðàôèê 2.4.2. Èçìåíåíèå äîõîäíîñòè àêòèâîâ

Ãðàôèê 2.4.3. Ïîêàçàòåëè äîõîäíîñòè îòäåëüíûõ
âèäîâ îïåðàöèé

òàÿ ïðèáûëü ñîñòàâèëà 3,8 ïðîöåíòà ê ñðåäíåìó çíà÷åíèþ
àêòèâîâ çà 2008 ãîä.

Â àáñîëþòíîì âûðàæåíèè ÷èñòàÿ ïðèáûëü áàíêîâñ-
êîé ñèñòåìû ïî èòîãàì 2008 ãîäà ñîñòàâèëà 1,84 ìëðä.
ñîìîâ, à ïî èòîãàì 2007 ãîäà îíà ñîñòàâëÿëà 1,55 ìëðä.
ñîìîâ (ãðàôèê 2.4.2).

Äîõîäíîñòü êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ, îïðåäåëÿåìàÿ êàê
îòíîøåíèå ïðîöåíòíîãî äîõîäà ïî êðåäèòàì ê ñðåäíåìó
çíà÷åíèþ îñòàòêîâ ññóäíîé çàäîëæåííîñòè, ïîâûñèëàñü íà
0,6 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà è íà êîíåö 2008 ãîäà ñîñòàâèëà 20,0
ïðîöåíòà (ãðàôèê 2.4.3).

Íà êîíåö 2008 ãîäà îòíîøåíèå àêòèâîâ ê ÷èñëåííîñ-
òè ñîòðóäíèêîâ ñîñòàâèëî 6,5 ìëí. ñîìîâ (íà êîíåö ïåðâî-
ãî ïîëóãîäèÿ 2008 ãîäà – 5,9 ìëí. ñîìîâ). Ýòî ñâÿçàíî ñî
ñðàâíèòåëüíî áîëüøèì ïðèðîñòîì àêòèâîâ, êîòîðûé ñî-
ñòàâèë 10,9 ïðîöåíòà, â òî âðåìÿ êàê êîëè÷åñòâî ñîòðóä-
íèêîâ óâåëè÷èëîñü íà 1,7 ïðîöåíòà.

Òàêèì îáðàçîì, ïîêàçàòåëè äîõîäíîñòè áàíêîâñêîé
äåÿòåëüíîñòè ñâèäåòåëüñòâóþò, â öåëîì, î ïîçèòèâíîé äè-
íàìèêå è ðîñòå ïðèâëåêàòåëüíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû ñ
òî÷êè çðåíèÿ äîïîëíèòåëüíîãî èíâåñòèðîâàíèÿ. Ïðè ýòîì
âûñîêèé óðîâåíü ñðåäíåãî çíà÷åíèÿ íîðìàòèâà àäåêâàò-
íîñòè êàïèòàëà ãîâîðèò î âîçìîæíîñòè äîïîëíèòåëüíîãî
ðàñøèðåíèÿ àêòèâíûõ îïåðàöèé áàíêîâ. Ñ äðóãîé ñòîðî-
íû, ýôôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ àêòèâîâ ìîæåò áûòü
ñóùåñòâåííî ïîâûøåíà ïóòåì ñíèæåíèÿ äîëè íèçêîäîõîä-
íûõ àêòèâîâ.
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Ãðàôèê 2.5.1. Äèíàìèêà îáúåìîâ äåïîçèòîâ è
ñîîòíîøåíèå äåïîçèòîâ ê ÂÂÏ

Ãðàôèê 2.5.2. Äèíàìèêà îáúåìîâ êðåäèòîâ è
ñîîòíîøåíèå êðåäèòîâ ê ÂÂÏ

1 Â äàííîì ðàçäåëå ïîä äåïîçèòàìè ïîäðàçóìåâàþòñÿ äåïîçèòû ïðåäïðèÿòèé
è íàñåëåíèÿ, à òàêæå äåïîçèòû è êðåäèòû îðãàíîâ âëàñòè Êûðãûçñêîé Ðåñ-
ïóáëèêè.

2 Â ðàñ÷åòå èñïîëüçóþòñÿ äàííûå ïî íîìèíàëüíîìó ÂÂÏ çà ïîñëåäíèå 12
ìåñÿöåâ.

2.5. Ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîãî
ïîñðåäíè÷åñòâà

Ðîëü áàíêîâñêîãî ñåêòîðà êàê ôèíàíñîâîãî ïîñðåä-
íèêà, àêêóìóëèðóþùåãî ôèíàíñîâûå ðåñóðñû äëÿ äàëüíåé-
øåãî èõ ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ ìåæäó îòðàñëÿìè ýêîíîìèêè,
íàïðÿìóþ çàâèñèò îò óðîâíÿ ðàçâèòèÿ è ýôôåêòèâíîñòè
ôóíêöèîíèðîâàíèÿ áàíêîâ.

Îòíîøåíèå îáúåìà äåïîçèòîâ1  ê ðàçìåðó ÂÂÏ2  íà
êîíåö 2008 ãîäà ñîñòàâèëî 15,2 ïðîöåíòà (16,2 ïðîöåíòà –
ïî èòîãàì ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2008 ãîäà, ãðàôèê 2.5.1). Íå-
êîòîðîå óìåíüøåíèå äàííîãî ïîêàçàòåëÿ îáóñëîâëåíî íèç-
êèìè òåìïàìè ïðèðîñòà äåïîçèòîâ (12,0 ïðîöåíòà) ïî ñðàâ-
íåíèþ ñ òåìïàìè ïðèðîñòà íîìèíàëüíîãî ÂÂÏ (19,2 ïðî-
öåíòà) â ðàññìàòðèâàåìîì ïåðèîäå.

Â îò÷åòíîì ïåðèîäå íàáëþäàëñÿ íåçíà÷èòåëüíûé ðîñò
êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ, ïðè ýòîì òåìï ïðèðîñòà îáúåìà êðå-
äèòîâ (3,8 ïðîöåíòà) áûë íèæå òåìïà ïðèðîñòà îáúåìà
äåïîçèòîâ (12,0 ïðîöåíòà).

Îòíîøåíèå îáùåãî îáúåìà âûäàííûõ êðåäèòîâ êëè-
åíòàì ê îáúåìó ÂÂÏ ñîñòàâèëî 13,8 ïðîöåíòà, ñíèçèâøèñü
ïî ñðàâíåíèþ ñ ýòèì ïîêàçàòåëåì íà êîíåö ïåðâîãî ïîëó-
ãîäèÿ 2008 ãîäà íà 2,1 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà (ãðàôèê 2.5.2).

Íà êîíåö 2008 ãîäà îáúåì êðåäèòîâ ñîñòàâèë 25,6
ìëðä. ñîìîâ, ÷òî íà 3,8 ïðîöåíòà áîëüøå, ÷åì îáúåì êðå-
äèòîâ íà êîíåö ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2008 ãîäà.

Â ñòðóêòóðå êðåäèòîâ êëèåíòàì íàèáîëüøèé ïðèðîñò
îòìå÷àëñÿ ïî êðåäèòàì, âûäàííûì íà ñòðîèòåëüñòâî (27,9
ïðîöåíòà), èïîòå÷íûì êðåäèòàì (3,7 ïðîöåíòà) è êðåäè-
òàì â òîðãîâëþ (2,4 ïðîöåíòà). Ïðèðîñò îáúåìà êðåäèòî-
âàíèÿ ôèçè÷åñêèõ ëèö ñîñòàâèë 1,9 ïðîöåíòà.

Îòíîøåíèå çàäîëæåííîñòè ïî êðåäèòàì ê îáúåìó
äåïîçèòîâ ñîñòàâèëî 90,9 ïðîöåíòà ïðîòèâ 98,1 ïðîöåíòà
çà ïåðâîå ïîëóãîäèå 2008 ãîäà, ÷òî ñâÿçàíî ñ ïðèðîñòîì
äåïîçèòîâ, ïðåâûøàþùèì ïðèðîñò êðåäèòîâ (ãðàôèê 2.5.3).

Íà êîíåö 2008 ãîäà ñðåäíåâçâåøåííàÿ ïðîöåíòíàÿ
ñòàâêà ïî âíîâü âûäàííûì êðåäèòàì â íàöèîíàëüíîé âà-
ëþòå ñîñòàâèëà 25,7 ïðîöåíòà (ñíèæåíèå íà 1,6 ïðîöåíò-
íûõ ïóíêòà ïî ñðàâíåíèþ ñ ïåðâûì ïîëóãîäèåì 2008 ãîäà).
Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî âíîâü âûäàííûì êðåäèòàì â èíîñò-
ðàííîé âàëþòå óìåíüøèëàñü íà 0,4 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà,
ñîñòàâèâ íà êîíåö 2008 ãîäà 20,4 ïðîöåíòà.

Ñîõðàíÿþùèéñÿ âûñîêèé ñïðýä ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî
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Ãðàôèê 2.5.3. Äèíàìèêà ñîîòíîøåíèÿ êðåäèòîâ ê
äåïîçèòàì

Ãðàôèê 2.5.4. Äèíàìèêà îáúåìîâ àêòèâîâ è
ñîîòíîøåíèå àêòèâîâ ê ÂÂÏ

êðåäèòàì è äåïîçèòàì â Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêå îáóñëîâ-
ëåí âëèÿíèåì ñëåäóþùèõ ôàêòîðîâ:

− íåäîñòàòî÷íî âûñîêèé óðîâåíü êîíêóðåíöèè íà êðå-
äèòíîì ðûíêå;

− âûñîêèé ñïðîñ íà êðåäèòíûå ñðåäñòâà;
− ñîõðàíÿþùèéñÿ âûñîêèé óðîâåíü ðèñêîâ.

Ñ òî÷êè çðåíèÿ óðîâíÿ ôèíàíñîâîãî ïîñðåäíè÷åñòâà
íåîáõîäèìî îòìåòèòü ñíèæåíèå ïîêàçàòåëÿ îòíîøåíèÿ
ñóììàðíûõ àêòèâîâ ê ÂÂÏ (ãðàôèê 2.5.4). Òàê, ïî èòîãàì
êîíöà 2008 ãîäà äàííîå ñîîòíîøåíèå ñîñòàâèëî 29,7 ïðî-
öåíòà (íà êîíåö ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2008 ãîäà - 31,9 ïðîöåí-
òà).

Íåñìîòðÿ íà óñòîé÷èâûé ðîñò íà ïðîòÿæåíèè ïîñëå-
äíèõ íåñêîëüêèõ ëåò, íåêîòîðûå ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîãî
ïîñðåäíè÷åñòâà âñå åùå èìåþò ñðàâíèòåëüíî íèçêîå çíà-
÷åíèå è, òàêèì îáðàçîì, îñòàåòñÿ ïîòåíöèàë äëÿ äàëüíåé-
øåãî ðàçâèòèÿ è ïîâûøåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè äåÿòåëüíîñòè
áàíêîâñêîé ñèñòåìû.
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III. ÍÅÁÀÍÊÎÂÑÊÈÅ ÔÈÍÀÍÑÎÂÎ-ÊÐÅÄÈÒÍÛÅ Ó×ÐÅÆÄÅÍÈß

Ãðàôèê 3.1.1. Äèíàìèêà ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ
ÍÔÊÓ

1 Äàííûå ïî ñèñòåìå ÍÔÊÓ ïðåäñòàâëåíû áåç ó÷åòà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ
ÔÊÏÐÊÑ, ò.ê. êðåäèòû âûäàíû êðåäèòíûì ñîþçàì, êîòîðûå èõ ðåêðåäèòî-
âàëè.

3.1. Ñîñòîÿíèå ñèñòåìû íåáàíêîâñêèõ
ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé

Ñèñòåìà íåáàíêîâñêèõ ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ ó÷ðåæ-
äåíèé (ÍÔÊÓ) âêëþ÷àåò â ñåáÿ ñëåäóþùèå ó÷ðåæäåíèÿ,
ïîäëåæàùèå ðåãóëèðîâàíèþ ñî ñòîðîíû ÍÁÊÐ (òàáëèöà
3.1.1).:

− Ôèíàíñîâàÿ êîìïàíèÿ ïî ïîääåðæêå è ðàçâèòèþ êðå-
äèòíûõ ñîþçîâ (ÔÊÏÐÊÑ);

− êðåäèòíûå ñîþçû (ÊÑ);
− ìèêðîôèíàíñîâûå îðãàíèçàöèè (ÌÔÎ), âêëþ÷àþùèå

ìèêðîôèíàíñîâûå êîìïàíèè (ÌÔÊ), ìèêðîêðåäèò-
íûå êîìïàíèè (ÌÊÊ) è ìèêðîêðåäèòíûå àãåíòñòâà
(ÌÊÀ);

− ëîìáàðäû;
− îáìåííûå áþðî.

Òàáëèöà 3.1.1. Äèíàìèêà êîëè÷åñòâà íåáàíêîâñêèõ ôèíàíñîâî-
êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé

Óâåëè÷åíèå îáùåãî êîëè÷åñòâà ÍÔÊÓ, îáúåìîâ èõ
àêòèâîâ è êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ ñâèäåòåëüñòâóåò î âîñòðå-
áîâàííîñòè óñëóã ÍÔÊÓ, à òàêæå îáúÿñíÿåòñÿ äîñòàòî÷-
íî ëèáåðàëüíûìè çàêîíîäàòåëüíûìè òðåáîâàíèÿìè ê èõ
ñîçäàíèþ è äåÿòåëüíîñòè.

Ñîãëàñíî ïðåäñòàâëåííîé ðåãóëÿòèâíîé îò÷åòíîñòè çà
âòîðîå ïîëóãîäèå 2008 ãîäà ïðèðîñò ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ
ÍÔÊÓ (ãðàôèê 3.1.1) ñîñòàâèë 3 ïðîöåíòà. Ñ íà÷àëà 2008
ãîäà ïðèðîñò ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ ñîñòàâèë 60,5 ïðîöåíòà.
Ïî ñîñòîÿíèþ íà 31 äåêàáðÿ 2008 ãîäà èõ îáúåì ñîñòàâèë
10 703,7 ìëí. ñîìîâ1 . Êîñâåííîå âëèÿíèå ìèðîâîãî ôèíàí-
ñîâîãî êðèçèñà íà ôèíàíñîâî-êðåäèòíóþ ñèñòåìó âûðàçè-
ëîñü â çàìåäëåíèè òåìïîâ ðîñòà àêòèâîâ ÍÔÊÓ ïî ñðàâ-

ÔÊÏÐÊÑ 1 1 1 1 1
ÌÔÎ 104 136 168 233 291
Êðåäèòíûå ñîþçû 305 320 305 272 248
Ëîìáàðäû 116 140 148 181 196
Îáìåííûå áþðî 266 260 263 318 353
Èòîãî 793 858 886 1005 1089
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Ãðàôèê 3.1.2. Äèíàìèêà ïîêàçàòåëåé ROA è ROE
ÍÔÊÓ

íåíèþ ñ ïåðâûì ïîëóãîäèåì 2008 ãîäà. Ïðè ýòîì òåìï
ïðèðîñòà ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ÍÔÊÓ ñîñòàâèë 9,7 ïðî-
öåíòîâ, à ñîâîêóïíûõ îáÿçàòåëüñòâ ÍÔÊÓ - 14,7 ïðîöåí-
òîâ.

Ïî ðåçóëüòàòàì 2008 ãîäà ñóììàðíàÿ ïðèáûëü ÍÔÊÓ
ïî ñðàâíåíèþ ñ 2007 ãîäîì âîçðîñëà íà 52,1 ïðîöåíòà (èëè
íà 193,2 ìëí. ñîì) è ñîñòàâèëà 563,9 ìëí. ñîìîâ (ãðàôèê
3.1.2). Ýòî áûëî ñâÿçàíî ñ óâåëè÷åíèåì îáúåìà îñíîâíî-
ãî äîõîäîïðèíîñÿùåãî àêòèâà ÍÔÊÓ - êðåäèòíîãî ïîðò-
ôåëÿ, â îñíîâíîì, çà ñ÷åò ðàñøèðåíèÿ äîëè êðóïíûõ ÌÔÎ.
Ïðè ýòîì íàáëþäàëñÿ íåêîòîðûé ðîñò ïîêàçàòåëÿ äîõîä-
íîñòè êàïèòàëà (ROE) ïðè óìåíüøåíèè ïîêàçàòåëÿ äîõîä-
íîñòè àêòèâîâ (ROA).
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Ãðàôèê 3.2.1.Äèíàìèêà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ
ÍÔÊÓ

Ãðàôèê 3.2.2. Ñîâîêóïíûé êðåäèòíûé ïîðòôåëü
ïî âèäàì ÍÔÊÓ
(ìëí. ñîìîâ)

Ãðàôèê 3.2.3. Ñîâîêóïíûé êðåäèòíûé ïîðòôåëü
ÍÔÊÓ â ðàçðåçå îáëàñòåé
(ìëí. ñîìîâ)

3.2. Ñòðóêòóðà è äèíàìèêà èçìåíåíèÿ
êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ

Îñíîâíûì íàïðàâëåíèåì äåÿòåëüíîñòè íåáàíêîâñêèõ
ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé ÿâëÿåòñÿ êðåäèòîâàíèå.

Êðåäèòíûé ïîðòôåëü ÍÔÊÓ íà ïðîòÿæåíèè ïîñëåäíèõ
ëåò (ãðàôèê 3.2.1) èìåë óñòîé÷èâóþ òåíäåíöèþ ê ðîñòó.
Ïðè ýòîì âî âòîðîì ïîëóãîäèè íàáëþäàåòñÿ çàìåäëåíèå
òåìïîâ ðîñòà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ.

Çà âòîðîå ïîëóãîäèå 2008 ãîäà ñîâîêóïíûé êðåäèò-
íûé ïîðòôåëü ÍÔÊÓ óâåëè÷èëñÿ âñåãî íà 193,3 ìëí. ñî-
ìîâ, èëè íà 2,7 ïðîöåíòîâ, à ñ íà÷àëà 2008 ãîäà óâåëè÷åíèå
ñîñòàâèëî – 52,2 ïðîöåíòà. Ïî ñîñòîÿíèþ íà 31 äåêàáðÿ
2008 ãîäà ñîâîêóïíûé êðåäèòíûé ïîðòôåëü ÍÔÊÓ äîñòèã
7 384,3 ìëí. ñîìîâ.

Â ðàññìàòðèâàåìîì ïåðèîäå äîëÿ êðåäèòíîãî ïîðò-
ôåëÿ â ñîâîêóïíûõ àêòèâàõ ÍÔÊÓ ñíèçèëàñü ñ 77,3 ïðî-
öåíòà ïî ñîñòîÿíèþ íà 30 èþíÿ 2008 ãîäà äî 69,0 ïðîöåíòà
ïî ñîñòîÿíèþ íà 31 äåêàáðÿ 2008 ãîäà.

Ðîñò îáúåìà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ ÍÔÊÓ ñîïðîâîæ-
äàëñÿ è ðîñòîì êîëè÷åñòâà çàåìùèêîâ íà 34 796 ÷åëîâåê,
èëè íà 15,8 ïðîöåíòà âî âòîðîì ïîëóãîäèè 2008 ãîäà, à ñ
íà÷àëà 2008 ãîäà – 47,4 ïðîöåíòà. Ïî ñîñòîÿíèþ íà 31 äå-
êàáðÿ 2008 ãîäà êîëè÷åñòâî çàåìùèêîâ ÍÔÊÓ ñîñòàâèëî
255 705 ÷åëîâåê (íà 30 èþíÿ 2008 ã. – 220 909 ÷åëîâåê).

Â ñòðóêòóðå ñîâîêóïíîãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ ÍÔÊÓ
(ãðàôèê 3.2.2) 87,4 ïðîöåíòà ïðèõîäèòñÿ íà êðåäèòû ìèê-
ðîôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé; 0,6 ïðîöåíòà - êðåäèòû ëîì-
áàðäîâ è 11,9 ïðîöåíòà - êðåäèòû ÊÑ.

Äèíàìèêà èçìåíåíèÿ îáúåìîâ êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ
ïî îòðàñëÿì è ðåãèîíàì îòðàæàåò óñòîé÷èâîñòü ïðåäïî÷-
òåíèé ÍÔÊÓ. Òàê, â ðàçðåçå îáëàñòåé (ãðàôèê 3.2.3) îñ-
íîâíàÿ äîëÿ êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ ïðèõîäèòñÿ íà Îøñêóþ
îáëàñòü è ã. Áèøêåê. Â öåëîì, àêòèâíîñòü íàèáîëåå âûñî-
êà íà þãå ñòðàíû è â ñòîëèöå â âèäó áîëåå âûñîêîé ïëîò-
íîñòè íàñåëåíèÿ è åãî ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè â îòðàñ-
ëÿõ ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà è òîðãîâëè.

Âî âòîðîì ïîëóãîäèè 2008 ãîäà íàèáîëüøèé îáúåì
êðåäèòîâ ÍÔÊÓ áûë íàïðàâëåí â òîðãîâëþ – 43,5 ïðîöåí-
òà è ñåëüñêîå õîçÿéñòâî- 36,8 ïðîöåíòà (ãðàôèê 3.2.4).
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Ãðàôèê 3.2.4. Ñîâîêóïíûé êðåäèòíûé ïîðòôåëü
ÍÔÊÓ ïî ñåêòîðàì ýêîíîìèêè
(ìëí. ñîìîâ)

3.3. Îñíîâíûå ðèñêè

Êðåäèòíûé ïîðòôåëü ÍÔÊÓ ñêîíöåíòðèðîâàí, â îñ-
íîâíîì, â ñôåðå òîðãîâëè, à òàêæå â ñåëüñêîì õîçÿéñòâå è
áèçíåñå, ñâÿçàííîì ñ íèì è ðàñïîëîæåííîì â ñåëüñêîé
ìåñòíîñòè. Êðåäèòîâàíèå äàííîé ñôåðû ñîïðÿæåíî ñ âû-
ñîêèìè ðèñêàìè èç-çà çàâèñèìîñòè îò ïîãîäíî-êëèìàòè-
÷åñêèõ óñëîâèé è â ñâÿçè ñ îòíîñèòåëüíî íåâûñîêèìè äî-
õîäàìè ñåëüñêîãî íàñåëåíèÿ.

Íàáëþäàëîñü ïîâûøåíèå äîëè êðåäèòîâ òîðãîâëþ è
óñëóãè, êîòîðàÿ óâåëè÷èëàñü ñ 34,7 ïðîöåíòà äî 43,5 ïðî-
öåíòà, à òàêæå â ñåëüñêîå õîçÿéñòâî - ñ 33,9 ïðîöåíòà äî
36,8 ïðîöåíòà.

Äðóãîé ôàêòîð ðèñêà – ýòî êîíöåíòðàöèÿ. Îñíîâíóþ
äîëþ êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ çàíèìàåò 6 êðóïíûõ ÌÔÎ, ñî-
çäàííûõ è îñóùåñòâëÿþùèõ äåÿòåëüíîñòü çà ñ÷åò ñðåäñòâ
èíîñòðàííûõ äîíîðîâ. Äîëÿ êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ äàííûõ
ÌÔÎ ñîñòàâëÿåò 71,1 ïðîöåíòà îò ñîâîêóïíîãî êðåäèòíî-
ãî ïîðòôåëÿ ÍÔÊÓ. Òåíäåíöèÿ ðîñòà ÍÔÊÓ îáóñëîâëåíà
óâåëè÷èâàþùèìñÿ îáúåìîì âíåøíèõ èíâåñòèöèé.

Ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî êðåäèòàì íåáàíêîâñêèõ êðå-
äèòíûõ ó÷ðåæäåíèé îñòàþòñÿ íà äîñòàòî÷íî âûñîêîì
óðîâíå â ñâÿçè ñ ñîõðàíÿþùèìñÿ âûñîêèì ñïðîñîì íà
äàííûå âèäû êðåäèòîâ ñî ñòîðîíû íàñåëåíèÿ, à òàêæå
ñòðåìëåíèåì ÍÔÊÓ ïîêðûòü ñóùåñòâóþùèå âûñîêèå ðèñ-
êè.

Ñðåäíÿÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî êðåäèòàì ÍÔÊÓ íà
31 äåêàáðÿ 2008 ãîäà ñîñòàâèëà: â ÔÊÏÐÊÑ – 13,5 ïðî-
öåíòà (13,7 ïðîöåíòà íà 30 èþíÿ 2008 ãîäà); â ÌÔÎ – 32,4
ïðîöåíòà (30,8 ïðîöåíòà íà 30 èþíÿ 2008 ãîäà ); â ÊÑ –
28,0 ïðîöåíòà (ïðîòèâ 27,0 ïðîöåíòà íà 30.06.2008 ãîäà) è â
ëîìáàðäàõ – 132,3 ïðîöåíòà (ïðîòèâ 121,3 ïðîöåíòà íà 30
èþíÿ 2008 ãîäà).
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IV. ÏËÀÒÅÆÍÀß ÑÈÑÒÅÌÀ

4.1. Áàíêîâñêèå ïðîäóêòû, òàðèôû è óñëóãè

Òàáëèöà 1. Ñïèñîê áàíêîâ, îáñëóæèâàþùèõ
ñèñòåìû äåíåæíûõ ïåðåâîäîâ

Íà ðûíêå áàíêîâñêèõ óñëóã òàðèôû óñòàíàâëèâàþò-
ñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ âíóòðåííåé ñòðàòåãèåé êàæäîãî áàí-
êà è ñ ó÷åòîì êîíúþíêòóðû ðûíêà.

Çà îò÷åòíûé ïåðèîä ïðîèçîøëè íåêîòîðûå èçìåíåíèÿ
â òàðèôàõ íà óñëóãè áàíêîâ ïî ñðàâíåíèþ ñ ïåðâûì ïîëó-
ãîäèåì 2008 ãîäà, ÷òî ñâÿçàíî ñ îáùèì ïîâûøåíèåì öåí
íà ðûíêå. Íàðÿäó ñ îáùåïðèíÿòûìè óñëóãàìè  â ïîñëå-
äíåå âðåìÿ ïîëó÷èëà äàëüíåéøåå ðàçâèòèå òàêàÿ  óñëóãà,
êàê áàíê - êëèåíò.

Êàê ïðàâèëî, òàðèôíàÿ ïîëèòèêà êîììåð÷åñêèõ áàí-
êîâ íàöåëåíà íà ïîñòåïåííîå ïðåäëîæåíèå øèðîêîãî ïå-
ðå÷íÿ áàíêîâñêèõ è ïëàòåæíûõ óñëóã íàñåëåíèþ, îáëåã÷å-
íèå äîñòóïà ê ïðåäîñòàâëÿåìûì óñëóãàì, âîçìîæíîñòü
ïîëó÷åíèÿ íèçêîñòîèìîñòíûõ  êðåäèòîâ, ñîâåðøåíñòâîâà-
íèå ìåõàíèçìîâ ïî ýêîíîìèè ëèêâèäíîñòè â ñèñòåìàõ ðàñ-
÷åòîâ.

Áàíêè ïðèìåíÿþò ðàçëè÷íûå ïîäõîäû ê âçèìàíèþ
ïëàòû çà îäíè è òå æå óñëóãè:

− ôèêñèðîâàííûå òàðèôû çà ïðîâåäåíèå îäíîé îïåðà-
öèè;

− òàðèôû, óñòàíàâëèâàåìûå â çàâèñèìîñòè îò ñóììû
îïåðàöèè èëè îñòàòêà íà ñ÷åòå;

− îïëàòà çà ïåðèîä, íåçàâèñèìî îò êîëè÷åñòâà è ñóì-
ìû ïðîâåäåííûõ îïåðàöèé;

− äðóãèå ìåõàíèçìû, â ñîîòâåòñòâèè ñ óñëîâèÿìè çàê-
ëþ÷åííûõ äîãîâîðîâ.

Íàèáîëåå ïîïóëÿðíûìè óñëóãàìè ÿâëÿþòñÿ: ðàñ÷åò-
íî-êàññîâîå îáñëóæèâàíèå, äîêóìåíòàðíûå îïåðàöèè, áåç-
íàëè÷íûå ïåðåâîäû, îïåðàöèè ñ öåííûìè áóìàãàìè, îïå-
ðàöèè ïî âûäà÷å êðåäèòîâ, îáñëóæèâàíèå ïëàòåæíûõ êàðò.

Â óñëîâèÿõ óñèëèâàþùåéñÿ êîíêóðåíöèè áàíêè âû-
íóæäåíû àêòèâíî çàíèìàòüñÿ ðåêëàìíûì ïðîäâèæåíèåì
ïðåäîñòàâëÿåìûõ óñëóã, ðàñøèðÿòü èõ ïåðå÷åíü, ïåðåñìàò-
ðèâàòü ñâîþ òàðèôíóþ ïîëèòèêó â ÷àñòè ìèíèìèçàöèè òà-
ðèôîâ, ðàçðàáàòûâàòü ñèñòåìó ëüãîò è ñêèäîê.

Îòêðûòèå ñ÷åòà ÿâëÿåòñÿ áàçîâîé óñëóãîé áàíêîâ ïî
ïðèâëå÷åíèþ äåíåæíûõ ñðåäñòâ è îáñëóæèâàíèþ áàíêîâ-
ñêèõ ñ÷åòîâ êëèåíòîâ.

Â îò÷åòíîì ïåðèîäå òàðèôû ïî äàííîìó âèäó  óñëóã

Ñèñòåìà 
äåíåæíûõ 
ïåðåâîäîâ

Íàèìåíîâàíèå êîììåð÷åñêîãî 
áàíêà

Western 
Union

ÎÀÎ «Áàíê-Áàêàé», ÎÀÎ «Äîñ-
Êðåäîáàíê», ÎÀÎ ÈÁ «Èññûê-Êóëü», 
ÇÀÎ «ÁÒÀ Áàíê», ÇÀÎ «Êûðãûçñêèé 
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ÎÀÎ «ÊûðãûçÊðåäèòÁàíê», ÎÀÎ 
«Êûðãûçïðîìñòðîéáàíê», ÎÀÎ 
«Êàçêîììåðöáàíê Êûðãûçñòàí», ÎÀÎ 
"Õàëûê Áàíê Êûðãûçñòàí", ÎÀÎ 
«Êîììåð÷åñêèé áàíê Êûðãûçñòàí», 
ÇÀÎ ÀÊÁ «Òîëóáàé», ÎÀÎ 
«Ýêîáàíê», ÎÀÎ «ÀÒÔÁàíê 
–Êûðãûçñòàí», ÎÀÎ 
"ÀçèÿÓíèâåðñàëÁàíê", ÇÀÎ "Äåìèð 
Êûðãûç Èíòåðíýøíë Áàíê", ÎÀÎ 
"ÔèíàíñÊðåäèòÁàíê ÊÀÁ", ÇÀÎ 
"Ìàíàñ Áàíê"

Money 
Gram

ÎÀÎ «Ðàñ÷åòíî-ñáåðåãàòåëüíàÿ 
êîìïàíèÿ», ÇÀÎ «Êûðãûçñêèé 
èíâåñòèöèîííî-êðåäèòíûé áàíê», 
ÎÀÎ "ÔèíàíñÊðåäèòÁàíê ÊÀÁ"

Contact ÎÀÎ ÐÊ «Àìàíáàíê», ÇÀÎ «Áàíê 
Àçèè», ÎÀÎ «Äîñ-Êðåäîáàíê», ÎÀÎ 
ÈÁ «Èññûê-Êóëü», ÇÀÎ «ÁÒÀ Áàíê», 
ÎÀÎ «Õàëûê Áàíê Êûðãûçñòàí», 
ÎÀÎ «Êîììåð÷åñêèé áàíê 
Êûðãûçñòàí», ÎÀÎ 
«Êûðãûçïðîìñòðîéáàíê», ÎÀÎ 
«ÀÒÔÁàíê - Êûðãûçñòàí», , ÎÀÎ 
"ÊûðãûçÊðåäèòÁàíê", ÇÀÎ "Ìàíàñ 
Áàíê"

Àíåëèê ÎÀÎ «ÀçèÿÓíèâåðñàëÁàíê», ÎÀÎ ÈÁ 
«Èññûê-Êóëü», ÇÀÎ «ÁÒÀ Áàíê», 
ÇÀÎ «Êûðãûçñêèé èíâåñòèöèîííî-
êðåäèòíûé áàíê», ÎÀÎ 
«ÊûðãûçÊðåäèòÁàíê», ÎÀÎ 
«Êûðãûçïðîìñòðîéáàíê», ÎÀÎ  
«Êîììåð÷åñêèé áàíê Êûðãûçñòàí», 
ÎÀÎ «Ýêîáàíê», ÎÀÎ 
«ÔèíàíñÊðåäèòÁàíê ÊÀÁ», ÇÀÎ 
"Äåìèð Êûðãûç Èíòåðíýøíë Áàíê"
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Ïðîäîëæåíèå òàáëèöû 1 áûëè ïåðåñìîòðåíû â 7-ìè áàíêàõ: ÇÀÎ «Äåìèð Êûðãûç
Èíòåðíýøíë áàíê», ÎÀÎ «ÀçèÿÓíèâåðñàëÁàíê», ÎÀÎ
«ÐÑÊ Áàíê», ÎÀÎ «ÊÁ Êûðãûçñòàí», ÎÀÎ «ÁÒÀ Áàíê» è
ÇÀÎ «Ìàíàñ Áàíê».

Ïî ïîðó÷åíèþ êëèåíòîâ êîììåð÷åñêèå áàíêè çà êî-
ìèññèîííîå âîçíàãðàæäåíèå ïðîâîäÿò ñëåäóþùèå îïåðà-
öèè:

− èíêàññîâûå, àêêðåäèòèâíûå è ïåðåâîäíûå îïåðàöèè;
− ïðåäîñòàâëåíèå áàíêîâñêîãî àêöåïòà è àâàëÿ ïî äîë-

ãîâûì îáÿçàòåëüñòâàì;
− êóïëÿ-ïðîäàæà öåííûõ áóìàã, âàëþòû, äðàãîöåííûõ

ìåòàëëîâ;
− ïîñðåäíè÷åñòâî â ðàçìåùåíèè àêöèé è îáëèãàöèé;
− óñëóãè ïî èíêàññàöèè;
− áóõãàëòåðñêîå îáñëóæèâàíèå, ïðåäîñòàâëåíèå êîí-

ñóëüòàöèé è óñëóãè ïî îáñëóæèâàíèþ êðåäèòíûõ êàðò.
Çà îò÷åòíûé ïåðèîä ñòîèìîñòü óñëóãè ïî âûäà÷å (îò-

êðûòèþ) àêêðåäèòèâà â ñðåäíåì ñîñòàâèëà îò 0,1 äî 0,25
ïðîöåíòà â çàâèñèìîñòè îò ñóììû àêêðåäèòèâà.

Çà ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä íàèáîëåå âûñîêèå êî-
ìèññèîííûå çà âûäà÷ó áàíêîâñêîé ãàðàíòèè ñîñòàâèëè 8
ïðîöåíòîâ.

Êîììåð÷åñêèå áàíêè, êàê ó÷àñòíèêè ñèñòåì äåíåæ-
íûõ ïåðåâîäîâ, ïðåäîñòàâëÿëè áîëåå 20 âèäîâ ìåæäóíà-
ðîäíûõ óñëóã ïî äåíåæíûì ïåðåâîäàì (òàáë.1).

Èíòåðíåò-áàíêèíã íà ñåãîäíÿøíèé äåíü ÿâëÿåòñÿ
îäíèì èç íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåííûõ âèäîâ ýëåêòðîííîé
êîììåðöèè. Íàáîð óñëóã èíòåðíåò-áàíêèíãà âêëþ÷àåò
ïðàêòè÷åñêè ïîëíûé íàáîð óñëóã ïî îáñëóæèâàíèþ ñ÷åòà
êëèåíòà: ïðîâåäåíèå ëþáûõ áåçíàëè÷íûõ ïëàòåæåé, ïîêóï-
êà è ïðîäàæà èíîñòðàííîé âàëþòû, îïëàòà êîììóíàëüíûõ
óñëóã è ñ÷åòîâ îïåðàòîðîâ ìîáèëüíîé è îáû÷íîé ñâÿçè,
âîçìîæíîñòü îòñëåæèâàíèÿ ñîñòîÿíèÿ ñâîåãî áàíêîâñêî-
ãî ñ÷åòà. Ñòîèìîñòü ïîäêëþ÷åíèÿ ê ñèñòåìå èíòåðíåò-
áàíêèíãà çàâèñèò îò ñïîñîáà îðãàíèçàöèè äîñòóïà. Â Êûð-
ãûçñêîé Ðåñïóáëèêå óñëóãè èíòåðíåò-áàíêèíãà ïðåäîñòàâ-
ëÿþò ñëåäóþùèå áàíêè: ÎÀÎ «ÀçèÿÓíèâåðñàëÁàíê», ÎÀÎ
ÐÊ «Àìàíáàíê», ÎÀÎ «Áàíê Áàêàé», ÎÀÎ «Äîñ-Êðåäî-
áàíê», ÇÀÎ «Äåìèð Êûðãûç Èíòåðíåøë Áàíê», ÇÀÎ «ÀÊÁ
Òîëóáàé», ÎÀÎ «ÔèíàíñÊðåäèòÁàíê ÊÀÁ», ÎÀÎ «Êûð-
ãûçêðåäèò Áàíê», ÎÀÎ «Êàçêîììåðöáàíê Êûðãûçñòàí»,
ÎÀÎ «ÀÒÔ – Áàíê Êûðãûçñòàí» è  ÇÀÎ «Ìàíàñ Áàíê».

VIP Money 
transfer

ÎÀÎ «Äîñ-Êðåäîáàíê», ÎÀÎ ÐÊ 
«Àìàíáàíê», ÎÀÎ ÈÁ «Èññûê-Êóëü», 
ÎÀÎ  «ÀçèÿÓíèâåðñàë áàíê», ÎÀÎ 
"ÊûðãûçÊðåäèòÁàíê", ÎÀÎ 
"Ýêîáàíê", ÎÀÎ "ÀÒÔ Áàíê-
Êûðãûçñòàí", ÎÀÎ 
"ÔèíàíñÊðåäèòÁàíê ÊÀÁ", ÇÀÎ 
"Ìàíàñ Áàíê"

Migom ÎÀÎ ÐÊ «Àìàíáàíê», ÇÀÎ «Áàíê 
Àçèè», ÇÀÎ «ÁÒÀ Áàíê», ÎÀÎ ÈÁ 
«Èññûê-Êóëü»,  ÎÀÎ 
"ÊûðãûçÊðåäèòÁàíê", ÎÀÎ 
«ÔèíàíñÊðåäèòÁàíê ÊÀÁ», ÇÀÎ 
"Ìàíàñ Áàíê"

Ñòðàíà 
Ýêñïðåññ

ÎÀÎ «Ðàñ÷åòíî-ñáåðåãàòåëüíàÿ 
êîìïàíèÿ»

Áûñòðàÿ 
ïî÷òà

ÇÀÎ "ÁÒÀ Áàíê", ÎÀÎ 
«ÊûðãûçÊðåäèòÁàíê», ÎÀÎ 
«Ðàñ÷åòíî-ñáåðåãàòåëüíàÿ êîìïàíèÿ»

UNIstream ÎÀÎ "ÀçèÿÓíèâåðñàëÁàíê", ÎÀÎ ÐÊ 
«Àìàíáàíê», ÇÀÎ «Áàíê Àçèè», ÇÀÎ 
"Äåìèð Êûðãûç Èíòåðíýøíë Áàíê", 
ÎÀÎ «Äîñ-Êðåäîáàíê», ÇÀÎ «ÁÒÀ 
Áàíê», ÎÀÎ «Õàëûê Áàíê 
Êûðãûçñòàí», ÎÀÎ 
«ÊûðãûçÊðåäèòÁàíê», ÎÀÎ 
«Êîììåð÷åñêèé áàíê Êûðãûçñòàí», 
ÎÀÎ «Êûðãûçïðîìñòðîéáàíê», ÇÀÎ 
ÀÊÁ «Òîëóáàé», ÎÀÎ «Ýêîáàíê», 
ÎÀÎ «ÀÒÔÁàíê Êûðãûçñòàí», ÎÀÎ 
«ÔèíàíñÊðåäèòÁàíê ÊÀÁ», ÎÀÎ 
«Ðàñ÷åòíî-ñáåðåãàòåëüíàÿ êîìïàíèÿ», 
ÇÀÎ "Ìàíàñ Áàíê"

Xpress 
Money

ÎÀÎ ÐÊ «Àìàíáàíê», ÎÀÎ 
"ÀçèÿÓíèâåðñàëÁàíê"

Inter 
Express

ÎÀÎ «Äîñ-Êðåäîáàíê», ÎÀÎ ÈÁ 
"Èññûê-Êóëü", ÎÀÎ «Êîììåð÷åñêèé 
áàíê Êûðãûçñòàí», ÇÀÎ «ÁÒÀ Áàíê», 
ÎÀÎ "Ýêîáàíê"

Áëèçêî ÎÀÎ ÐÊ «Àìàíáàíê», ÇÀÎ "ÁÒÀ 
Áàíê", ÎÀÎ "ÊûðãûçÊðåäèòÁàíê"

Àëëþð ÎÀÎ "ÀçèÿÓíèâåðñàëÁàíê", ÎÀÎ ÐÊ 
"Àìàíáàíê", ÎÀÎ «Ýêîáàíê»

Privat 
Money

ÎÀÎ «ÀçèÿÓíèâåðñàëÁàíê»

Çîëîòàÿ 
êîðîíà

ÎÀÎ "ÀçèÿÓíèâåðñàëÁàíê"

Faster ÇÀÎ "ÁÒÀ Áàíê"
Travelex ÎÀÎ "Ýêîáàíê", ÎÀÎ 

"ÔèíàíñÊðåäèòÁàíê ÊÀÁ"
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Ãðàôèê 4.2.1.  Äèíàìèêà äåíåã â îáðàùåíèè

Ãðàôèê 4.2.2.  Ïîêàçàòåëü âîçâðàòíîñòè
íàëè÷íûõ äåíåã ïî ïîëóãîäèÿì

Ãðàôèê 4.2.3. Ïîêàçàòåëü âîçâðàòíîñòè íàëè÷íûõ
äåíåã â ðàçðåçå îáëàñòåé

4.2. Íàëè÷íûå è áåçíàëè÷íûå îáîðîòû

Îáùàÿ ñóììà äåíåã â îáðàùåíèè ïî ñîñòîÿíèþ íà
1 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà ñîñòàâèëà 30 803,3 ìëí. ñîìîâ è ïî ñðàâ-
íåíèþ ñ ñîîòâåòñòâóþùèì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà óâå-
ëè÷èëàñü íà 3 241,4 ìëí. ñîìîâ, èëè íà 11,8 ïðîöåíòà.

Â êàññàõ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ íàõîäèëîñü 1 362,4
ìëí. ñîìîâ, ÷òî ñîñòàâèëî 4,4 ïðîöåíòà îò îáùåé ñóììû
äåíåã â îáðàùåíèè.

Äèíàìèêà äåíåã â îáðàùåíèè ïðåäñòàâëåíà íà ãðà-
ôèêå 4.2.1.

Â êà÷åñòâå ôàêòîðîâ ðîñòà äåíåã â îáðàùåíèè ñëå-
äóåò îòìåòèòü ñîõðàíÿþùóþñÿ óñòîé÷èâóþ ïîòðåáíîñòü
ýêîíîìèêè â íàëè÷íûõ äåíüãàõ, à òàêæå ïîâûøåíèå ãîñó-
äàðñòâåííûõ âûïëàò ïî ñîöèàëüíîìó ïàêåòó.

Âîçâðàòíîñòü íàëè÷íûõ äåíåã â êàññû êîììåð÷åñ-
êèõ áàíêîâ çà âòîðîå ïîëóãîäèå 2008 ãîäà ñîñòàâèëà 99,0
ïðîöåíòà, ÷òî íà 1,8 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà áîëüøå, ÷åì çà
âòîðîå ïîëóãîäèå 2007 ãîäà. Ïîêàçàòåëè âîçâðàòíîñòè íà-
ëè÷íûõ äåíåã îòðàæåíû íà ãðàôèêå 4.2.2.

Çà âòîðîå ïîëóãîäèå 2008 ãîäà íàèáîëåå âûñîêèé ïî-
êàçàòåëü âîçâðàòíîñòè íàëè÷íûõ äåíåã ñîñòàâèë ïî ã. Îø
– 125,2 ïðîöåíòà, íàèáîëåå íèçêèé - ïî Áàòêåíñêîé îáëàñ-
òè – 50,2 ïðîöåíòà (ãðàôèê 4.2.3.). Ïî ã. Áèøêåê âîçâðàò-
íîñòü íàëè÷íûõ äåíåã ñîñòàâèëà 104,9 ïðîöåíòà, ïî ×óéñ-
êîé îáëàñòè – 106,5 ïðîöåíòà. Âûñîêèé ïîêàçàòåëü âîç-
âðàòíîñòè íàëè÷íûõ äåíåã â ã. Áèøêåê è ×óéñêîé îáëàñòè
ÿâëÿåòñÿ îòðàæåíèåì êîíöåíòðàöèè â ñòîëèöå ðåñïóáëèêè
è ×óéñêîé îáëàñòè áàíêîâñêèõ è ôèíàíñîâûõ ó÷ðåæäåíèé,
òîðãîâûõ è ïðîìûøëåííûõ ïðåäïðèÿòèé. Â ã. Îø âûñîêèé
ïîêàçàòåëü âîçâðàòíîñòè íàëè÷íûõ äåíåã ñâÿçàí ñ áîëåå
íàñûùåííûì ïîòðåáèòåëüñêèì ðûíêîì. Â öåëîì ïî ðåñ-
ïóáëèêå ïî ñðàâíåíèþ ñî âòîðûì ïîëóãîäèåì 2007 ãîäà â
ðàçðåçå îáëàñòåé âîçâðàòíîñòü íàëè÷íûõ äåíåã èçìåíè-
ëàñü íåçíà÷èòåëüíî.

Â êàññû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ âî âòîðîì ïîëóãî-
äèè 2008 ãîäà ïîñòóïèëî 135 505,4 ìëí. ñîìîâ, ÷òî íà
36 842,6 ìëí. ñîìîâ áîëüøå, ÷åì çà âòîðîå ïîëóãîäèå 2007
ãîäà.

Âî âòîðîì ïîëóãîäèè 2008 ãîäà èç êàññ êîììåð÷åñ-
êèõ áàíêîâ áûëî âûäàíî 136 889,7 ìëí. ñîìîâ, ÷òî íà
35 431,9 ìëí. ñîìîâ áîëüøå, ÷åì çà âòîðîå ïîëóãîäèå 2007
ãîäà.

Èçìåíåíèå ïîêàçàòåëåé ïî ïîñòóïëåíèþ, âûäà÷å íà-
ëè÷íûõ äåíåã è èõ âîçâðàòíîñòè â êàññû êîììåð÷åñêèõ
áàíêîâ ïðåäñòàâëåíî íà ãðàôèêå 4.2.4.
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Áåçíàëè÷íûå îáîðîòû
Ïî èòîãàì âòîðîãî ïîëóãîäèÿ 2008 ãîäà ÷åðåç ïëà-

òåæíûå ñèñòåìû Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè áûëî ïðîâåäå-
íî 1 836 544 ïëàòåæà íà îáùóþ ñóììó 257 231,4 ìëí. ñî-
ìîâ. Ïî ñðàâíåíèþ ñ ïîêàçàòåëÿìè çà âòîðîå ïîëóãîäèå
2007 ãîäà îáúåì ïëàòåæåé óâåëè÷èëñÿ íà 42,8 ïðîöåíòà,
êîëè÷åñòâî ïëàòåæåé óâåëè÷èëîñü íà 90,7 ïðîöåíòà (ãðà-
ôèê 4.2.5).

Ñèñòåìà êðóïíûõ ïëàòåæåé
Âî âòîðîì ïîëóãîäèè 2008 ãîäà ÷åðåç ñèñòåìó êðóï-

íûõ ïëàòåæåé Íàöèîíàëüíîãî áàíêà áûëî ïðîâåäåíî 54
656 ïëàòåæåé íà ñóììó 222 367,9 ìëí. ñîìîâ. Ïî ñðàâíå-
íèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà îáúåì ïëà-
òåæåé óâåëè÷èëñÿ íà 47,2 ïðîöåíòà, à êîëè÷åñòâî ïëàòå-
æåé óâåëè÷èëîñü íà 29,1 ïðîöåíòà (ãðàôèê 4.2.6.).

Îáúåì ïëàòåæåé, ïðîâåäåííûõ ïî êëèðèíãîâîé ñèñ-
òåìå ïëàòåæåé, óâåëè÷èëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷-
íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà íà 19,7 ïðîöåíòà è ñîñòàâèë
34 863,5 ìëí. ñîìîâ. Îáùåå êîëè÷åñòâî ïëàòåæåé ñîñòà-
âèëî 1 781 888 ïëàòåæåé, ÷òî íà 93,5 ïðîöåíòà áîëüøå, ÷åì
çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä 2007 ãîäà (ãðàôèê 4.2.7).

Â ðåãèîíàëüíîé ñòðóêòóðå ïî êîëè÷åñòâó è îáúåìó
êëèðèíãîâûõ ïëàòåæåé ïî èòîãàì âòîðîãî ïîëóãîäèÿ 2008
ãîäà ëèäåðàìè ÿâëÿþòñÿ ×óéñêàÿ îáëàñòü è ã. Áèøêåê, íà
äîëþ êîòîðûõ ïðèõîäèòñÿ 70,1 ïðîöåíòà îáúåìà è 65,3 ïðî-
öåíòà êîëè÷åñòâà êëèðèíãîâûõ ïëàòåæåé.

Ñèñòåìû ðàñ÷åòîâ áàíêîâñêèìè ïëàòåæíûìè
êàðòàìè

Ïî ñîñòîÿíèþ íà êîíåö 2008 ãîäà óñëóãè ïî ýìèñ-
ñèè, ýêâàéðèíãó è ðàñ÷åòíî-êàññîâîìó îáñëóæèâàíèþ êëè-
åíòîâ ñ èñïîëüçîâàíèåì áàíêîâñêèõ ïëàòåæíûõ êàðò ïðå-
äîñòàâëÿëè 19 èç 21-ãî êîììåð÷åñêîãî áàíêà ðåñïóáëèêè,
16 èç êîòîðûõ ÿâëÿþòñÿ ýìèòåíòàìè è âûïóñêàþò êàðòû
ìåæäóíàðîäíûõ ñèñòåì (9 áàíêîâ), ëîêàëüíûõ ñèñòåì (4
áàíêà), à òàêæå åäèíîé íàöèîíàëüíîé ñèñòåìû (14 áàí-
êîâ).

Åäèíàÿ íàöèîíàëüíàÿ ñèñòåìà ðàñ÷åòîâ ñ èñïîëüçî-
âàíèåì áàíêîâñêèõ ïëàòåæíûõ êàðò ñèñòåìû Ýëêàðò ðàç-
âèâàåòñÿ â ðàìêàõ ðåàëèçàöèè ïðîåêòà ñîçäàíèÿ Åäèíîãî
ìåæáàíêîâñêîãî ïðîöåññèíãîâîãî öåíòðà. Ó÷àñòíèêàìè
ñèñòåìû Ýëêàðò ÿâëÿþòñÿ 16 êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ. ÇÀÎ
«Ìåæáàíêîâñêèé ïðîöåññèíãîâûé öåíòð» îêàçûâàåò êîì-
ìåð÷åñêèì áàíêàì óñëóãè ïî ýìèññèè è ýêâàéðèíãó êàðò
ñèñòåìû Ýëêàðò ñîãëàñíî óñòàíîâëåííûì äâóñòîðîííèì
äîãîâîðàì, îñóùåñòâëÿåò äåÿòåëüíîñòü ïî ðàçâèòèþ èíô-

Ãðàôèê 4.2.4. Ïîñòóïëåíèå, âûäà÷à íàëè÷íûõ
äåíåã è èõ âîçâðàòíîñòü â êàññû êîììåð÷åñêèõ
áàíêîâ

Ãðàôèê 4.2.5. Äèíàìèêà îáúåìà è êîëè÷åñòâà
ìåæáàíêîâñêèõ ïëàòåæåé

Ãðàôèê 4.2.6. Äèíàìèêà îáúåìîâ è êîëè÷åñòâà
ïëàòåæåé ïî ãðîññîâîé ñèñòåìå
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Ãðàôèê 4.2.7. Äèíàìèêà îáúåìîâ è êîëè÷åñòâà
ïëàòåæåé ïî êëèðèíãîâîé ñèñòåìå

Ãðàôèê 4.2.8. Äèíàìèêà êîëè÷åñòâà
ýìèòèðîâàííûõ êàðò

ðàñòðóêòóðû äëÿ ïðèåìà è îáñëóæèâàíèÿ êàðò ñèñòåìû
Ýëêàðò. Êîììåð÷åñêèå áàíêè îñóùåñòâëÿþò àêòèâíóþ
äåÿòåëüíîñòü ïî ïðèâëå÷åíèþ íîâûõ êëèåíòîâ è ïðåäëà-
ãàþò ãèáêèå òàðèôíûå ñõåìû äëÿ íàñåëåíèÿ, â òîì ÷èñëå
è äëÿ òåõ ñëîåâ íàñåëåíèÿ, êîòîðûå èìåþò íåâûñîêèé ïî-
ñòîÿííûé äîõîä.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïðèåì è îáñëóæèâàíèå êàðò ñèñ-
òåìû Ýëêàðò ïðîèçâîäèòñÿ ïîñðåäñòâîì 82-õ áàíêîìàòîâ,
óñòàíîâëåííûõ ïî ãîðîäó Áèøêåê è 281-ãî òåðìèíàëà, èç
êîòîðûõ 208 òåðìèíàëîâ óñòàíîâëåíû â ôèëèàëàõ è ñáåð-
êàññàõ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ïî âûäà÷å íàëè÷íûõ äåíåæ-
íûõ ñðåäñòâ è 73 òåðìèíàëà - â òîðãîâî-ñåðâèñíûõ ïóíê-
òàõ, â ìåñòàõ îáùåãî äîñòóïà ïî ã. Áèøêåê, â ðàéîííûõ
öåíòðàõ ×óéñêîé, Îøñêîé Æàëàë-Àáàäñêîé, Áàòêåíñêîé,
Èññûê-êóëüñêîé, Íàðûíñêîé è Òàëàññêîé îáëàñòÿõ. Â öå-
ëîì, ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà êîììåð÷åñêèìè
áàíêàìè âûïóùåíî 29 644 êàðòû íàöèîíàëüíîé ïëàòåæíîé
ñèñòåìû Ýëêàðò.

Â òå÷åíèå âòîðîãî ïîëóãîäèÿ 2008 ãîäà íàáëþäàëàñü
àêòèâèçàöèÿ íà ðûíêå ïëàòåæíûõ êàðò, î ÷åì ñâèäåòåëü-
ñòâîâàëî óâåëè÷åíèå êîëè÷åñòâà ýìèòèðîâàííûõ êàðò è
òðàíçàêöèé ñ èõ èñïîëüçîâàíèåì. Òàê, îáùåå ÷èñëî ýìèòè-
ðîâàííûõ êàðò ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà ñîñòà-
âèëî 108 698, ÷òî ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì
ïðîøëîãî ãîäà áîëüøå íà 45,8 ïðîöåíòà (ãðàôèê 4.2.8).

Îáùåå êîëè÷åñòâî è îáúåì ïðîâåäåííûõ òðàíçàêöèé
ïî êàðòàì îòíîñèòåëüíî àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà 2007 ãîäà
óâåëè÷èëèñü íà 22,8 ïðîöåíòà è íà 27,7 ïðîöåíòà, ñîîòâåò-
ñòâåííî (ãðàôèê 4.2.9).

Êàê è ïðåæäå, îñíîâíàÿ äîëÿ îïåðàöèé ïðèõîäèòñÿ íà
ñíÿòèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ ñ èñïîëüçîâàíèåì áàíêîìàòîâ
è òåðìèíàëîâ – 1 895,4 ìëí. ñîì îáúåì îò îáùåãî îáúåìà
îïåðàöèé, à îáîðîò â òîðãîâî-ñåðâèñíûõ ïðåäïðèÿòèÿõ ñî-
ñòàâëÿåò 54,5 ìëí. ñîì. Ýòè äàííûå ñâèäåòåëüñòâóþò î
òîì, ÷òî îáíàëè÷èâàíèå äåíåã ÿâëÿåòñÿ áîëåå ðåãóëÿðíûì
è âîñòðåáîâàííûì âèäîì îïåðàöèé è ñîñòàâëÿåò 98 ïðî-
öåíòîâ îò îáùåãî îáúåìà îïåðàöèé ñ èñïîëüçîâàíèåì êàðò.

Îäíèì èç ïðèîðèòåòíûõ íàïðàâëåíèé ñòðàòåãèè ðàç-
âèòèÿ áàíêîâ ÿâëÿåòñÿ ðåàëèçàöèÿ «çàðïëàòíûõ» ïðîåêòîâ
íà áàçå ìåæäóíàðîäíûõ, ëîêàëüíûõ è íàöèîíàëüíîé ñèñ-
òåì ñ èñïîëüçîâàíèåì êàðò. Èìåííî çà ñ÷åò ýòèõ ïðîåê-
òîâ áàíêè äîáèâàþòñÿ îùóòèìîãî ðîñòà ýìèññèè êàðò è
îáúåìîâ òðàíçàêöèé, ÷òî ïîçâîëÿåò ñäåëàòü çíà÷èòåëüíûé
øàã âïåðåä â íàïðàâëåíèè óêðåïëåíèÿ ïîçèöèé áàíêîâ íà
ðûíêå áàíêîâñêèõ êàðò.

Âî âòîðîì ïîëóãîäèè 2008 ãîäà ìåðîïðèÿòèÿ ïî ðåà-
ëèçàöèè è ðàñøèðåíèþ «çàðïëàòíûõ» ïðîåêòîâ íà áàçå êàðò
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ìåæäóíàðîäíûõ, ëîêàëüíûõ è íàöèîíàëüíîé ñèñòåì ïðî-
âîäèëè 21 êîììåð÷åñêèé áàíê.

Âñåãî áàíêàìè â ðàìêàõ 694-õ ïðîåêòîâ ðåàëèçîâàíî
72 157 êàðò, ÷òî ñîñòàâëÿåò 66,4 ïðîöåíòà îò îáùåãî êîëè-
÷åñòâà âûïóùåííûõ êàðò.

Êîììåð÷åñêèå áàíêè ïðîäîëæàþò ðàçâèâàòü èíôðà-
ñòðóêòóðó ïî ïðèåìó è îáñëóæèâàíèþ êàðò. Òàê, îáùåå
êîëè÷åñòâî äåéñòâóþùèõ òåðìèíàëîâ íà 1 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà
ñîñòàâëÿåò:

− ïî ñèñòåìå «Àëàé-Êàðä» – 126 òåðìèíàëîâ (èç íèõ
34 òåðìèíàëà îáåñïå÷èâàëè ïðèåì è îáñëóæèâàíèå
êàðò ðîññèéñêîé ñèñòåìû «Çîëîòàÿ êîðîíà», 34 òåð-
ìèíàëà - ïðèåì íàöèîíàëüíûõ êàðò Ýëêàðò) è 11 áàí-
êîìàòîâ;

− ïî ñèñòåìå «Äåìèð 24» – 131 òåðìèíàë è 11 áàíêî-
ìàòîâ;

− ïî ñèñòåìå «Union card» – 2 èìïðèíòåðà è 23 òåðìè-
íàëà;

− ïî ñèñòåìå Ýëêàðò – 281 òåðìèíàë è 82 áàíêîìàòà;
− ïî ìåæäóíàðîäíûì ñèñòåìàì – 561 òåðìèíàë, 15

èìïðèíòåðîâ è 87 áàíêîìàòîâ.

Òðàíñãðàíè÷íûå ïëàòåæè, âêëþ÷àÿ îïåðàöèè ñ äî-
ðîæíûìè ÷åêàìè

Ïî ñîñòîÿíèþ íà êîíåö 2008 ãîäà â Êûðãûçñêîé Ðåñ-
ïóáëèêå ÷ëåíàìè ñîîáùåñòâà SWIFT ÿâëÿëèñü 22 áàíêà
(âêëþ÷àÿ Íàöèîíàëüíûé áàíê). 15 áàíêîâ ðàáîòàþò ÷åðåç
îáùèé èíòåðôåéñ ÓÊÏ SWIFT ÍÁÊÐ1 , 7 áàíêîâ ðàáîòà-
þò ñàìîñòîÿòåëüíî.

Ïîêàçàòåëè ñâèäåòåëüñòâóþò î íåêîòîðîì ïîíèæå-
íèè êîëè÷åñòâà âõîäÿùèõ è èñõîäÿùèõ ïëàòåæåé ïî ñåòè
SWIFT. Òàê, çà âòîðîå ïîëóãîäèå 2008 ãîäà êîëè÷åñòâî
èñõîäÿùèõ ïëàòåæåé ñîñòàâèëî 1 370, à êîëè÷åñòâî âõîäÿ-
ùèõ ïëàòåæåé ñîñòàâèëî 3 080, ÷òî íà 10,3 ïðîöåíòà áîëü-
øå è íà 1,1 ïðîöåíòà ìåíüøå ñîîòâåòñòâåííî, ÷åì âî âòî-
ðîì ïîëóãîäèè 2007 ãîäà (ãðàôèê 4.2.10). Â òî æå âðåìÿ
àíàëèç îáúåìîâ ïëàòåæåé, ïðîõîäÿùèõ ïî ñåòè SWIFT,
ïîêàçûâàåò óâåëè÷åíèå, êàê ïî îáúåìó âõîäÿùèõ ïëàòå-
æåé, òàê è ïî îáúåìó èñõîäÿùèõ ïëàòåæåé ïî âñåì âèäàì
âàëþò. Îñíîâíàÿ äîëÿ îáúåìîâ ïëàòåæåé ïðîâîäèòñÿ â
àìåðèêàíñêèõ äîëëàðàõ è ÿïîíñêèõ èåíàõ.

Óñëóãè ïî îïåðàöèÿì ñ äîðîæíûìè ÷åêàìè ïðåäîñ-
òàâëÿëè 11 èç 21-ãî êîììåð÷åñêîãî áàíêà Êûðãûçñêîé Ðåñ-
ïóáëèêè. Êîëè÷åñòâî îïåðàöèé ñ èñïîëüçîâàíèåì äîðîæ-
íûõ ÷åêîâ âî âòîðîì ïîëóãîäèè 2008 ãîäà ñîñòàâèëî 1 356

1 Óçåë êîëëåêòèâíîãî ïîëüçîâàíèÿ SWIFT ÍÁÊÐ.

Ãðàôèê 4.2.9. Äèíàìèêà îáúåìîâ è êîëè÷åñòâà
òðàíçàêöèé ñ èñïîëüçîâàíèåì áàíêîâñêèõ êàðò
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Ãðàôèê 4.2.10. Äèíàìèêà òðàíçàêöèé ïî ñèñòåìå
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îïåðàöèé îáùèì îáúåìîì 21 149,40 òûñ. ñîìîâ, ÷òî íèæå
ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2007 ãîäà ïî êîëè-
÷åñòâó îïåðàöèé íà 43,1 ïðîöåíòà è ïî îáúåìó íà 47,6 ïðî-
öåíòà. Îñíîâíûìè ïîòðåáèòåëÿìè äîðîæíûõ ÷åêîâ ïî-ïðå-
æíåìó ÿâëÿþòñÿ íåðåçèäåíòû Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè,
ñðåäè ìåñòíîãî íàñåëåíèÿ Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè äîðîæ-
íûå ÷åêè, â ñèëó ñâîåé ñïåöèôè÷íîñòè, âñå åùå îñòàþòñÿ
íåâîñòðåáîâàííûìè.

Â òå÷åíèå îò÷åòíîãî ïåðèîäà îïåðàöèè ñ äîðîæíûìè
÷åêàìè îñóùåñòâëÿëèñü ïî ñëåäóþùèì âèäàì: American
express, Master Card, Visa Card, City card è èìåííûå ÷åêè
ðàçëè÷íûõ áàíêîâ.
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V. ÑÎÑÒÎßÍÈÅ ÐÅÀËÜÍÎÃÎ ÑÅÊÒÎÐÀ

5.1. Äîìàøíèå õîçÿéñòâà

Â 2008 ãîäó ñðåäíåìåñÿ÷íàÿ íîìèíàëüíàÿ çàðàáîò-
íàÿ ïëàòà â öåëîì ïî ðåñïóáëèêå (áåç ó÷åòà ìàëûõ ïðåä-
ïðèÿòèé) ñîñòàâèëà 5 422 ñîìîâ (èëè 148,3 äîëëàðîâ ÑØÀ
ïî ñðåäíåãîäîâîìó ó÷åòíîìó êóðñó) è ïî ñðàâíåíèþ ñ 2007
ãîäîì óâåëè÷èëàñü íà 36,0 ïðîöåíòà. Ïðè ýòîì íàáëþäà-
ëîñü çàìåäëåíèå ðåàëüíûõ òåìïîâ ðîñòà äàííîãî ïîêàçà-
òåëÿ1 , ñîñòàâèâøèõ 9,2 ïðîöåíòà ïðîòèâ 19,0 ïðîöåíòà â
2007 ãîäó. Ïîâûøåíèå îïëàòû òðóäà íàáëþäàëîñü ïî âñåì
âèäàì ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè, íî íàèáîëåå çíà÷è-
òåëüíîå - â ñôåðå ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ, òîðãîâëå,
ñôåðå îïåðàöèé ñ íåäâèæèìûì èìóùåñòâîì, àðåíäû è
ïðåäîñòàâëåíèÿ óñëóã ïîòðåáèòåëÿì. Â öåëîì ïî ðåñïóá-
ëèêå ñðåäíåå çíà÷åíèå äàííîãî ïîêàçàòåëÿ áûëî íèæå çà-
ðàáîòíîé ïëàòû ðàáîòíèêîâ ôèíàíñîâîé ñôåðû, òðàíñïîð-
òà è ñâÿçè, ïðîèçâîäñòâà è ðàñïðåäåëåíèÿ ýëåêòðîýíåðãèè,
ãàçà è âîäû, â ñôåðå îïåðàöèé ñ íåäâèæèìûì èìóùåñòâîì,
àðåíäû è ïðåäîñòàâëåíèÿ óñëóã ïîòðåáèòåëÿì. Íàèìåíü-
øèé óðîâåíü îïëàòû òðóäà ñëîæèëñÿ â ñåëüñêîì õîçÿéñòâå,
çäðàâîîõðàíåíèè è îáðàçîâàíèè.

Ñðåäíåìåñÿ÷íûé ìèíèìàëüíûé ïîòðåáèòåëüñêèé
áþäæåò â 2008 ãîäó ñîñòàâèë 3 571,0 ñîìà è óâåëè÷èëñÿ
ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì ãîäîì íà 27,7 ïðîöåíòà. Òà-
êèì îáðàçîì, îòíîøåíèå ñðåäíåìåñÿ÷íîé îïëàòû òðóäà ê
äàííîìó ïîêàçàòåëþ âûðîñëî ñî 142,6 äî 151,8 ïðîöåíòà.

5.1.1. Îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä ôèíàíñîâî-
êðåäèòíûìè ó÷ðåæäåíèÿìè
Ñóììà îáÿçàòåëüñòâ ñåêòîðà äîìàøíèõ õîçÿéñòâ

ïåðåä áàíêîâñêîé ñèñòåìîé çà ïîñëåäíèå òðè ãîäà óâåëè-
÷èëàñü â 4,0 ðàçà, à ïî ñðàâíåíèþ ñ 2007 ãîäîì – íà 22,3
ïðîöåíòà, ñîñòàâèâ íà êîíåö 2008 ãîäà 6 446,9 ìëí. ñîìîâ.
Ïðè ýòîì, íåñìîòðÿ íà ïðåîáëàäàíèå â ñòðóêòóðå îáÿçà-
òåëüñòâ ôèçè÷åñêèõ ëèö êðåäèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå,
èõ äîëÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì ãîäîì ñíèçèëàñü ñ
70,0 äî 62,1 ïðîöåíòà. Ïî èòîãàì 2008 ãîäà çàäîëæåííîñòü
ôèçè÷åñêèõ ëèö ïî êðåäèòàì â íàöèîíàëüíîé âàëþòå óâå-
ëè÷èëàñü íà 50,4 ïðîöåíòà, ñîñòàâèâ íà êîíåö 2008 ãîäà
2 440,2 ìëí. ñîìîâ, â òî âðåìÿ êàê çàäîëæåííîñòü ïî êðå-
äèòàì â èíîñòðàííîé âàëþòå âûðîñëà íà 8,5 ïðîöåíòà, äî
4 006,7 ìëí. ñîìîâ â ýêâèâàëåíòå.

Ãðàôèê 5.1.1.1. Îáÿçàòåëüñòâà ôèçè÷åñêèõ ëèö
ïåðåä áàíêàìè

1 Ñ ó÷åòîì èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí.
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Ãðàôèê 5.1.2.1. Âêëàäû ôèçè÷åñêèõ ëèö

Îáùèé îáúåì êðåäèòîâ, âûäàííûõ äîìàøíèì õîçÿé-
ñòâàì â îò÷åòíîì ãîäó, ñîñòàâèë 2 590,4 ìëí. ñîìîâ, óâå-
ëè÷èâøèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ 2007 ãîäîì íà 18,7 ïðîöåíòà, à
èõ äîëÿ â îáùåì îáúåìå âûäàííûõ êðåäèòîâ âîçðîñëà ñ
8,9 äî 10,6 ïðîöåíòà.

5.1.2. Ñáåðåæåíèÿ íàñåëåíèÿ
Â 2008 ãîäó ïðîäîëæèëàñü òåíäåíöèÿ ðîñòà äåïîçè-

òîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö â êîììåð÷åñêèõ áàíêàõ - èõ îáúåì íà
êîíåö ãîäà ñîñòàâèë 6 882,0 ìëí. ñîìîâ (ãðàôèê 5.1.2.1).
Ïðè ýòîì òåìïû ðîñòà ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì ãî-
äîì ñóùåñòâåííî çàìåäëèëèñü â ðåçóëüòàòå îòòîêà äåïî-
çèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå, íà÷àâøåãîñÿ âî âòîðîì ïî-
ëóãîäèè 2008 ãîäà. Ñîìîâûå äåïîçèòû äåìîíñòðèðîâàëè
áîëåå óñòîé÷èâóþ äèíàìèêó ðîñòà, ïðåèìóùåñòâåííî, â
ñâÿçè ñ ïîâûøåíèåì âíóòðåííåãî ñïðîñà íà íàöèîíàëüíóþ
âàëþòó â óñëîâèÿõ ñíèæåíèÿ äîëëàðèçàöèè ýêîíîìèêè.
Îäíàêî ê êîíöó ãîäà íàáëþäàëîñü íåêîòîðîå ñíèæåíèå
ñîìîâûõ âêëàäîâ, ÷òî, â îñíîâíîì, áûëî ñâÿçàíî ñ îñëàá-
ëåíèåì íàöèîíàëüíîé âàëþòû îòíîñèòåëüíî äîëëàðà ÑØÀ.
Â öåëîì, ñ íà÷àëà ãîäà ðîñò äåïîçèòîâ ñîñòàâèë 10,4 ïðî-
öåíòà (â 2007 ãîäó – 50,8 ïðîöåíòà), â òîì ÷èñëå äåïîçèòû
íàñåëåíèÿ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå óâåëè÷èëèñü íà 12,1 ïðî-
öåíòà, äî 3 133,3 ìëí. ñîìîâ, à â èíîñòðàííîé âàëþòå – íà
8,9 ïðîöåíòà, äî 3 748,6 ìëí. ñîìîâ â ýêâèâàëåíòå. Ñîîò-
âåòñòâåííî, âñëåäñòâèå áîëåå âûñîêèõ òåìïîâ ðîñòà äå-
ïîçèòîâ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå, â ñòðóêòóðå âêëàäîâ íà-
ñåëåíèÿ ïðîäîëæèëîñü ñîêðàùåíèå óäåëüíîãî âåñà äåïî-
çèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå, ñîñòàâèâøåå íà êîíåö ãîäà
54,8 ïðîöåíòà.
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5.2. Êîðïîðàòèâíûé ñåêòîð

5.2.1. Îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä ôèíàíñîâî-
êðåäèòíûìè ó÷ðåæäåíèÿìè
Íà 1 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà íà òåððèòîðèè ðåñïóáëèêè íà-

ñ÷èòûâàëîñü 436 òûñ. åäèíèö äåéñòâóþùèõ õîçÿéñòâóþ-
ùèõ ñóáúåêòîâ, ÷òî íà 10,5 ïðîöåíòà áîëüøå àíàëîãè÷íî-
ãî ïîêàçàòåëÿ ïðåäûäóùåãî ãîäà. Ðîñò ÷èñëà äåéñòâóþ-
ùèõ õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ îáóñëîâëåí, â áîëüøåé ñòå-
ïåíè, óâåëè÷åíèåì ÷èñëà èíäèâèäóàëüíûõ ïðåäïðèíèìà-
òåëåé íà 28,8 ïðîöåíòà. Êàê è ïðåæäå, â ñòðóêòóðå õîçÿé-
ñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ ïðåîáëàäàþò êðåñòüÿíñêèå (ôåðìåð-
ñêèå) õîçÿéñòâà (63,7 ïðîöåíòà) è èíäèâèäóàëüíûå ïðåä-
ïðèíèìàòåëè (30,0 ïðîöåíòà), à ñðåäè þðèäè÷åñêèõ ëèö -
ìàëûå ïðåäïðèÿòèÿ, êîòîðûå ñîñðåäîòî÷åíû, â îñíîâíîì,
â ã. Áèøêåê.

Â öåëîì ïî ðåñïóáëèêå îòìå÷àåòñÿ óâåëè÷åíèå êîëè-
÷åñòâà âíîâü çàðåãèñòðèðîâàííûõ õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåê-
òîâ, ïðåèìóùåñòâåííî êðåñòüÿíñêèõ (ôåðìåðñêèõ) õî-
çÿéñòâ. Íàðÿäó ñ óâåëè÷åíèåì âíîâü çàðåãèñòðèðîâàííûõ
õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì
ãîäîì íà 4,3 ïðîöåíòà, ÷èñëî îôèöèàëüíî ëèêâèäèðîâàí-
íûõ ñóáúåêòîâ ñíèçèëîñü íà 1,3 ïðîöåíòà.

Â 2008 ãîäó íàáëþäàëîñü óâåëè÷åíèå ñîâîêóïíîé çà-
äîëæåííîñòè ïðåäïðèÿòèé è îðãàíèçàöèé1 . Íà êîíåö ðàñ-
ñìàòðèâàåìîãî ïåðèîäà åå îáúåì ñîñòàâèë 19 020,8 ìëí.
ñîìîâ, óâåëè÷èâøèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì ãîäîì
íà 25,1 ïðîöåíòà (ãðàôèê 5.2.1.1).

Îáúåì âíîâü âûäàííûõ êðåäèòîâ â îò÷åòíîì ãîäó
ñîêðàòèëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ 2007 ãîäîì íà 0,6 ïðîöåíòà,
ñîñòàâèâ 24 363,6 ìëí. ñîìîâ, ÷òî îáóñëîâëåíî óìåíüøå-
íèåì êðåäèòîâ, âûäàííûõ â èíîñòðàííîé âàëþòå íà 5,4
ïðîöåíòà, ñîñòàâèâøèõ 15 280,9 ìëí. ñîìîâ â ýêâèâàëåí-
òå. Â òî æå âðåìÿ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå êðåäèòû âûðîñ-
ëè íà 8,6 ïðîöåíòà, äî 9 082,7 ìëí. ñîìîâ. Ïðè ýòîì â òå-
÷åíèå ãîäà äèíàìèêà îáúåìîâ âûäàííûõ êðåäèòîâ èìåëà
ðàçíîíàïðàâëåííûé õàðàêòåð. Ñ ÿíâàðÿ ïî àïðåëü îáúåìû
êðåäèòîâàíèÿ ðîñëè, çàòåì äî êîíöà ãîäà, â îñíîâíîì, íà-
áëþäàëîñü ñíèæåíèå îáúåìîâ êðåäèòîâàíèÿ.

Â îòðàñëåâîì ðàçðåçå â 2008 ãîäó ïî ñðàâíåíèþ ñ
2007 ãîäîì îòìå÷àëîñü ñîêðàùåíèå ïîòîêà âíîâü âûäàí-
íûõ êðåäèòîâ íà èïîòåêó (íà 56,1 ïðîöåíòà) è â ïðîìûø-

Ãðàôèê 5.2.1.1. Äèíàìèêà çàäîëæåííîñòè
êîðïîðàòèâíîãî ñåêòîðà ïåðåä êîììåð÷åñêèìè
áàíêàìè

1 Çàäîëæåííîñòü þðèäè÷åñêèõ ëèö ïî áàëàíñîâûì îò÷åòàì êîììåð÷åñêèõ
áàíêîâ.
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ëåííîñòü (íà 11,0 ïðîöåíòà). Óâåëè÷åíèå îáúåìîâ îòìå÷à-
ëîñü ïî êðåäèòàì â ñåëüñêîå õîçÿéñòâî (íà 21,8 ïðîöåíòà),
òîðãîâëþ è êîììåð÷åñêèå îïåðàöèè (íà 3,6 ïðîöåíòà), íà
ñîöèàëüíûå óñëóãè (â 4,9 ðàçà), òðàíñïîðò (íà 16,2 ïðîöåí-
òà), è ñòðîèòåëüñòâî (íà 14,2 ïðîöåíòà).

Ñîêðàùåíèå îáúåìà âíîâü âûäàííûõ êðåäèòîâ ÿâè-
ëîñü ðåçóëüòàòîì ñîêðàùåíèÿ ðåñóðñíîé áàçû êîììåð÷åñ-
êèõ áàíêîâ â ñâÿçè ñ çàìåäëåíèåì òåìïîâ ðîñòà äåïîçèò-
íîé áàçû áàíêîâñêîé ñèñòåìû è óìåíüøåíèåì îáúåìà
ôèíàíñèðîâàíèÿ ìàòåðèíñêèìè áàíêàìè áàíêîâ ñ ó÷àñòè-
åì èíîñòðàííîãî êàïèòàëà. Êðîìå òîãî, âûñîêèé óðîâåíü
íåîïðåäåëåííîñòè â îòíîøåíèè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ
çàåìùèêîâ è ðîñò êðåäèòíîãî ðèñêà â óñëîâèÿõ óñèëèâàþ-
ùåãîñÿ âîçäåéñòâèÿ ãëîáàëüíîãî ôèíàíñîâîãî êðèçèñà ïðè-
âåëè ê óæåñòî÷åíèþ òðåáîâàíèé ïî âûäàâàåìûì êðåäè-
òàì. Â óñëîâèÿõ ïîâûøåíèÿ ðèñêîâ è âûñîêîãî óðîâíÿ èí-
ôëÿöèè ðîñëà ñòîèìîñòü ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, ÷òî îòðà-
çèëîñü â ïîâûøåíèè ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî âûäàâàåìûì
êðåäèòàì êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ.

Â ðàññìàòðèâàåìîì ïåðèîäå ñðåäíèé óðîâåíü ñòà-
âîê ïî âûäàííûì êðåäèòàì â íàöèîíàëüíîé âàëþòå ïîâû-
ñèëñÿ íà 2,7 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà è ñîñòàâèë 25,9 ïðîöåíòà.
Ðîñò ïðîöåíòíûõ ñòàâîê îòìå÷àëñÿ ïî âñåì îòðàñëÿì ðå-
àëüíîãî ñåêòîðà, ïðè ýòîì íàèáîëüøèé - ïî êðåäèòàì íà
çàãîòîâêó è ïåðåðàáîòêó, â ñåëüñêîå õîçÿéñòâî è ñâÿçü.
Ñðåäíåâçâåøåííàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî íîâûì êðåäèòàì
â èíîñòðàííîé âàëþòå çà ïåðèîä âûðîñëà íà 1,9 ïðîöåíò-
íûõ ïóíêòà è ñîñòàâèëà 20,3 ïðîöåíòà. Ïðè ýòîì ðîñò ñòà-
âîê îòìå÷àëñÿ ïî êðåäèòàì âî âñå îòðàñëè ðåàëüíîãî ñåê-
òîðà, çà èñêëþ÷åíèåì ñòàâîê ïî êðåäèòàì íà ñîöèàëüíûå
óñëóãè. Ïî ñàìûì íèçêèì ñòàâêàì êðåäèòû â èíîñòðàí-
íîé âàëþòå âûäàâàëèñü íà ñòðîèòåëüñòâî (â ñðåäíåì çà
ïåðèîä ïî 17,8 ïðîöåíòà).

5.2.2 Ñîñòîÿíèå äåáèòîðñêîé è êðåäèòîðñêîé
çàäîëæåííîñòè2

Îáúåì äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ïðåäïðèÿòèé è
îðãàíèçàöèé ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè çà îò÷åòíûé ãîä
ñîñòàâèë 51 474,8 ìëí. ñîìîâ, óâåëè÷èâøèñü ïî ñðàâíå-
íèþ ñ íà÷àëîì ãîäà íà 37,0 ïðîöåíòà èëè íà 13 906,3 ìëí.
ñîìîâ (ñì. ãðàôèê 5.2.2.1).

Íàèáîëüøèé ïðèðîñò îáúåìà äåáèòîðñêîé çàäîëæåí-

2 Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì ÍÑÊ ÊÐ, èñêëþ÷àÿ îðãàíèçàöèè, ïðåäîñòàâ-
ëÿþùèå ôèíàíñîâûå óñëóãè.
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Ãðàôèê 5.2.2.1 Äèíàìèêà äåáèòîðñêîé è
êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè êîðïîðàòèâíîãî
ñåêòîðà

íîñòè íàáëþäàåòñÿ â ïðåäïðèÿòèÿõ ñôåðû ðûáîëîâñòâà è
ðûáîâîäñòâà (â 9,1 ðàçà) è îáðàçîâàíèÿ (â 2,1 ðàçà). Ïðè
ýòîì íàèáîëüøèé óäåëüíûé âåñ â îáùåì îáúåìå äåáèòîð-
ñêîé çàäîëæåííîñòè íàáëþäàëñÿ íà ïðåäïðèÿòèÿõ ïî ïðî-
èçâîäñòâó è ðàñïðåäåëåíèþ ýëåêòðîýíåðãèè, ãàçà è âîäû, à
òàêæå ïðåäïðèÿòèÿ òîðãîâëè è ðåìîíòà àâòîìîáèëåé, áû-
òîâûõ èçäåëèé è ïðåäìåòîâ ëè÷íîãî ïîëüçîâàíèÿ (26,7 è
18,8 ïðîöåíòà, ñîîòâåòñòâåííî).

Îáúåì ïðîñðî÷åííîé äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ïî
ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì ãîäà ïðàêòè÷åñêè íå èçìåíèëñÿ è
ñîñòàâèë 8 527,9 ìëí. ñîìîâ (íà êîíåö 2007 ãîäà - 8 538,8
ìëí. ñîìîâ) èëè 16,6 ïðîöåíòà ê îáùåìó îáúåìó äåáèòîð-
ñêîé çàäîëæåííîñòè. Îñíîâíàÿ äîëÿ ïðîñðî÷åííîé çàäîë-
æåííîñòè, ïî-ïðåæíåìó, ïðèõîäèëàñü íà ïðåäïðèÿòèÿ ïî
ïðîèçâîäñòâó è ðàñïðåäåëåíèþ ýëåêòðîýíåðãèè, ãàçà è âîäû
– 71,4 ïðîöåíòà è ïðåäïðèÿòèÿ îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûø-
ëåííîñòè – 19,2 ïðîöåíòà.

Êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü ïî èòîãàì 2008 ãîäà
ñîñòàâèëà 67 308,9 ìëí. ñîìîâ, ïðåâûñèâ äàííûé ïîêàçà-
òåëü ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì ãîäîì íà 34,9 ïðîöåíòà.
Óâåëè÷åíèå íàáëþäàëîñü â îñíîâíîì çà ñ÷åò ðîñòà äîë-
ãîâ ïðåäïðèÿòèé îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè (íà
3 877,3 ìëí. ñîìîâ) è òðàíñïîðòà è ñâÿçè (íà 3 126,0 ìëí. -
ñîìîâ). Óìåíüøèëèñü äîëãè ïðåäïðèÿòèé ñåëüñêîãî õîçÿé-
ñòâà è îáðàçîâàíèÿ íà 63,3 è 23,0 ïðîöåíòà, ñîîòâåòñòâåí-
íî.

Ïðè ýòîì îáúåì ïðîñðî÷åííîé êðåäèòîðñêîé çàäîë-
æåííîñòè ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì ãîäîì ñîêðàòèëñÿ
íà 10,8 ïðîöåíòà, à åå äîëÿ îò îáùåãî îáúåìà êðåäèòîðñ-
êîé çàäîëæåííîñòè ñíèçèëàñü, ñ 6,0 ïðîöåíòà â 2007 ãîäó
äî 3,6 ïðîöåíòà â 2008 ãîäó.

5.2.3. Ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû3

Â 2008 ãîäó îïåðàöèîííàÿ ïðèáûëü ïðåäïðèÿòèé ðå-
àëüíîãî ñåêòîðà ñîñòàâèëà 21 210,2 ìëí. ñîìîâ, óâåëè÷èâ-
øèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì ãîäîì â 2,3 ðàçà.

Îñíîâíûå îáúåìû îïåðàöèîííîé ïðèáûëè ïîëó÷åíû
ïðåäïðèÿòèÿìè îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè (35,7
ïðîöåíòà îò îáùåé ñóììû), ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè (30,2
ïðîöåíòà) è ïðåäïðèÿòèÿìè òðàíñïîðòà è ñâÿçè (23,4 ïðî-
öåíòà). Óáûòêè íàáëþäàëèñü íà ïðåäïðèÿòèÿõ â ñôåðå
ïðîèçâîäñòâà è ðàñïðåäåëåíèÿ ýëåêòðîýíåðãèè, ãàçà è âîäû

3 Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì ÍÑÊ ÊÐ.
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(â ðàçìåðå 1 131,3 ìëí.ñîìîâ) è â ñôåðå îïåðàöèé ñ íåäâè-
æèìûì èìóùåñòâîì (â ðàçìåðå 210,1 ìëí. ñîìîâ).

Êðîìå òîãî, â îò÷åòíîì ïåðèîäå ïðåäïðèÿòèÿìè è
îðãàíèçàöèÿìè ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè ïîëó÷åíà áà-
ëàíñîâàÿ ïðèáûëü íà ñóììó 21 244,4 ìëí. ñîìîâ (â 2007
ãîäó – 7 626,7 ìëí. ñîìîâ), à îáúåì âûðó÷êè, ïîëó÷åííîé
ïðåäïðèÿòèÿìè â òå÷åíèå àíàëèçèðóåìîãî ïåðèîäà, ñîñòà-
âèë 222 764,3 ìëí. ñîìîâ (â 2007 ãîäó – 163 295,0 ìëí. ñî-
ìîâ).

Â ãåîãðàôè÷åñêîì ðàñïðåäåëåíèè íàèáîëüøàÿ áàëàí-
ñîâàÿ ïðèáûëü â ðàññìàòðèâàåìîì ïåðèîäå áûëà ïîëó÷å-
íà ïðåäïðèÿòèÿìè ã. Áèøêåê, à íàèáîëüøèé áàëàíñîâûé
óáûòîê – â Òàëàññêîé îáëàñòè (èëè 17 354,1 è ìèíóñ 405,5
ìëí. ñîìîâ, ñîîòâåòñòâåííî).
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VI. ÒÅÍÄÅÍÖÈÈ ÐÀÇÂÈÒÈß ÔÈÍÀÍÑÎÂÎÉ ÑÈÑÒÅÌÛ

Â äàííîì ðàçäåëå ðàññìîòðåíû íåêîòîðûå îñîáåí-
íîñòè è îñíîâíûå òåíäåíöèè ðàçâèòèÿ ôèíàíñîâîé ñèñòå-
ìû Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè, à òàêæå åå âëèÿíèå íà ýêîíî-
ìèêó ñòðàíû â öåëîì.

Ôèíàíñîâûé ñåêòîð ñòðàíû â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïðåä-
ñòàâëåí òàêèìè ôèíàíñîâûìè èíñòèòóòàìè, êàê áàíêè,
íåáàíêîâñêèå ôèíàíñîâî-êðåäèòíûå ó÷ðåæäåíèÿ (êðåäèò-
íûå ñîþçû è ìèêðîôèíàíñîâûå îðãàíèçàöèè), ôîíäîâûå
áèðæè, ñòðàõîâûå êîìïàíèè, ïåíñèîííûå è èíâåñòèöèîí-
íûå ôîíäû, ëîìáàðäû. Ôèíàíñîâûé ñåêòîð èãðàåò âñå
áîëåå çíà÷èòåëüíóþ ðîëü â äîñòèæåíèè ìàêðîýêîíîìè÷åñ-
êîé ñòàáèëüíîñòè è ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â ñòðàíå.

Óãëóáëåíèå êðèçèñíûõ ÿâëåíèé â ìèðîâîé ôèíàíñî-
âîé ñèñòåìå, â òîì ÷èñëå â ñòðàíàõ – îñíîâíûõ ýêîíîìè-
÷åñêèõ ïàðòíåðàõ Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè, â ïåðâóþ î÷å-
ðåäü â Ðîññèè è Êàçàõñòàíå, îêàçàëî íåãàòèâíîå âëèÿíèå
íà äèíàìèêó ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ è ôèíàíñîâûõ ïîêàçà-
òåëåé ñòðàíû. Â ñâåòå äàííûõ ñîáûòèé áûë ïðèíÿò ðÿä
ìåð ïî ìèíèìèçàöèè íåãàòèâíûõ ïîñëåäñòâèé êðèçèñà íà
ýêîíîìèêó ðåñïóáëèêè. Òàê, â 2008 ãîäó áûëî ïðèíÿòî ðå-
øåíèå î ñîçäàíèè Ñïåöèàëèçèðîâàííîãî ôîíäà ðåôèíàíñè-
ðîâàíèÿ áàíêîâ ïðè Íàöèîíàëüíîì áàíêå Êûðãûçñêîé Ðåñ-
ïóáëèêè è âíåñåíû èçìåíåíèÿ è äîïîëíåíèÿ â Çàêîí «Î
çàùèòå áàíêîâñêèõ âêëàäîâ (äåïîçèòîâ)», â òîì ÷èñëå ïðå-
äóñìàòðèâàþùèå óâåëè÷åíèå ñóììû âîçìåùåíèÿ ïî ãà-
ðàíòèðîâàííûì âêëàäàì. Áûëè ïðèíÿòû ìåðû ïî äàëüíåé-
øåìó óñèëåíèþ áàíêîâñêîãî çàêîíîäàòåëüñòâà, îáåñïå÷å-
íèþ ýôôåêòèâíîãî íàäçîðà è ðåãóëèðîâàíèÿ. Â ðàìêàõ àí-
òèêðèçèñíûõ ìåð êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè áûëè ðàçðàáî-
òàíû è óòâåðæäåíû ïëàíû àíòèêðèçèñíûõ ìåðîïðèÿòèé íà
ñëó÷àé íàñòóïëåíèÿ ðèñêà ëèêâèäíîñòè. Âñå ýòè ìåðû ïðè-
çâàíû ìèíèìèçèðîâàòü ðèñêè è îáåñïå÷èòü ñòàáèëüíîñòü,
ýôôåêòèâíîñòü è íàäåæíîñòü áàíêîâñêîé ñèñòåìû, êàê
îäíîé èç âàæíåéøåé ñîñòàâëÿþùåé ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â ôèíàíñîâîì ñåêòîðå ñòðàíû
ïðîäîëæàåò äîìèíèðîâàòü áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà, âûïîëíÿ-
þùàÿ ôóíêöèþ àêêóìóëèðîâàíèÿ è ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ ñâî-
áîäíûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ â ýêîíîìèêå. Â óñëîâèÿõ âûñî-
êîãî ñïðîñà íà êðåäèòíûå ðåñóðñû èñòî÷íèêàìè åãî ïî-
êðûòèÿ, êðîìå ñðåäñòâ áàíêîâ, ÿâëÿþòñÿ è ðåñóðñû íå-
áàíêîâñêîãî ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà, â îñîáåííîñòè ìèêðî-
êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé, à òàêæå ñðåäñòâà, èñïîëüçóåìûå
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1 Ê ÂÂÏ çà âòîðîå ïîëóãîäèå 2008 ãîäà.
2 Ê ÂÂÏ çà âòîðîå ïîëóãîäèå 2007 ãîä.

Ãðàôèê 6.1. Êðåäèòíûé ïîðòôåëü êîììåð÷åñêèõ
áàíêîâ è íåáàíêîâñêèõ ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ
ó÷ðåæäåíèé

Ãðàôèê 6.2. Äèíàìèêà  îáùåãî îáúåìà êðåäèòîâ è
äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ, âûäàííûõ
êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè

Ãðàôèê 6.3. Îáúåì òîðãîâ ôîíäîâûõ áèðæ çà
âòîðîå ïîëóãîäèå 2008 ãîäà.
(ìëí. ñîìîâ)

ïðåäïðèÿòèÿìè íà âçàèìíîå êðåäèòîâàíèå âíóòðè ðåàëü-
íîãî ñåêòîðà.

Âî âòîðîì ïîëóãîäèè 2008 ãîäà ñîõðàíèëàñü ïîëîæè-
òåëüíàÿ òåíäåíöèÿ ðàñøèðåíèÿ ðåñóðñíîé áàçû áàíêîâñ-
êîé ñèñòåìû è íåáàíêîâñêèõ ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ ó÷ðåæ-
äåíèé, îäíàêî òåìïû èõ ïðèðîñòà ñíèçèëèñü. Óâåëè÷åíèå
ïðîèçîøëî çà ñ÷åò ðîñòà äåïîçèòíîé áàçû è êàïèòàëèçà-
öèè áàíêîâñêîé ñèñòåìû, à òàêæå ðîñòà àêòèâîâ ÍÔÊÓ è
ïðèòîêà èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â ôèíàíñîâûé ñåêòîð
ýêîíîìèêè.

 Â óñëîâèÿõ óâåëè÷åíèÿ ðåñóðñíîé áàçû âî âòîðîì
ïîëóãîäèè 2008 ãîäà ñîõðàíèëàñü ñëîæèâøàÿñÿ â ïîñëå-
äíèå ãîäû ïîëîæèòåëüíàÿ òåíäåíöèÿ ðîñòà îáúåìîâ êðå-
äèòîâàíèÿ ýêîíîìèêè (ãðàôèê 6.1), îäíàêî òåìïû ïðèðîñòà
êðåäèòîâ çàìåäëèëèñü. Â öåëîì çà âòîðîå ïîëóãîäèå 2008
ãîäà ïðèðîñò ñîâîêóïíîãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ êîììåð-
÷åñêèõ áàíêîâ è íåáàíêîâñêèõ ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ ó÷-
ðåæäåíèé ñîñòàâèë 3,7 ïðîöåíòà (ïðîòèâ 15,9 ïðîöåíòà âî
âòîðîì ïîëóãîäèè 2007 ãîäà).

Îáúåì âíîâü âûäàííûõ êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè
êðåäèòîâ ñîñòàâèë 11,7 ìëðä. ñîìîâ, ñîêðàòèâøèñü ïî ñðàâ-
íåíèþ ñî âòîðûì ïîëóãîäèåì 2007 ãîäà íà 1,4 ïðîöåíòà.
Îòíîøåíèå âíîâü âûäàííûõ êðåäèòîâ ê ÂÂÏ ñîñòàâèëî
9,81  ïðîöåíòà, òîãäà êàê äàííûé ïîêàçàòåëü âî âòîðîì ïî-
ëóãîäèè 2007 ãîäà ñîñòàâëÿë 13,12  ïðîöåíòà.

Â ñòðóêòóðå êðåäèòîâ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ïî ñðî÷-
íîñòè îáúåì äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ ñîêðàòèëñÿ è ñîñòà-
âèë 60,1 ïðîöåíòà îò îáùåãî îáúåìà êðåäèòîâ (âî âòîðîì
ïîëóãîäèè 2007 ãîäà äîëÿ äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ ñîñòà-
âèëà 62,6 ïðîöåíòà).

Â ðàññìàòðèâàåìîì ïåðèîäå òåìïû ðîñòà îáúåìîâ
êðåäèòîâ, ïðåäîñòàâëÿåìûõ íåáàíêîâñêèìè êðåäèòíûìè
ó÷ðåæäåíèÿìè, òàêæå ñíèçèëèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ ñîîòâåò-
ñòâóþùèì ïåðèîäîì 2007 ãîäà. Òàê êðåäèòíûé ïîðòôåëü
íåáàíêîâñêèõ ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé âî âòî-
ðîì ïîëóãîäèè 2008 ãîäà âûðîñ íà 2,7 ïðîöåíòà, â òî âðå-
ìÿ êàê âî âòîðîì ïîëóãîäèè 2007 ãîäà ïðèðîñò ñîñòàâëÿë
30,1 ïðîöåíòà.

Ðûíîê öåííûõ áóìàã íà äàííîì ýòàïå ÿâëÿåòñÿ âñå
åùå ñëàáî ðàçâèòûì. Òåêóùåå ñîñòîÿíèå ðûíêà öåííûõ
áóìàã õàðàêòåðèçóåòñÿ íåäîñòàòî÷íîé ðàçâèòîñòüþ ðûí-
êà êîðïîðàòèâíîãî êàïèòàëà, ÷òî îñîáåííî âûäåëÿåòñÿ íà
ôîíå îòíîñèòåëüíî áîëåå ðàçâèòîãî ðûíêà ãîñóäàðñòâåí-
íûõ öåííûõ áóìàã. Òåì íå ìåíåå, íà ôîíäîâûõ ðûíêàõ îò-
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Ãðàôèê 6.4. Äèíàìèêà àêòèâîâ è äîõîäîâ
èíâåñòèöèîííûõ ôîíäîâ

Ãðàôèê 6.5. Îñíîâíûå ïîêàçàòåëè äåÿòåëüíîñòè
ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé

ìå÷àåòñÿ çàìåòíîå ïîâûøåíèå àêòèâíîñòè è çíà÷èòåëü-
íûé ðîñò îáúåìîâ òîðãîâ.

Îáùèé îáúåì òîðãîâ íà òîðãîâûõ ïëîùàäêàõ ÇÀÎ
«Êûðãûçñêàÿ ôîíäîâàÿ áèðæà», ÇÀÎ «Öåíòðàëüíî-Àçè-
àòñêàÿ ôîíäîâàÿ áèðæà» è ÇÀÎ «Áèðæåâàÿ òîðãîâàÿ ñèñ-
òåìà» çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä ñîñòàâèë 5,4 ìëðä. ñî-
ìîâ, óâåëè÷èâøèñü â ñðàâíåíèè ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì
2007 ãîäà íà 79,5 ïðîöåíòà (ãðàôèê 6.3). Îñíîâíîé òîðãî-
âîé ïëîùàäêîé â îò÷åòíîì ïîëóãîäèè ÿâèëàñü ÇÀÎ «Öåí-
òðàëüíî- Àçèàòñêàÿ ôîíäîâàÿ áèðæà», ãäå áûëè îñóùå-
ñòâëåíû òîðãè íà ñóììó 3,7 ìëðä. ñîìîâ (÷òî â 5,1 ðàçà
ïðåâûøàåò ñîîòâåòñòâóþùèé ïîêàçàòåëü 2007 ãîäà), óäåëü-
íûé âåñ êîòîðûõ ñîñòàâèë 69,6 ïðîöåíòà îò âñåãî îáúåìà
ïðîèçâåäåííûõ ñäåëîê íà òðåõ òîðãîâûõ ïëîùàäêàõ. Íà
ÇÀÎ «Êûðãûçñêàÿ ôîíäîâàÿ áèðæà», êîòîðàÿ ïðåæäå ÿâ-
ëÿëàñü îñíîâíîé òîðãîâîé ïëîùàäêîé ðûíêà öåííûõ áóìàã
ðåñïóáëèêè, îáúåì òîðãîâ âî âòîðîì ïîëóãîäèè 2008 ãîäà
ñîêðàòèëñÿ íà 59,5 ïðîöåíòà, äî 1,1 ìëðä. ñîìîâ. Â ðåçóëü-
òàòå äîëÿ ñäåëîê íà äàííîé ïëîùàäêå â ñðàâíåíèè ñî âòî-
ðûì ïîëóãîäèåì 2007 ãîäà óìåíüøèëàñü ñ 90,9 äî 20,5
ïðîöåíòà. Çíà÷èòåëüíî óâåëè÷èëèñü îáúåìû òîðãîâ íà ÇÀÎ
«Áèðæåâàÿ òîðãîâàÿ ñèñòåìà» (â 10,5 ðàçà).

 Íà êîíåö 2008 ãîäà â ðåñïóáëèêå îñóùåñòâëÿëî äåÿ-
òåëüíîñòü 5 àêöèîíåðíûõ èíâåñòèöèîííûõ ôîíäîâ. Ïî îò-
íîøåíèþ ê ÂÂÏ àêòèâû èíâåñòèöèîííûõ ôîíäîâ íà êîíåö
ãîäà ñîñòàâèëè 0,01 ïðîöåíòà, òîãäà êàê â 2007 ãîäó ýòîò
ïîêàçàòåëü ñîñòàâëÿë 0,02 ïðîöåíòà, ÷òî ñâèäåòåëüñòâóåò
îá èõ íåçíà÷èòåëüíîì âëèÿíèè íà ýêîíîìèêó ðåñïóáëèêè.

Ñåêòîð ñòðàõîâûõ óñëóã íàõîäèòñÿ íà ñòàäèè ôîðìè-
ðîâàíèÿ. Ñòðàõîâûå êîìïàíèè, êðîìå ïðåäîñòàâëåíèÿ óñ-
ëóã ïî ñòðàõîâàíèþ, îñóùåñòâëÿþò èíâåñòèöèîííóþ äåÿ-
òåëüíîñòü. Ñòðàõîâóþ äåÿòåëüíîñòü íà ðûíêå ðåñïóáëèêè
íà êîíåö 2008 ãîäà îñóùåñòâëÿëè 18 êîìïàíèé. Îòíîøå-
íèå àêòèâîâ ñòðàõîâûõ êîìïàíèé ê ÂÂÏ â 2008 ãîäó îñòà-
ëîñü íà óðîâíå 0,3 ïðîöåíòà, íå èçìåíèâøèñü ïî ñðàâíå-
íèþ ñ ïîêàçàòåëåì 2007 ãîäà. Çà 2008 ãîä êîëè÷åñòâî çàê-
ëþ÷åííûõ ñòðàõîâûõ äîãîâîðîâ âûðîñëî íà 20,5 ïðîöåíòà,
à àêòèâû ñòðàõîâûõ êîìïàíèé óâåëè÷èëèñü íà 36,9 ïðîöåí-
òà, èõ êàïèòàë âîçðîñ íà 56,9 ïðîöåíòà.
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