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Мамлекеттик баалуу кагаз-
дар – бул, баалуу кагаздар-
ды чыгарууну жїзєгє ашыр-
ган мамлекеттик органдын-
эмитенттин бул милдеттен-
мелерди сатып алуучу, б.а. 
баалуу кагаздарга ээлик кы-
луучу алдында карыздык мил-
деттенмелери.  Мамлекеттик 
баалуу кагаздар рыногунда, 
эрежедегидей эле, Єкмєттїн 
баалуу кагаздары, муниципал-
дык баалуу кагаздар, мамле-
кеттик мекемелердин баалуу 
кагаздары, мамлекеттик ста-
туска ээ баалуу кагаздар кам-
тылат.  

Мамлекеттик орган тара-
бынан чыгарылган баалуу 
кагаздар, мамлекеттик жана 
жергиликтїї бюджет тартыш-
тыгын каржылоо, экономика-
ны єнїктїрїїнїн максаттуу 
программаларын каржылоо 
їчїн акча ресурсун тартуу, 
ошондой эле, єлкєдє акча 
жїгїртїлїшїн жєнгє салуу 
сыяктуу милдеттерди чечїї 
инструменти катары пайда-
ланылат.

Бул макалада Кыргыз Рес-
публикасынын Улуттук банкы 
(Улуттук банк) аркылуу жай-
гаштырылуучу мамлекеттик 
баалуу кагаздар рыногу каро-
ого алынат.  

Улуттук банк аркылуу жай-
гаштырылуучу мамлекеттик 
баалуу кагаздар рыногунда 
Кыргыз Республикасынын Фи-
нансы министрлиги тарабы-
нан чыгарылган мамлекеттик 
баалуу кагаздар сунушталат, 
алар жїгїртїї мєєнєтїнє жа-
раша кыска мєєнєттїї – Мам-
лекеттик казына векселдери 
(МКВ) жана узак мєєнєттїї 
– Мамлекеттик казына об-
лигациялар (МКО), ошондой 
эле Улуттук банк тарабынан 
чыгарылган баалуу кагаздар 
– Улуттук банктын ноталары 
болуп бєлїнєт. 

МКВ – бул кыска мєєнєттїї, 
негизинен, Кыргыз Республи-
касынын Єкмєтїнїн жїгїртїї 
мєєнєтї 1 жылга чейинки дис-
конттук баалуу кагаздары.

МКО – узак мєєнєттїї, 
Кыргыз Республикасынын 
Єкмєтїнїн пайыздык кире-
ше алуу каралган (купону) 
жїгїртїї мєєнєтї 1 жылдан 
жогоруну тїзгєн баалуу ка-
газдары. 

Кыргыз Республикасы-
нын Финансы министрлиги, 
республикалык бюджеттин 
кїндєлїк тартыштыгын кар-
жылоо жана тєлєє мєєнєтї 
келип жетїїчї мамлекеттик 
карызды кайра каржылоо 
максатында, туруктуу негиз-
де МКВ жана МКОлорду чы-
гарып турат. МКВ жана МКО-
лор аукциондук негизде Улут-
тук банктын соода аянтчасы 
аркылуу жайгаштырылат. 
Улуттук банк тарабынан Фи-
нансы министрлигинин тап-
шыруусу боюнча єткєрїлгєн 
аукциондорго Улуттук банк 
менен тиешелїї келишим 
тїзгєн коммерциялык бан-
ктар, Кыргыз Республикасы-
нын Социалдык фонду жана 
Кыргыз Республикасынын 
Депозиттерди коргоо боюнча 
агенттиги тике катышуу уку-
гуна ээ. Башка жеке адамдар 
жана юридикалык жактар 
МКВ жана МКОлорду  экин-
чилик рыногунда, же болбосо 
аукциондо катышуу билдир-
месин берїї менен коммер-
циялык банктар аркылуу са-
тып алуу мїмкїнчїлїгїнє ээ. 
Мында тике катышуучу болуп 
саналышкан банктар, жеке 
адамдар-резиденттерден МКВ 
жана МКО аукциондоруна ка-
тышуу билдирмелерин акысыз 
негизде кабыл алууга, ошон-
дой эле акысыз негизде де-
позитардык эсеп жїргїзїїгє 
жана мындай баалуу кагаз-
дар   боюнча операцияларды 
тейлєєгє милдеттїї экендигин 
белгилеп кетїї зарыл. 

Азыркы учурда Финансы 
министрлиги туруктуу негизде 
аукциондор аркылуу тємєнкї 
МКВ жана МКО тїрлєрїн чы-
гарып, жайгаштырып турат:

- жїгїртїї мєєнєтї 3, 6 жа-
на 12 айды тїзгєн МКВлар;

- жїгїртїї мєєнєтї 2 жана 5 
жылды тїзгєн МКОлор.

Ар бир чыгарылуучу МКВ 
жана МКО кєлємї Финансы 
министрлиги тарабынан Кыр-
гыз Республикасынын “Кыр-
гыз Республикасынын респуб-
ликалык бюджети жєнїндє” 
мыйзамында тиешелїї жылга 
белгиленген чектїї кєлємгє 
жараша жана учурда орун ал-
ган мамлекеттик бюджет тар-
тыштыгын эске алуу менен 
аныкталат. 

Улуттук банк єз кезегин-
де, Кыргыз Республикасы-
нын Єкмєтїнїн финансылык 
агенти катары иш алып барат 
жана МКВ менен МКОлор-
ду жайгаштыруу аукционун 
уюштуруу, єткєрїї менен га-
на чектелет, мында ал мындай  

баалуу кагаздарды жїгїртїїдє 
бїтїмдєргє келишїї ишин 
коштоп жїрїї, депозитар-
дык эсеп жана баалуу кагаз-
дар боюнча эсептешїїлєрдї 
жїргїзїїдє кызматтарды 
акысыз негизде кєрсєтїїгє 
милдеттїї. 

Улуттук банктын нотала-
ры – бул мамлекеттик кыска 
мєєнєттїї баалуу кагаздар, 
алар Улуттук банк тарабынан 
чыгарылат жана жїгїртїїдєгї 
акча массасын жєнгє салган 
акча-кредит саясатынын ин-
струменти катары пайдала-
нылат. Ноталар Улуттук банк 
тарабынан єткєрїлїїчї ар жу-
малык аукциондо жайгашты-
рылат. Улуттук банк менен 
тиешелїї келишим тїзгєн 
коммерциялык банктар, Со-
циалдык фонд жана Депозит-
терди коргоо боюнча агентти-
ги аукциондо тике катышуу 
укугуна ээ. Башка жеке адам-
дар жана юридикалык жактар 
МКВ жана МКОлорду  экин-
чилик рыногунда, же болбо-
со, аукциондо катышуу бил-
дирмесин берїї менен   ком-
мерциялык банктар аркылуу 
сатып алуу мїмкїнчїлїгїнє 
ээ.

Акыркы мезгилде мамле-
кеттик баалуу кагаздар ры-
ногу техникалык прогрес-
стин таасири астында  ав-
т о м а т т а ш т ы р у у г а  ж а н а 
компьютерлештирїїгє дуу-
шар болууда, мунун натыйжа-
сында баалуу кагаздар рыно-
гун дайыма єркїндєтїп, аны 
єнїктїрїїнїн жаўы жолдо-
рун издєє зарылчылыгы ке-
лип чыгууда. Мындай  тех-
никалык прогресс Кыргыз-
стандын мамлекеттик баалуу 
кагаздар рыногуна таасирин 
тийгизбей койгон жок. Єткєн 
2013-жылдын 25-июнунан 
тартып жаўы автоматташ-
тырылган тоорук система-
сы (АТС) ишке киргизилип, 
ал аукциондорду єткєрїїгє, 
тиешелїї эсептешїїлєрдї 
жїргїзїїгє, мамлекеттик баа-
луу кагаздар боюнча депози-
тардык эсепке байланыштуу 
процесстерди автоматташты-
рууга мїмкїндїк берип, опе-
рациялык тобокелдиктерди 
кыйла тємєндєтїїгє, ошон-
дой эле аукциондо катышуу 
билдирмелерин сунуштоо, ка-
роо жана иштеп чыгуу убак-
тысын кыскартууга єбєлгє 
тїзгєн. Кыргыз Республика-
сынын Єкмєтїнїн мамлекет-
тик баалуу кагаздары жана 
Улуттук банктын баалуу ка-
газдары Кыргыз Республика-
сынын мыйзамдары жана че-
немдик укуктук актылары, 
анын ичинде “Кыргыз Респуб-
ликасынын Улуттук банкы 
жєнїндє” мыйзамы, “Кыргыз 
Республикасынын Финансы 
министрлиги жєнїндє” жобо, 
“Кыргыз Республикасынын 

мамлекеттик жана мамлекет-
тик эмес карызы жєнїндє” 
мыйзамы, Кыргыз Республи-
касынын Єкмєтїнїн 2008-
жылдын 2-октябрындагы 
№556 токтому менен беки-
тилген “Кыргыз Республика-
сынын мамлекеттик баалуу 
кагаздарын чыгаруу, жайгаш-
тыруу, жїгїртїї жана тын-
дыруу жєнїндє” жобо, Улут-
тук банк Башкармасынын 
2013-жылдын 28-мартындагы 
№10/6 токтому менен беки-
тилген “Кыргыз Республи-
касынын Улуттук банкынын 
ноталарын чыгаруу, жайгаш-
тыруу, жїгїртїї жана тын-
дыруу жєнїндє” жобо, ошон-
дой эле Улуттук банк Баш-
кармасынын 2013-жылдын 
26-июнундагы №20/1 токто-
му менен бекитилген «Кыргыз 
Республикасынын Єкмєтїнїн 
мамлекеттик баалуу кагазда-
рын Кыргыз Республикасы-

нын Улуттук банкы аркылуу 
жайгаштыруу, кайталап су-
нуштоо, кошумча жайгашты-
руу, кайтара сатып алуу жана 
алар менен эсептешїїлєрдї 
жїргїзїї тартиби жєнїндє» 
жобо аркылуу жєнгє салы-
нат.

Улуттук банктын аукцион-
дору аркылуу жайгаштыры-
луучу Кыргыз Республикасы-
нын Єкмєтїнїн мамлекеттик 
баалуу кагаздарына (МКВ, 
МКО) жана Улуттук банктын 
баалуу кагаздарына (Улут-
тук банктын ноталары), анын 
ичинде баалуу кагаздарга бол-
гон суроо-талапка, аларды 
жайгаштыруу жана жїгїртїї 
кєлємїнє, ошондой эле алар 
боюнча алынган кирешеге 
тиешелїї баардык маалы-
маттар ачык айкындуу жана 
тїшїнїктїї берилген. 

(Уландысы 14-бетте)
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Мамлекеттик 
баалуу кагаздар рыногу

Эгемендїїлїккє ээ 
болгондон кийин 
Кыргызстандын 

экономикасы рыноктук 
мамилелерге єткєн. Ал 
эми рыноктук экономи-
ка, товарлар жана кыз-
мат кєрсєтїїлєр ры-
ноктору гана эмес, ка-
питал рыногу катары 
да мїнєздєлєт. Антке-
ни, мында баалуу кагаз-
дар рыногу эў маанилїї 
болуп саналат. Баа-
луу кагаздар рыногунун 
бир тїрї – бул мамле-
кеттик баалуу кагаз-
дар (МБК) рыногу, ал 
кєпчїлїк єлкєлєрдїн 
финансы рыногунун не-
гизги бєлїгї болуп сана-
лат жана єлкє экономи-
касынын абалын анык-
таган индикатор ката-
ры кызмат кылат. 
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