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ÒÅÍÄÅÍÖÈÈ ÐÀÇÂÈÒÈß ÁÀÍÊÎÂÑÊÎÉ ÑÈÑÒÅÌÛ, ¹1

ÂÑÒÓÏÈÒÅËÜÍÎÅ ÑËÎÂÎ

Íàöèîíàëüíûé áàíê Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè ïðåäñòàâëÿåò ïåðâûé íîìåð ñâîå-
ãî íîâîãî èçäàíèÿ �Òåíäåíöèè ðàçâèòèÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû�.

Öåëü ýòîãî èçäàíèÿ ñîñòîèò â àíàëèçå è îöåíêå ðàçâèòèÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû
Êûðãûçñòàíà êàê ôèíàíñîâîãî ïîñðåäíèêà, âûÿâëåíèè ïðåïÿòñòâèé äëÿ äîñòèæåíèÿ
è ïîääåðæàíèÿ ñòàáèëüíîñòè, à òàêæå îöåíêå ñîñòàâíûõ ýëåìåíòîâ ñòàáèëüíîñòè áàí-
êîâñêîé ñèñòåìû Êûðãûçñòàíà.

Çàäà÷åé èçäàíèÿ �Òåíäåíöèè ðàçâèòèÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû� òàêæå ÿâëÿåòñÿ ïðî-
äâèæåíèå óæå èìåþùåãîñÿ ýôôåêòèâíîãî îïûòà è ïðèíöèïîâ áëàãîðàçóìíîé áàíêîâ-
ñêîé ïðàêòèêè, âûÿâëåííûõ ïðè àíàëèçå êîíêðåòíûõ ñèòóàöèé è òåíäåíöèé â áàíêîâ-
ñêîé ñèñòåìå. Êðîìå ýòîãî, èçäàíèå ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê èíñòðóìåíò ñèñòåìàòèçàöèè
ôàêòîðîâ ðàçâèòèÿ è ñòàáèëüíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû Êûðãûçñòàíà è êîíñîëèäà-
öèè óñèëèé âñåõ ó÷àñòíèêîâ áàíêîâñêîé ñèñòåìû â ïîääåðæàíèè äàëüíåéøåãî ýêîíî-
ìè÷åñêîãî ðîñòà ñòðàíû.

Â 2002 ãîäó íàðîä Êûðãûçñòàíà îòìå÷àë 11-ëåòèå íåçàâèñèìîñòè Êûðãûçñêîé
Ðåñïóáëèêè, çà ýòè ãîäû áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà ñóâåðåííîãî Êûðãûçñòàíà ïðîøëà çíà-
÷èòåëüíûé ïóòü â ñâîåì ñòàíîâëåíèè è ïðèîáðåëà îïðåäåëåííûé îïûò â õîäå ïðåîäî-
ëåíèÿ êðèçèñîâ, ïåðåæèòûõ íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêîé.

Ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 èþëÿ 2002 ãîäà îáúåì êðåäèòîâàíèÿ áàíêàìè ýêîíîìèêè â
ðåàëüíîì âûðàæåíèè ïî÷òè ñðàâíÿëñÿ ñ äîêðèçèñíûì óðîâíåì 1997 ãîäà. Áàíêîâñêàÿ
ñèñòåìà ïîñòåïåííî íà÷èíàåò âîññòàíàâëèâàòü ñâîè ïîçèöèè è, â ýòîé ñâÿçè, àêòóàëü-
íûì ñòàíîâèòñÿ âîïðîñ, íàñêîëüêî ïåðñïåêòèâíû òåêóùèå ïîçèòèâíûå òåíäåíöèè
ðàçâèòèÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû Êûðãûçñòàíà.

Èçäàíèå �Òåíäåíöèè ðàçâèòèÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû� ðàññ÷èòàí íà øèðîêèé êðóã
÷èòàòåëåé, èíòåðåñóþùèõñÿ ïðîáëåìàìè ðàçâèòèÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû Êûðãûçñòà-
íà.

Ïðèâåòñòâóþòñÿ ëþáûå êîììåíòàðèè è ïðåäëîæåíèÿ ïî ñîâåðøåíñòâîâàíèþ
ñîäåðæàíèÿ, ðàñøèðåíèþ è óãëóáëåíèþ êðóãà ðàññìàòðèâàåìûõ âîïðîñîâ.
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ÒÅÍÄÅÍÖÈÈ ÐÀÇÂÈÒÈß ÁÀÍÊÎÂÑÊÎÉ ÑÈÑÒÅÌÛ, ¹1

I. ÂÂÅÄÅÍÈÅ

Ïðîâåäåííûé àíàëèç ïîêàçàë, ÷òî äî ïåðèîäà ïîÿâëåíèÿ êðèçèñíûõ ÿâëåíèé â
ýêîíîìèêå (1998 ã.) ôèíàíñîâîå ïðîíèêíîâåíèå1  èìåëî òåíäåíöèþ ê ðîñòó, à ïîñëå �
ê ñíèæåíèþ. Â ñâÿçè ñ ýòèì, â êà÷åñòâå îáúåêòà àíàëèçà íàñòîÿùåãî íîìåðà èçäàíèÿ
�Òåíäåíöèè ðàçâèòèÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû� (äàëåå ïî òåêñòó - Îáçîð) ïðåäñòàâëÿþò
èíòåðåñ ôàêòîðû è òåíäåíöèè, ïðèâåäøèå ê ñíèæåíèþ ôèíàíñîâîãî ïðîíèêíîâåíèÿ
â ïîñëåêðèçèñíûé ïåðèîä è íàñêîëüêî óñòîé÷èâû ôàêòîðû, ñïîñîáñòâóþùèå ðîñòó
ýòîãî ïîêàçàòåëÿ.

Ïðèñóòñòâèå áàíêîâñêîé ñèñòåìû â ýêîíîìèêå (èëè ôèíàíñîâîå ïðîíèêíîâå-
íèå) â ýòîò ïåðèîä ñíèæàëîñü ñ 11,1% äî 6,1% è çàòåì, íà÷èíàÿ ñ 1 èþëÿ 2001 ãîäà,
âîçðîñëî äî 8,0%. Ïðè ýòîì, êàê ïîêàçàë ïðîâåäåííûé àíàëèç, êà÷åñòâî êðåäèòíîãî
ïîðòôåëÿ èìåëî òåíäåíöèþ ê óëó÷øåíèþ è, ñîîòâåòñòâåííî, íàìåòèëèñü ïðèçíàêè
ñíèæåíèÿ êðåäèòíîãî ðèñêà â áàíêîâñêîé ñèñòåìå. Îòìå÷åííûå òåíäåíöèè ÿâèëèñü
ðåçóëüòàòîì îòâåòíûõ äåéñòâèé ñàìèõ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ íà èçìåíåíèå óñëîâèé
âíåøíåé ñðåäû õîçÿéñòâîâàíèÿ, à òàêæå ââåäåíèÿ íîâûõ ðåãóëÿòèâíûõ òðåáîâàíèé ê
êàïèòàëó êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ.

Ðåàëüíûé îáúåì äåïîçèòîâ äîñòèã òîãî óðîâíÿ, êîòîðûé èìåë ìåñòî äî êðèçèñ-
íûõ ÿâëåíèé â ýêîíîìèêå (1998ã.), ïðè ýòîì íàáëþäàåòñÿ ñòðóêòóðíîå èçìåíåíèå äå-
ïîçèòíîé áàçû (ò.å., ïðåâûøåíèå äîëè äåïîçèòîâ äî âîñòðåáîâàíèÿ ïî ñðàâíåíèþ ñî
ñðî÷íûìè äåïîçèòàìè), ÷òî ìîæåò îòðàæàòü îæèäàíèÿ è ïðåäïî÷òåíèÿ äåïîçèòîðîâ.
Ïðîèñõîäèò ðîñò îáúåìà è äîëè äåíåæíûõ àêòèâîâ â ñîâîêóïíûõ àêòèâàõ áàíêîâñêîé
ñèñòåìû. Â çíà÷èòåëüíîé ìåðå ýòî ÿâëÿåòñÿ ðåçóëüòàòîì ïðîâåäåíèÿ íåêîòîðûìè êîì-
ìåð÷åñêèìè áàíêàìè ðàçëè÷íûõ êâàçèàêòèâíûõ îïåðàöèé. Àíàëèç ôàêòîðîâ è ïîêà-
çàòåëåé àäåêâàòíîñòè êàïèòàëà áàíêà îòðàæàåò íåêîòîðîå óêðåïëåíèå ïëàòåæåñïî-
ñîáíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû.

Ïðè àíàëèçå ïîêàçàòåëåé äåÿòåëüíîñòè íåáàíêîâñêèõ ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ ó÷-
ðåæäåíèé (ÍÔÊÓ) âûÿâëåíû îïðåäåëåííûå ñëîæíîñòè, ñâÿçàííûå ñ íåäîñòàòêîì äàí-
íûõ, êàê âî âðåìåííîì ðàçðåçå, òàê è ïî ïîëíîìó íàáîðó ÍÔÊÓ. Â ñâÿçè ñ ÷åì, àíàëèç
è âûâîäû â îñíîâíîì îïèðàþòñÿ íà äàííûå ïî íåáàíêîâñêèì ôèíàíñîâî-êðåäèòíûì
ó÷ðåæäåíèÿì, ëèöåíçèðóåìûì ÍÁÊÐ. Íà îñíîâå èìåþùèõñÿ äàííûõ îòìå÷àåòñÿ ðîñò
îáúåìîâ êðåäèòîâàíèÿ, ïðè ýòîì äåÿòåëüíîñòü ÍÔÊÓ êîíöåíòðèðóåòñÿ, êàê ïðàâèëî,
â ñåëüñêîì õîçÿéñòâå, íà êðåäèòîâàíèè æåíùèí â ñåëüñêîé ìåñòíîñòè, êðåäèòîâàíèè
êðåäèòíûõ ñîþçîâ.

Ñîñòîÿíèå ðàçâèòèÿ ïëàòåæíîé ñèñòåìû ïîêàçûâàåò, ÷òî â îáùåì îáúåìå ïðî-
âîäèìûõ ïëàòåæåé áîëüøóþ äîëþ çàíèìàþò ðàñ÷åòû ñ èñïîëüçîâàíèåì íàëè÷íûõ
ñðåäñòâ. Îòìå÷àåòñÿ òàêæå ðîñò êîëè÷åñòâà è îáúåìà (â äåíåæíîì âûðàæåíèè) ãðîñ-
ñîâûõ ïëàòåæåé, â òî âðåìÿ êàê îáúåì è êîëè÷åñòâî ïëàòåæåé ïî êëèðèíãó îñòàåòñÿ
ïðàêòè÷åñêè íà íåèçìåííîì óðîâíå. Íàáëþäàåòñÿ òåíäåíöèÿ ê ðîñòó âèäîâ ïëàòåæ-
íûõ óñëóã â ñîîòâåòñòâèè ñ ïîòðåáíîñòÿìè ðûíêà.

1 Ôèíàíñîâîå ïðîíèêíîâåíèå îáû÷íî èçìåðÿåòñÿ àãðåãèðîâàííûìè ïîêàçàòåëÿìè. Äëÿ öåëåé íàñòîÿùåãî
Îáçîðà â êà÷åñòâå ïîêàçàòåëÿ ôèíàíñîâîãî ïðîíèêíîâåíèÿ èñïîëüçóåòñÿ îòíîøåíèå îáùåãî îáúåìà
àêòèâîâ áàíêîâñêîé ñèñòåìû ê ÂÂÏ.
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Àíàëèç äèñáàëàíñîâ â ìàêðîýêîíîìèêå è òåíäåíöèé ôîðìèðîâàíèÿ äîõîäîâ â
ðåàëüíîì ñåêòîðå (äîìîõîçÿéñòâ è êîðïîðàòèâíîãî ñåêòîðà) ïðåäñòàâëÿåò íåîäíîç-
íà÷íóþ èíôîðìàöèþ î ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ðåàëüíîãî ñåêòîðà. Òàê, íàáëþäàåòñÿ
íåêîòîðûé ðîñò ðåàëüíûõ äîõîäîâ íàñåëåíèÿ, ïðè ýòîì ñíèæàåòñÿ ðåíòàáåëüíîñòü
ïðåäïðèÿòèé. Ñíèæåíèå ôèíàíñîâûõ ðàçðûâîâ â ÷àñòíîì è ãîñóäàðñòâåííîì ñåêòî-
ðàõ ïîçâîëèëî ñáàëàíñèðîâàòü ñ÷åò òåêóùèõ îïåðàöèé ïëàòåæíîãî áàëàíñà, ÷òî áëà-
ãîïðèÿòíî îòðàçèëîñü íà îáìåííîì êóðñå íàöèîíàëüíîé âàëþòû è îáÿçàòåëüñòâàõ
êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå.

Àíàëèç òåíäåíöèé ðàçâèòèÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû ïðåäïîëàãàåòñÿ îñóùåñòâëÿòü
ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 èþëÿ è 1 ÿíâàðÿ êàæäîãî ãîäà. Äëÿ âûÿâëåíèÿ çàìåòíûõ óñòîé÷è-
âûõ òåíäåíöèé ïðåäïîëàãàåòñÿ ðàññìàòðèâàòü äèíàìèêó àíàëèçèðóåìûõ ïîêàçàòåëåé
íå ìåíåå, ÷åì çà øåñòü ïðåäûäóùèõ ïîëóãîäîâûõ ïåðèîäîâ. Ïî îòíîøåíèþ ê îáúåêòó
èññëåäîâàíèÿ ïåðâîãî íîìåðà Îáçîðà, àíàëèç îõâàòûâàåò ïåðèîä ïîñëå èçâåñòíûõ
êðèçèñíûõ ÿâëåíèé 1998 ãîäà. Äëÿ óòî÷íåíèÿ íàïðàâëåííîñòè (ïîçèòèâíàÿ/íåãàòèâ-
íàÿ) àíàëèçèðóåìûõ òåíäåíöèé â ïðåäøåñòâóþùèå ïåðèîäû, â íåîáõîäèìûõ ñëó÷àÿõ
ïåðèîä àíàëèçà ðàñøèðåí. Ïîäðîáíàÿ èíôîðìàöèÿ îá èñòî÷íèêàõ äàííûõ, èñïîëüçó-
åìûõ ïðè ðàñ÷åòå ïîêàçàòåëåé, áóäåò ïðåäñòàâëåíà â ìåòîäè÷åñêîì ïðèëîæåíèè ê
èçäàíèþ �Òåíäåíöèè ðàçâèòèÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû�.
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II. ÑÎÑÒÎßÍÈÅ ÁÀÍÊÎÂÑÊÎÉ ÑÈÑÒÅÌÛ

2.1. Ñòðóêòóðà áàíêîâñêîé ñèñòåìû

Íà 1 èþëÿ 2002 ãîäà â Êûðãûçñòàíå ôóíêöèîíèðîâà-
ëî 19 êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ (âêëþ÷àÿ ôèëèàëû Öåíòðàëü-
íî-àçèàòñêîãî áàíêà ñîòðóäíè÷åñòâà è ðàçâèòèÿ è Íàöèî-
íàëüíîãî áàíêà Ïàêèñòàíà). Â èõ ÷èñëå 5 áàíêîâ ñ èíîñò-
ðàííûì ó÷àñòèåì â êàïèòàëå ñ äîëåé áîëåå 50%. Ñ ó÷åòîì
ñïåöèôèêè äåÿòåëüíîñòè ôèíàíñîâî-êðåäèòíîãî ó÷ðåæäå-
íèÿ, à òàêæå ñ öåëüþ îãðàíè÷åíèÿ ðàçëè÷íûõ ðèñêîâ, 2
áàíêà èìåëè îãðàíè÷åíèÿ ïî ïðèåìó äåïîçèòîâ è 7 áàíêîâ
- íåêîòîðûå îãðàíè÷åíèÿ ïî êðåäèòîâàíèþ.

Âåëè÷èíó áàíêîâñêîé ñèñòåìû â ýêîíîìèêå Êûðãûç-
ñòàíà ìîæåò õàðàêòåðèçîâàòü îòíîøåíèå ñóììàðíûõ àê-
òèâîâ áàíêîâñêîé ñèñòåìû ê âåëè÷èíå Âàëîâîãî âíóòðåí-
íåãî ïðîäóêòà (ÂÂÏ) - ïîêàçàòåëü ôèíàíñîâîãî ïðîíèêíî-
âåíèÿ.

Äèíàìèêà ýòîãî ïîêàçàòåëÿ çà ïåðèîä ñ 1997 ïî 2001
ãîäû ïîêàçûâàåò (ñì. ãðàôèê 2.1.1.), ÷òî â ïèê êðèçèñíîé
ñèòóàöèè â ýêîíîìèêå (1998 ãîä) áîëåå, ÷åì íà òðåòü âîç-
ðîñëî ïðèñóòñòâèå áàíêîâñêîé ñèñòåìû â ýêîíîìèêå (ñ
9,1% äî 12,3% ñîîòíîøåíèå ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ ê ÂÂÏ è
ñ 3,4% äî 5,3% ñîîòíîøåíèå êðåäèòîâ ê ÂÂÏ). Ïðè÷èíà
òàêîãî ðåçêîãî ðîñòà ñîñòîèò â òîì, ÷òî â ýòîò ïåðèîä áûëè
ñîâåðøåíû: (à) åäèíîâðåìåííàÿ êðóïíàÿ ñäåëêà/îïåðàöèÿ
- êðåäèòîâàíèå íåôòåãàçîâîé îòðàñëè ïîä ãàðàíòèè Ïðà-
âèòåëüñòâà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè, à òàêæå (á) àêòèâè-
çèðîâàëîñü êðåäèòîâàíèå ÷åðåç êðåäèòíóþ ëèíèþ Åâðî-
ïåéñêîãî áàíêà ðåêîíñòðóêöèè è ðàçâèòèÿ (ÅÁÐÐ). Åñëè
âû÷åñòü âëèÿíèå ýòèõ êðóïíîìàñøòàáíûõ è åäèíîâðåìåí-
íûõ ìåðîïðèÿòèé, òî ðåàëüíàÿ òåíäåíöèÿ îòðàæàåò ìåíåå
ðåçêèé ðîñò è ïîêàçàíà íà ãðàôèêå 2.1.1. ïóíêòèðíîé ëè-
íèåé.

Äðóãèå õàðàêòåðíûå òåíäåíöèè:
À) åñëè äî 1999 ãîäà äèíàìèêà èçìåíåíèÿ êðåäèòîâ

"ïîâòîðÿëà" äèíàìèêó èçìåíåíèÿ àêòèâîâ, òî â ïåðèîä
1998-1999 ãîäîâ íàáëþäàåòñÿ îáðàòíàÿ êàðòèíà - íåêîòî-
ðîå ñíèæåíèå (íà 16.3%) äîëè àêòèâîâ ê ÂÂÏ ñîïðîâîæ-
äàåòñÿ ðîñòîì (íà 23.3%) äîëè êðåäèòîâ ê ÂÂÏ;

Á) åñëè äî 1999 ãîäà "÷èñòûå" êðåäèòû1 ïî âåëè÷èíå
ïðàêòè÷åñêè ñîâïàäàëè ñ âåëè÷èíîé êðåäèòîâ, òî ïîñëå -
íàáëþäàåòñÿ íåêîòîðûé ðàçðûâ â ñîîòíîøåíèè ýòèõ ïîêà-

1 Ïîä �÷èñòûìè� êðåäèòàìè çäåñü ïîíèìàåòñÿ òîò æå ïîêàçàòåëü, êîòî-
ðûé èñïîëüçóåòñÿ â ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè (áàëàíñå) ôèíàíñîâî-êðå-
äèòíîãî ó÷ðåæäåíèÿ � �êðåäèòû ìèíóñ ðåçåðâû íà ïîêðûòèå ïîòåí-
öèàëüíûõ êðåäèòíûõ è ëèçèíãîâûõ ïîòåðü è óáûòêîâ (ÐÏÏÓ)�.

Ãðàôèê 2.1.1. Äèíàìèêà èçìåíåíèÿ
ñîîòíîøåíèÿ àêòèâîâ, êðåäèòîâ è
�÷èñòûõ� êðåäèòîâ ê ÂÂÏ,
1997 �2001 ãîäû, %

Ãðàôèê 2.1.2. Äèíàìèêà èçìåíåíèÿ
ñîîòíîøåíèÿ àêòèâîâ, êðåäèòîâ è
�÷èñòûõ� êðåäèòîâ ê ÂÂÏ, %
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çàòåëåé. Ýòî ñâÿçàíî, ñ îäíîé ñòîðîíû, ñ òåì, ÷òî êîììåð-
÷åñêèå áàíêè ñàìè ñòàëè áîëåå îñòîðîæíî îöåíèâàòü êðå-
äèòíûé ðèñê, à ñ äðóãîé ñòîðîíû ñ òåì, ÷òî â ýòîò ïåðèîä â
êà÷åñòâå îãðàíè÷åíèÿ ðàñïðîñòðàíåíèÿ êðèçèñíûõ ÿâëå-
íèé, áûëè óñèëåíû ðåãóëÿòèâíûå êðèòåðèè îöåíêè êðå-
äèòíîãî ðèñêà.

Åñëè àíàëèçèðîâàòü òåêóùóþ äèíàìèêó èçìåíåíèÿ ñî-
îòíîøåíèÿ âûøåîòìå÷åííûõ ïîêàçàòåëåé â ïîëóãîäîâîì
ðàçðåçå, òî ïðèñóòñòâèå áàíêîâñêîé ñèñòåìû â ýêîíîìèêå
â ïåðèîä ñ 1 èþëÿ 1999 ãîäà ïî 1 èþëÿ 2001 ãîäà ñíèæà-
ëîñü ñ 11,1% äî 6,1%, à, íà÷èíàÿ ñ 1 èþëÿ 2001 ãîäà, íà-
áëþäàåòñÿ ðîñò ýòîãî ïîêàçàòåëÿ äî 8%. Êàê ïîêàçûâàåò
ïîñëåäóþùèé àíàëèç, äàòà íà 1 èþëÿ 2001 ãîäà ÿâëÿåòñÿ
"ïåðåëîìíîé" äëÿ ðÿäà ïîêàçàòåëåé è íàáëþäàåòñÿ ñìåíà
òåíäåíöèé.

Êðîìå ýòîãî, íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî â ðàññìàòðè-
âàåìûé ïåðèîä íàáëþäàåòñÿ íåêîòîðîå óëó÷øåíèå êà÷å-
ñòâà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû. Òàê, íà-
÷èíàÿ ñ 1 èþëÿ 2001 ãîäà îáúåì "÷èñòûõ" êðåäèòîâ ïðàê-
òè÷åñêè ñðàâíèì ñ îáúåìîì êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ áàíêîâ-
ñêîé ñèñòåìû â öåëîì.

Êîììåð÷åñêèå áàíêè â Êûðãûçñòàíå ïðåäñòàâëåíû
òðåìÿ ãðóïïàìè: êðóïíûå, ñðåäíèå è ìåëêèå áàíêè2. (ñì.
ãðàôèê 2.1.3.). Íàáëþäàåòñÿ ñîõðàíåíèå çíà÷èòåëüíîé äîëè
êðóïíûõ áàíêîâ â òå÷åíèå ðÿäà ïîñëåäîâàòåëüíûõ ïåðèî-
äîâ (êðàòêîâðåìåííîå ñíèæåíèå äîëè êðóïíûõ áàíêîâ ñâÿ-
çàíî ñ ïðîâåäåíèåì ðåñòðóêòóðèçàöèè àêòèâîâ è îáÿçà-
òåëüñòâ îäíîãî èç áàíêîâ, âõîäèâøèõ â ãðóïïó êðóïíûõ
áàíêîâ) è õàîòè÷íîå èçìåíåíèå äîëåé ñðåäíèõ è ìåëêèõ
áàíêîâ â òå÷åíèå âñåãî ðàññìàòðèâàåìîãî ïåðèîäà.

Äëÿ àíàëèçà äèíàìèêè èçìåíåíèÿ ñîñòàâíûõ ýëåìåí-
òîâ ôèíàíñîâîãî ïîñðåäíè÷åñòâà áàíêîâñêîé ñèñòåìû, ðàñ-
ñìîòðåíû òåíäåíöèè ôîðìèðîâàíèÿ äåïîçèòíîé áàçû è
êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû.

Êàê ïîêàçàíî íà ãðàôèêå 2.1.4, äåïîçèòíàÿ áàçà áàí-
êîâñêîé ñèñòåìû, óâåëè÷èâàÿñü ïî àáñîëþòíîé âåëè÷èíå,
ïîñëå 1 èþëÿ 2001 ãîäà ñîïðîâîæäàåòñÿ èçìåíåíèåì ñî-
îòíîøåíèÿ äåïîçèòîâ þðèäè÷åñêèõ ëèö, ôèçè÷åñêèõ ëèö
è ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé (ÔÊÓ). Ðîñò äåïîçè-
òîâ þðèäè÷åñêèõ ëèö ìîæåò îòðàæàòü îæèâëåíèå äåÿòåëü-
íîñòè ïðåäïðèÿòèé è, ñëåäîâàòåëüíî, ïîñëåäóþùèé îæè-
äàåìûé ðîñò àêòèâíîñòè ýêîíîìèêè â öåëîì. Ïðè ýòîì,

2 Êðóïíûå áàíêè � ýòî áàíêè, äîëÿ êîòîðûõ íà áàíêîâñêîì ðûíêå (óñ-
ðåäíåííàÿ äîëÿ â ñóììàðíûõ àêòèâàõ, ïàññèâàõ, êðåäèòàõ è äåïîçè-
òàõ) ïðåâûøàåò 10%, ñðåäíèå áàíêè � îò 5% äî 10% è ìåëêèå áàíêè �
ìåíåå 5%.

Ãðàôèê 2.1.3. Èçìåíåíèå ñòðóêòóðû
áàíêîâñêîé ñèñòåìû, %
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ïîñêîëüêó äåïîçèòû þðèäè÷åñêèõ ëèö, êàê ïðàâèëî, ñî-
ñòàâëÿþò äåïîçèòû äî âîñòðåáîâàíèÿ, ýòî îãðàíè÷èâàåò
âîçìîæíîñòè áàíêîâ òðàíñôîðìèðîâàòü èõ â äîëãîñðî÷-
íûå êðåäèòû äëÿ ýêîíîìèêè. Ñíèæåíèå îáùåãî îáúåìà
äåïîçèòîâ â ýêîíîìèêå íà 1 èþëÿ 2001 ãîäà ñâÿçàíî ñ áàí-
êðîòñòâîì ÷åòûðåõ ïðîáëåìíûõ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ.

Â ñòðóêòóðå êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ áàíêîâñêîé ñèñ-
òåìû (ñì. ãðàôèê 2.1.5) çíà÷èòåëüíûé óäåëüíûé âåñ çàíè-
ìàþò êðàòêîñðî÷íûå êðåäèòû. Ïðè ýòîì, ñ 1 èþëÿ 1999
ãîäà ïî 1 èþëÿ 2001 ãîäà äîëÿ äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ ñíè-
çèëàñü ñ 30% äî 16%, à, íà÷èíàÿ ñ 1 èþëÿ 2001 ãîäà, íà-
áëþäàåòñÿ ðîñò äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ (ñ 16% äî 32% íà
1 èþëÿ 2002 ãîäà). Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî â ñîñòàâå
êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ èìååòñÿ êàòåãîðèÿ, òàê íàçûâàå-
ìûõ, "ñêðûòûõ" äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ, ò.å. òàêèå âèäû
êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ, êîòîðûå â ñîîòâåòñòâèè ñ îñî-
áåííîñòÿìè ïðîèçâîäñòâåííîãî öèêëà ïîäâåðãàþòñÿ ïîñ-
ëåäóþùåé ïðîëîíãàöèè.

Îòìå÷àþòñÿ îïðåäåëåííûå ïðèçíàêè ðîñòà äîëè êðå-
äèòîâ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå, ÷òî âîçìîæíî ÿâëÿåòñÿ îò-
ðàæåíèåì ðîñòà äîâåðèÿ ê íàöèîíàëüíîé âàëþòå.

Òàêèì îáðàçîì:
•äî ïåðèîäà ïðîÿâëåíèÿ êðèçèñíûõ ñèòóàöèé â ýêî-

íîìèêå (1998ã.) ôèíàíñîâîå ïðîíèêíîâåíèå â ýêîíîìèêó
èìåëî òåíäåíöèþ ê ðîñòó, à ïîñëå - ê ñíèæåíèþ âïëîòü äî
1 èþëÿ 2001 ãîäà. Íà÷èíàÿ ñ 1 èþëÿ 2001 ãîäà íàáëþäàåò-
ñÿ ðîñò ôèíàíñîâîãî ïðîíèêíîâåíèÿ;

•îòìå÷àþòñÿ íåêîòîðûå ïðèçíàêè óëó÷øåíèÿ êà÷åñòâà
êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû;

•ðîñò äåïîçèòíîé áàçû áàíêîâñêîé ñèñòåìû ñîïðî-
âîæäàåòñÿ êà÷åñòâåííûì èçìåíåíèåì åå ñòðóêòóðû, êîòî-
ðàÿ ìîæåò ðàñöåíèâàòüñÿ êàê îòðàæåíèå îæèäàíèé è ïðåä-
ïî÷òåíèé äåïîçèòîðîâ3.

3 Ïðè ýòîì, èìåþùàÿñÿ â ðàñïîðÿæåíèè èíôîðìàöèÿ ïîêà íå äàåò îñ-
íîâàíèé äëÿ îäíîçíà÷íîãî îïðåäåëåíèÿ íàìå÷àþùèõñÿ òåíäåíöèé êàê
ïîçèòèâíûõ èëè íåãàòèâíûõ.

Ãðàôèê 2.1.5. Èçìåíåíèå ñòðóêòóðû
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2.2. Ðèñêè

2.2.1. Êðåäèòíûé ðèñê

Êðåäèòíûé ðèñê ÿâëÿåòñÿ îäíîé èç çíà÷èòåëüíûõ óã-
ðîç ýôôåêòèâíîé èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè êîììåð-
÷åñêîãî áàíêà è, êàê ïîêàçûâàåò ïðàêòèêà, íåâíèìàíèå ê
êà÷åñòâó êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ áàíêà ïðàêòè÷åñêè âñåãäà
ÿâëÿåòñÿ îñíîâíîé ïðè÷èíîé áàíêðîòñòâà êîììåð÷åñêîãî
áàíêà.

Ñðåäè àêòèâíûõ îïåðàöèé êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, êðå-
äèòû êëèåíòàì1 ñîñòàâëÿþò â ñðåäíåì äî 35% àêòèâîâ áàí-
êà. Êðåäèòíûé ðèñê ìîæíî îöåíèòü ïî èçìåíåíèþ äîëè
êëàññèôèöèðîâàííûõ êðåäèòîâ2. Ñðàâíåíèå òàêèõ ïîêàçà-
òåëåé êàê äîëÿ êðåäèòîâ â àêòèâàõ è äîëÿ êëàññèôèöèðóå-
ìûõ êðåäèòîâ â àêòèâàõ ïîêàçûâàåò ïîçèòèâíóþ òåíäåí-
öèþ ñíèæåíèÿ êðåäèòíîãî ðèñêà â êîììåð÷åñêèõ áàíêàõ.
Òàê, äî 1 èþëÿ 2001 ãîäà (ñì. ãðàôèê 2.2.1.1) íàáëþäàåòñÿ
ïîçèòèâíàÿ òåíäåíöèÿ - ïîñòóïàòåëüíîå ñíèæåíèå äîëè
êëàññèôèöèðóåìûõ êðåäèòîâ â êðåäèòíîì ïîðòôåëå áàí-
êîâñêîé ñèñòåìû.

Íåêîòîðûé ñêà÷îê äîëè êðåäèòîâ íà 1 èþëÿ 2001
ãîäà ñâÿçàí ñ êâàçè-àêòèâíûìè îïåðàöèÿìè3 îäíîãî áàí-
êà, ÷òî è èñêàçèëî â îïðåäåëåííîé ñòåïåíè ñîîòíîøå-
íèå ïîêàçàòåëåé, ðàññ÷èòàííûõ ñ èñïîëüçîâàíèåì àêòè-
âîâ.

×òîáû îõàðàêòåðèçîâàòü êà÷åñòâî êðåäèòíîãî ïîð-
òôåëÿ (ñì. ãðàôèê 2.2.1.2), â ÷àñòíîñòè, áûëè èñïîëü-
çîâàíû ñëåäóþùèå ïîêàçàòåëè: (1) ðèñê íåâîçâðàòà,
ñêðûòûé â êðåäèòíîì ïîðòôåëå (êàê îòíîøåíèå îáúåìà
ñïåöèàëüíîãî ÐÏÏÓ4 è ñîâîêóïíîãî êðåäèòíîãî ïîðò-
ôåëÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû) è (2) èçìåíåíèå êà÷åñòâà êðå-
äèòíîãî ðèñêà (êàê îòíîøåíèå ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåí-
íîñòè ïî îñíîâíîé ñóììå è îñòàòêà ïî ññóäíîé çàäîë-
æåííîñòè). Â äàííîì ñëó÷àå, íàáëþäàëîñü: (1) ñíèæå-
íèå ðèñêà íåâîçâðàòà è (2) ñíèæåíèå ïðîñðî÷åííîé çà-

1 Çà èñêëþ÷åíèåì êðåäèòîâ ôèíàíñîâî-êðåäèòíûì ó÷ðåæäåíèÿì.
2 Äëÿ öåëåé àíàëèçà íàñòîÿùåãî Îáçîðà ïîä �êëàññèôèöèðîâàííûìè

êðåäèòàìè� ïîíèìàåòñÿ òà ÷àñòü êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ êîììåð÷åñêèõ
áàíêîâ, íà êîòîðóþ ñôîðìèðîâàíû ðåçåðâû íà ïîòåíöèàëüíûå ïîòåðè
è óáûòêè â ñîîòâåòñòâèè ñ óñòàíîâëåííîé êëàññèôèêàöèåé ðèñêà íå-
âîçâðàòà ýòèõ êðåäèòîâ.

3 �Êâàçè-àêòèâíûå îïåðàöèè� îçíà÷àåò �ïî÷òè àêòèâíûå îïåðàöèè�,
ïðèðîäà êîòîðûõ íå âñåãäà ïîíÿòíà è òðóäíî îòíåñòè èõ ïðÿìî ê êðå-
äèòàì è èíâåñòèöèÿì.

4 Ïîä �ñïåöèàëüíûì ÐÏÏÓ� ïîíèìàåòñÿ ñðåäñòâà, ðåçåðâèðóåìûå ôè-
íàíñîâî-êðåäèòíûì ó÷ðåæäåíèåì, äëÿ ïîãàøåíèÿ ïîòåíöèàëüíûõ
êðåäèòíûõ è ëèçèíãîâûõ ïîòåðü è óáûòêîâ.

Ãðàôèê 2.2.1.1. Èçìåíåíèå îáúåìîâ
êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ áàíêîâñêîé
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Ãðàôèê 2.2.1.2. Èçìåíåíèå êðåäèòíîãî
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äîëæåííîñòè. Òàêàÿ òåíäåíöèÿ íàáëþäàåòñÿ òîëüêî äî
1 èþëÿ 2001 ãîäà. Ñ ýòîãî ïåðèîäà íàáëþäàåòñÿ íåêîòî-
ðûé ðîñò ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè è ñîîòâåòñòâåí-
íî ðîñò îöåíêè ñêðûòîãî ðèñêà íåâîçâðàòà, ÷òî è ïðè-
âåëî ê ðîñòó äîëè êëàññèôèöèðóåìûõ êðåäèòîâ â ñîâî-
êóïíûõ àêòèâàõ.

Â ðåçóëüòàòå, íèñõîäÿùàÿ äèíàìèêà ïîêàçàòåëåé
ñêðûòîãî ðèñêà íåâîçâðàòà è ðèñêà ðîñòà ïðîñðî÷åííîé
çàäîëæåííîñòè â öåëîì îòðàæàåò íåêîòîðîå ñíèæåíèå
êðåäèòíîãî ðèñêà. Õîòÿ ê êîíöó ðàññìàòðèâàåìîãî ïåðè-
îäà íàáëþäàåòñÿ ðîñò ñêðûòîãî ðèñêà íåâîçâðàòà êðåäè-
òîâ.

Ñòðóêòóðà àêòèâîâ ìåíÿåòñÿ â ñòîðîíó ñíèæåíèÿ êëàñ-
ñèôèöèðîâàííûõ àêòèâîâ (ñì. ãðàôèê 2.2.1.3.-À). Òàê, åñëè
íà 1 èþëÿ 1999 ãîäà êëàññèôèöèðîâàííûå àêòèâû ñîñòàâ-
ëÿëè ïðèáëèçèòåëüíî ÷åòâåðòóþ ÷àñòü àêòèâîâ (26%), ïîä-
ëåæàùèõ êëàññèôèêàöèè, òî íà 1 èþëÿ 2002 ãîäà îáúåì
àêòèâîâ, ïîäëåæàùèõ êëàññèôèêàöèè, ñíèçèëñÿ âäâîå è
ñîñòàâèë ñåäüìóþ ÷àñòü ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ áàíêîâñêîé
ñèñòåìû (13,7%), ÷òî ìîæåò òàêæå ïîêàçûâàòü íåêîòîðîå
ñíèæåíèå àêòèâíîñòè áàíêîâ â êðåäèòîâàíèè.

Çíà÷èòåëüíóþ äîëþ â ãðóïïå íåêëàññèôèöèðîâàííûõ
àêòèâîâ (ñì. ãðàôèê 2.2.1.3.-Á) ñîñòàâëÿþò óäîâëåòâîðè-
òåëüíûå àêòèâû, ÷òî ìîæåò áûòü êîñâåííîé õàðàêòåðèñ-
òèêîé òîãî, ÷òî ïðè ðàçìåùåíèè àêòèâîâ îñóùåñòâëÿëàñü
íåàäåêâàòíàÿ/çàíèæåííàÿ îöåíêà êðåäèòíîãî ðèñêà. Ìàëà
ïî âåëè÷èíå è èìååò òåíäåíöèþ ê ñíèæåíèþ äîëÿ àêòè-
âîâ ïîä íàáëþäåíèåì, êîòîðûå ïðè íåáëàãîïðèÿòíûõ óñ-
ëîâèÿõ ìîãóò óâåëè÷èòü îáúåì è äîëþ êëàññèôèöèðîâàí-
íûõ êðåäèòîâ.

Çíà÷èòåëüíîå (áîëåå, ÷åì âäâîå - ñ 21,0% íà 1 èþëÿ
1999 ãîäà äî 11,4% íà 1 èþëÿ 2002 ãîäà) ñíèæåíèå äîëè
êëàññèôèöèðîâàííûõ àêòèâîâ ïðîèçîøëî, ãëàâíûì îáðà-
çîì, çà ñ÷åò ñíèæåíèÿ äîëè ñóáñòàíäàðòíûõ è ñîìíèòåëü-
íûõ àêòèâîâ (ñì. ãðàôèê 2.2.1.3.-Â).

Êàê ïîêàçàíî â ïðåäûäóùåì ðàçäåëå êðàòêîñðî÷íûå
êðåäèòû ðîñëè êàê ïî óäåëüíîìó âåñó, òàê è ïî àáñîëþò-
íîé âåëè÷èíå.

Îöåíêà ñïðîñà íà êðàòêîñðî÷íûå êðåäèòû ïîêàçûâà-
åò, ÷òî è â äàëüíåéøåì êðàòêîñðî÷íûå êðåäèòû ìîãóò âîç-
ðàñòàòü. Òàê, ïðè íîðìàëüíîé äåÿòåëüíîñòè êðåäèòîðñêàÿ
çàäîëæåííîñòü äîëæíà ïîêðûâàòüñÿ äåáèòîðñêîé çàäîë-
æåííîñòüþ, à ïîëîæèòåëüíàÿ ðàçíèöà ìåæäó êðåäèòîðñ-
êîé è äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòüþ ìîæåò õàðàêòåðèçî-
âàòü èìåþùèéñÿ äèñáàëàíñ â êðàòêîñðî÷íûõ èñòî÷íèêàõ
ðåàëüíîãî ñåêòîðà è, ñîîòâåòñòâåííî, ýòà ðàçíèöà ìîæåò
áûòü èñïîëüçîâàíà êàê èíäèêàòîð ïîòåíöèàëüíîãî ñïðîñà

Ãðàôèê 2.2.1.3. Èçìåíåíèÿ â ñòðóêòóðå
êëàññèôèêàöèè àêòèâîâ, %
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ñî ñòîðîíû ðåàëüíîãî ñåêòîðà íà êðàòêîñðî÷íûå ðåñóðñû.
(ñì. ãðàôèê 2.2.1.4.)5.

Òàê, íà÷èíàÿ ñ 2000 ãîäà è ïî íàñòîÿùåå âðåìÿ, â ðå-
àëüíîì ñåêòîðå îáúåêòèâíî ñóùåñòâóåò çíà÷èòåëüíûé
ñïðîñ íà êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå ñðåäñòâà è îí (ðå-
àëüíûé ñåêòîð) ÿâëÿåòñÿ ïîòåíöèàëüíûì çàåìùèêîì êðàò-
êîñðî÷íûõ êðåäèòîâ. Ýòîò ôàêò ìîæåò ñëóæèòü îòðàæåíè-
åì ðîñòà ñïðîñà íà êðàòêîñðî÷íûå êðåäèòû.

Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî îöåíêà ñïðîñà íà êðàòêîñ-
ðî÷íûå àêòèâíûå ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû îòðàæàåò öèê-
ëè÷åñêèé õàðàêòåð ñïðîñà (íàáëþäàåòñÿ ðîñò ê êîíöó ãîäà).
Ýòîò ôàêò ìîæíî èíòåðïðåòèðîâàòü òàê - ðåàëüíûé ñåêòîð
"íàøåë" ñâîé äîñòàòî÷íî ýôôåêòèâíûé/äåøåâûé ôèíàí-
ñîâûé èíñòðóìåíò ñàìîôèíàíñèðîâàíèÿ êðàòêîñðî÷íûõ
íóæä, ïîñêîëüêó ê íà÷àëó ãîäà êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåí-
íîñòü íåèçìåííî ñíèæàåòñÿ èëè ýòî ìîæåò òàêæå îòðàæàòü
ïðîáëåìû ñ áóõãàëòåðñêèì ó÷åòîì è îò÷åòíîñòüþ ïðåä-
ïðèÿòèé.

Äëÿ óäîâëåòâîðåíèÿ ïîòðåáíîñòè ýêîíîìèêè â äîë-
ãîñðî÷íîì êðåäèòîâàíèè ïðèâëåêàþòñÿ êðåäèòû ìåæäó-
íàðîäíûõ îðãàíèçàöèé, à òàêæå ñîçäàí áàíê, ñïåöèàëèçè-
ðóþùèéñÿ íà êðåäèòîâàíèè ñðåäíèõ è äîëãîñðî÷íûõ ïðî-
åêòîâ. Â ýòîé ñâÿçè, îòìå÷àåòñÿ ðàçëè÷íûå òåìïû ðîñòà
äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ â çàâèñèìîñòè îò èñòî÷íèêà èõ
ôèíàíñèðîâàíèÿ. Åñëè ìåæäóíàðîäíûå êðåäèòíûå ëèíèè
îñâàèâàþòñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ öåëåâûìè óñòàíîâêàìè, òî
òåìïû ðîñòà äîëãîñðî÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ ñî ñòîðîíû êîì-
ìåð÷åñêèõ áàíêîâ íå àêòèâíûå.

Ðàñïðåäåëåíèå ñîâîêóïíîãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ
áàíêîâñêîé ñèñòåìû ïî îòðàñëÿì ýêîíîìèêè âûãëÿäèò ñëå-
äóþùèì îáðàçîì. Â 1999 ãîäó îñíîâíîé óäåëüíûé âåñ êðå-
äèòîâ íàïðàâëÿëñÿ â òîðãîâëþ, ãëàâíûì îáðàçîì, íà êðå-
äèòîâàíèå èìïîðòà. Ïðîèçîøåäøèå ïîçäíåå ÿâëåíèÿ â ýêî-
íîìèêå (íàïðèìåð, óêðåïëåíèå è ñòàáèëèçàöèÿ ìàêðîýêî-
íîìè÷åñêîé ñèòóàöèè è, â òîì ÷èñëå, âàëþòíîãî êóðñà)
ïðèâåëè ê òîìó, ÷òî îñíîâíûå èçìåíåíèÿ â îòðàñëåâîé
ñòðóêòóðå ñîâîêóïíîãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ áàíêîâñêîé
ñèñòåìû ñâÿçàíû ñ èçìåíåíèåì äîëè ïðîìûøëåííîñòè è
òîðãîâëè. Êðåäèòîâàíèå ÷àñòíûõ ãðàæäàí â òå÷åíèå âñåãî
ðàññìàòðèâàåìîãî ïåðèîäà îñòàâàëîñü ïðàêòè÷åñêè íà íå-
èçìåííîì óðîâíå.

Åñëè ñîñòîÿíèå êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ ÿâëÿåòñÿ îòðà-
æåíèåì èëè ðåàêöèåé ñàìèõ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ íà êðå-

5 Â ñóùåñòâóþùåé ïðàêòèêå ó÷åòà è ñâîäà êðåäèòîðñêîé è äåáèòîðñêîé
çàäîëæåííîñòè íå ó÷èòûâàåòñÿ çàäîëæåííîñòü â ñåëüñêîì õîçÿéñòâå,
ïîýòîìó ïîä êðàòêîñðî÷íûìè êðåäèòàìè â äàííîé äèàãðàììå ïðåä-
ñòàâëåíû êðåäèòû êëèåíòàì çà èñêëþ÷åíèåì êðàòêîñðî÷íûõ êðåäè-
òîâ â ñåëüñêîå õîçÿéñòâî.

Ãðàôèê 2.2.1.4. Îöåíêà ñïðîñà íà
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äèòíûé ðèñê, ñóùåñòâóþùèé â ýêîíîìèêå, òî ñîñòîÿíèå
àêòèâíûõ îïåðàöèé êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ â ðàçðåçå äðó-
ãèõ ôèíàíñîâûõ îïåðàöèé ÿâëÿåòñÿ äîïîëíèòåëüíîé õà-
ðàêòåðèñòèêîé êðåäèòíîãî ðèñêà â áàíêîâñêîé ñèñòåìå.

2.2.2. Ðèñêè ôèíàíñîâûõ îïåðàöèé

Â ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä íàáëþäàåòñÿ íåóñòîé÷è-
âàÿ äèíàìèêà îáúåìîâ êðåäèòîâàíèÿ (íà ãðàôèêå 2.2.2.1.
äèíàìèêà îáúåìîâ êðåäèòîâàíèÿ ïðåäñòàâëåíà â âèäå äîëè
êðåäèòîâ â ñîâîêóïíûõ àêòèâàõ áàíêîâñêîé ñèñòåìû). Â
ýòîé ñâÿçè îïðåäåëåííûé èíòåðåñ âûçûâàåò ðàññìîòðåíèå
ïîðòôåëÿ ðàçìåùåíèÿ àêòèâîâ, êîòîðûå âûáèðàëè êîììåð-
÷åñêèå áàíêè Êûðãûçñòàíà â ïåðèîä ñíèæåíèÿ îáúåìîâ
êðåäèòîâàíèÿ.

Ñíèæåíèå àêòèâíîñòè â êðåäèòîâàíèè äî 1 ÿíâàðÿ
2001 ãîäà êîììåð÷åñêèå áàíêè êîìïåíñèðîâàëè àêòèâíîñ-
òüþ íà ìåíåå ðèñêîâîì ðûíêå ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ
áóìàã.

Ñðàâíåíèå äèíàìèêè èçìåíåíèÿ äîõîäíîñòè ÃÊÂ è
êðåäèòîâ ñîîòâåòñòâóþùåé ñðî÷íîñòè (ãðàôèê 2.2.2.2.)
ïîêàçûâàåò, ÷òî ñòàâêè ïî êðåäèòàì, êàê ïðàâèëî, âûøå
ñòàâîê ÃÊÂ è ÿâëÿþòñÿ âåðõíèì ïðåäåëîì ïðè èçìåíåíèè
äîõîäíîñòè ïî ÃÊÂ. Ïðè ýòîì, ýêîíîìè÷åñêèìè ñóáúåêòà-
ìè, âíå çàâèñèìîñòè îò ðåçêèõ ñêà÷êîâ â äîõîäíîñòè ÃÊÂ,
ðèñê ïî ÃÊÂ ïðèíèìàåòñÿ êàê íèçêèé.

Îòìå÷àåòñÿ, ÷òî â ïåðèîä ïîñëå êðèçèñíûõ ÿâëåíèé â
ýêîíîìèêå ðåçêî âîçðîñ ñðåäíèé ðàçìåð è óäåëüíûé âåñ (ñ
7,6% äî 14,2%) äåíåæíûõ ñðåäñòâ â àêòèâàõ áàíêîâ . Êðî-
ìå ýòîãî, ðîñò äåíåæíûõ àêòèâîâ â ïîñëåäíèå ðàññìàòðè-
âàåìûå ïåðèîäû ñâÿçàí, êàê îòìå÷àëîñü ðàíåå, ñ ïðîâåäå-
íèåì áîëüøîãî îáúåìà êâàçèàêòèâíûõ îïåðàöèé îäíèì èç
êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ.

6 Ðîñò îáúåìà è äîëè äåíåæíûõ àêòèâîâ ìîæåò áûòü òàêæå ñâÿçàí ñ òåì,
÷òî â ïåðèîä áàíêðîòñòâà îòäåëüíîãî êîììåð÷åñêîãî áàíêà, íà ðûíêå
âîçíèêàåò ñèòóàöèÿ, êîãäà êðåäèòîðû áàíêîâñêîé ñèñòåìû èñïûòûâà-
þò íåóâåðåííîñòü è, ïîòîìó, äðóãèå, íå ïðîáëåìíûå áàíêè è ôèíàí-
ñîâî-êðåäèòíûå ó÷ðåæäåíèÿ äëÿ óäîâëåòâîðåíèÿ âîçðîñøåãî ñïðîñà
íà ëèêâèäíîñòü, âûíóæäåíû äåðæàòü áîëüøå ñðåäñòâ â ëèêâèäíûõ
àêòèâàõ.

Ãðàôèê 2.2.2.1. Èçìåíåíèå äîëè
êðåäèòîâ, öåííûõ áóìàã, äåíåæíûõ
ñðåäñòâ è ïðî÷èõ ðàçìåùåíèé
êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ â àêòèâàõ

Ãðàôèê 2.2.2.2. Äèíàìèêà èçìåíåíèÿ
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2.2.3. Ðèñêè óïðàâëåíèÿ ëèêâèäíîñòüþ

Íîðìàòèâíûì ïîêàçàòåëåì, îòðàæàþùèì ðèñê ëèê-
âèäíîñòè áàíêà, ÿâëÿåòñÿ ýêîíîìè÷åñêèé íîðìàòèâ ëèê-
âèäíîñòè7. Êàê îòðàæåíî íà ãðàôèêå 2.2.3.1., ôàêòè÷åñêîå
çíà÷åíèå ýòîãî ïîêàçàòåëÿ çíà÷èòåëüíî ïðåâûøàåò íîðìà-
òèâíîå (30%), îäíàêî òàêèå âûñîêèå çíà÷åíèÿ ëèêâèäíîñ-
òè íå ìîãóò ðàññìàòðèâàòüñÿ ïîçèòèâíî ñ òî÷êè çðåíèÿ
ýôôåêòèâíîé äåÿòåëüíîñòè ñèñòåìû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ.
Äëÿ âûÿâëåíèÿ ðåàëüíîé êàðòèíû è â êà÷åñòâå ýêñïåðòíî-
ãî èíäèêàòîðà ðàííåãî âûÿâëåíèÿ ïðîáëåì ñ ëèêâèäíîñ-
òüþ ðàññìàòðèâàåòñÿ äèíàìèêà ñîîòíîøåíèÿ êðåäèòîâ ê
äåïîçèòàì. Ïðè ýòîì, ðîñò ýòîãî èíäèêàòîðà îçíà÷àåò óã-
ðîçó ðîñòà ðèñêà ëèêâèäíîñòè. Åñëè èñõîäèòü èç ñäåëàí-
íûõ ïðåäïîñûëîê, òî â ïîñëåäíåå âðåìÿ (ñ 1 èþëÿ 2001
ãîäà ïî 1 èþëÿ 2002 ãîäà) îòìå÷àåòñÿ íåêîòîðîå ñíèæåíèå
ðèñêà ëèêâèäíîñòè.

7 Ýêîíîìè÷åñêèé íîðìàòèâ ëèêâèäíîñòè � îäèí èç îáÿçàòåëüíûõ äëÿ
âûïîëíåíèÿ áàíêîì íîðìàòèâ, óñòàíàâëèâàåìûé ÍÁÊÐ. Äëÿ öåëåé
íàñòîÿùåãî Îáçîðà ýêîíîìè÷åñêèé íîðìàòèâ ëèêâèäíîñòè äëÿ áàí-
êîâñêîé ñèñòåìû ðàññ÷èòàí êàê ñîîòíîøåíèå ñóììàðíûõ ëèêâèäíûõ
àêòèâîâ áàíêîâñêîé ñèñòåìû ê ñóììàðíûì îáÿçàòåëüñòâàì áàíêîâñ-
êîé ñèñòåìû è îòðàæàåò âåëè÷èíó íîðìàòèâà íà äàòó àíàëèçà (íå çà
ïîëóãîäèå).

Ãðàôèê 2.2.3.1. Äèíàìèêà èçìåíåíèÿ
ýêîíîìè÷åñêîãî íîðìàòèâà
ëèêâèäíîñòè è ñîîòíîøåíèÿ êðåäèòîâ ê
äåïîçèòàì áàíêîâñêîé ñèñòåìû.

Îñíîâíûìè âèäàìè ñðî÷íîãî ðàçìåùåíèÿ ðåñóðñîâ
êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ÿâëÿëèñü êðåäèòû è öåííûå áóìàãè
(ñì. òàáëèöó 2.2.3.1., íà ãðàôèêå 2.2.3.2 - ýòè àêòèâû îáî-
çíà÷åíû êàê "ðàçìåùåííûå àêòèâû"). Ñóììà èõ àáñîëþò-
íûõ âåëè÷èí íà 1 èþëÿ 2002 ãîäà ñîñòàâëÿëà 2504,0
ìëí.ñîì, èëè 42,8% îáùåãî îáúåìà àêòèâîâ, è ñ 1 èþëÿ
2001 ãîäà íàáëþäàåòñÿ ïîñòóïàòåëüíûé ðîñò ýòîãî ïîêà-
çàòåëÿ.

Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî ðîñò ëèêâèäíîñòè â áàí-
êîâñêîé ñèñòåìå, è, òåì ñàìûì, íåêîòîðîå ñíèæåíèå ðèñ-
êà ëèêâèäíîñòè, ñâÿçàí ñ ðîñòîì ðàçìåùåíèÿ äåíåæíûõ
àêòèâîâ áàíêîâ íà ñ÷åòàõ áàíêîâ-êîððåñïîíäåíòîâ, íà÷è-

Ãðàôèê 2.2.3.2. Äèíàìèêà èçìåíåíèÿ
ðàçëè÷íûõ âèäîâ àêòèâîâ áàíêîâñêîé
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Âûïîëíåíèå ýêîíîìè÷åñêîãî íîðìàòèâà

ëèêâèäíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû, %

Ñîîòíîøåíèå êðåäèòîâ ê äåïîçèòàì, %

01.07.99 01.01.00 01.07.00 01.01.01 01.07.01 01.01.02 01.07.02
Âñåãî àêòèâîâ 4045,5 4180,7 4234,7 4628,1 4068,5 4999,4 5854,4
â òîì ÷èñëå:

    Äåíåæíûå ñðåäñòâà 438,1 337,6 439,0 378,2 430,0 466,2 530,5
    Êîððåñïîíäåíòñêèé ñ÷åò â ÍÁÊÐ 181,9 311,9 309,4 225,0 97,1 183,9 427,6
    Êîððåñïåíäåíòñêèå ñ÷åòà â áàíêàõ 403,1 794,4 796,9 1011,9 665,0 1147,8 1415,3
    Öåííûå áóìàãè, ïðèîáðåòåííûå

    áàíêàìè 331,2 159,0 236,2 485,0 629,8 707,5 694,9
    Êðåäèòû 1526,9 1319,4 1304,8 1310,4 1376,0 1556,8 1585,5
    Ïðî÷èå ðàçìåùåííûå ñðåäñòâà 124,6 188,7 271,9 234,3 112,7 140,6 223,6
    Îñíîâíûå ñðåäñòâà, ÏÑÁ,

    íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû 628,5 639,4 617,4 588,6 582,6 620,8 602,0
    Ïðî÷èå àêòèâû 411,2 430,2 259,1 394,9 175,3 175,8 375,0

Òàáëèöà 2.2.3.1. Ñòðóêòóðà àêòèâîâ áàíêîâ, ñãðóïïèðîâàííûõ ïî íàïðàâëåíèÿì âëîæåíèé
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íàÿ ñ 1 èþëÿ 1999 ãîäà. Ýòî îáñòîÿòåëüñòâî ðàññìîòðåíî â
ðàçäåëå 2.2.2. "Ðèñêè ôèíàíñîâûõ îïåðàöèé".

Îñíîâíûìè âèäàìè ïàññèâîâ, êîòîðûå ÿâëÿþòñÿ èñ-
òî÷íèêàìè äëÿ àêòèâíûõ îïåðàöèé, ïðèíîñÿùèõ äîõîä
áàíêó, ÿâëÿþòñÿ âêëàäû íàñåëåíèÿ, ñðåäñòâà, ïðèâëå÷åí-
íûå îò ïðåäïðèÿòèé è îðãàíèçàöèé, êàïèòàë áàíêîâ. Íà 1
èþëÿ 2002 ãîäà ñóììà òàêèõ ïàññèâîâ ñîñòàâëÿëà 4412,0
ìëí.ñîì.

  Â ðåçóëüòàòå, íà 1 èþëÿ 2002 ãîäà ðåñóðñíàÿ áàçà
ïåðåêðûâàëà ðàçìåùåííûå àêòèâû íà 176,2%. Çà ïåðèîä ñ
1 èþëÿ 1999 ãîäà äàííûé ïîêàçàòåëü èçìåíÿëñÿ â äèàïàçî-
íå îò 170% äî 250%. Ýòè äàííûå îòðàæàþò çíà÷èòåëüíûé
çàïàñ ïðî÷íîñòè ñ òî÷êè çðåíèÿ îáåñïå÷åíèÿ ðèñêà ëèê-
âèäíîñòè. Âìåñòå ñ òåì, íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü, ÷òî óñ-
òîé÷èâîé ðåñóðñíîé áàçîé â ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä ìîæ-
íî ñ÷èòàòü òîëüêî ÷àñòü èç ðàññìîòðåííûõ âûøå ïàññèâîâ
- êàïèòàë áàíêîâ. Òàêèì îáðàçîì, ñ ó÷åòîì îòìå÷åííîé
êîððåêòèðîâêè, ðàçìåùåííûå àêòèâû â ýòîò ïåðèîä áûëè
îáåñïå÷åíû âñåãî íà 66% óñòîé÷èâîé ðåñóðñíîé áàçû (÷òî
è ñîñòàâëÿåò êîýôôèöèåíò óñòîé÷èâîñòè îáåñïå÷åíèÿ àê-
òèâîâ). Äèíàìèêà äàííîãî êîýôôèöèåíòà çà ïåðèîä íà÷è-
íàÿ ñ 1 èþëÿ 1999 ãîäà ïðåäñòàâëåíà íà ãðàôèêå 2.2.3.3.

Êàê áûëî îòìå÷åíî âûøå, çíà÷èòåëüíîå ïðåâûøåíèå
âåëè÷èíû ýêîíîìè÷åñêîãî íîðìàòèâà ëèêâèäíîñòè ìîæåò
îòðàæàòü íåýôôåêòèâíóþ äåÿòåëüíîñòü ñèñòåìû êîììåð-
÷åñêèõ áàíêîâ, è ýòî ïîäòâåðæäàåòñÿ è òåì, ÷òî òàêîé ðå-
ñóðñ êàê "Ðåçåðâû è ïðèáûëü áàíêîâ" (â äàííîì ñëó÷àå
óáûòîê), îêàçàëñÿ "àíòèèñòî÷íèêîì" (ñì. ãðàôèê 2.2.3.4.)
è ïîñòóïàòåëüíî ñíèæàåò êàê êà÷åñòâî, òàê è âåëè÷èíó
ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ áàíêîâ.

01.07.99 01.01.00 01.07.00 01.01.01 01.07.01 01.01.02 01.07.02
4045,5 4180,7 4234,7 4628,1 4068,5 4999,4 5854,4

Â òîì ÷èñëå:

    Ðåçåðâû è ïðèáûëü áàíêîâ -140,5 -358,7 -191,4 -109,5 -128,7 -50,4 -75,6
    Êðåäèòû, ïîëó÷åííûå îò ÍÁÊÐ 328,0 398,8 302,8 216,7 143,8 130,6 154,2
    Ñ÷åòà áàíêîâ 173,6 49,7 45,6 122,7 70,4 53,5 435,1
    Ìåæáàíêîâñêèå êðåäèòû 209,7 76,0 70,0 69,5 145,2 189,5 192,4
    Âêëàäû íàñåëåíèÿ 1264,1 1293,0 1355,8 1360,8 1285,1 1141,3 1154,8
    Ñðåäñòâà, ïðèâëå÷åííûå îò

ïðåäïðèÿòèé è îðãàíèçàöèé 1100,8 1378,7 1341,2 1415,3 1111,7 1469,6 1604,4
    Âûïóùåííûå àêöèè 825,3 994,2 921,5 1091,8 1023,3 1593,8 1652,8
    Ïðî÷èå ïàññèâû 284,6 349,0 389,3 460,7 417,8 471,5 736,3

Âñåãî ïàññèâîâ

Òàáëèöà 2.2.3.2 . Ñòðóêòóðà ïàññèâîâ áàíêîâ, ñãðóïïèðîâàííûõ ïî íàïðàâëåíèÿì âëîæåíèé

Ãðàôèê 2.2.3.3. Äèíàìèêà èçìåíåíèÿ
õàðàêòåðèñòèê ïîêðûòèÿ àêòèâîâ
áàíêîâñêîé ñèñòåìû

Ãðàôèê 2.2.3.4. Äèíàìèêà èçìåíåíèÿ
îáúåìà ðàçëè÷íûõ âèäîâ ïàññèâîâ
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2.2.4. Ðèñêè êîíöåíòðàöèè

Îñîáåííîñòè êîíöåíòðàöèè äåïîçèòîâ. Â ïåðèîä
ïîñëå 1998 ãîäà óäåëüíûé âåñ äåïîçèòîâ â èíîñòðàííîé
âàëþòå ñòàë ïîäàâëÿþùèì è ýòî ñîîòíîøåíèå ñîõðàíè-
ëîñü äî êîíöà ðàññìàòðèâàåìîãî ïåðèîäà.

Îñíîâíûå òåíäåíöèè êîíöåíòðàöèè äåïîçèòîâ ïî ñðî-
êàì è ïî âèäàì äåïîçèòîðîâ (ñì. ãðàôèê 2.2.4.1.- Á, Â) â
öåëîì ñõîæè â òå÷åíèå âñåãî ðàññìàòðèâàåìîãî ïåðèîäà.
Â êà÷åñòâå îñîáåííîñòè ìîæíî îòìåòèòü çíà÷èòåëüíûé
ðîñò óäåëüíîãî âåñà äåïîçèòîâ äî âîñòðåáîâàíèÿ è äåïî-
çèòîâ þðèäè÷åñêèõ ëèö. Ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî ýòî ïðàê-
òè÷åñêè îäíè è òå æå äåïîçèòû è, ïîòîìó, îæèâëåíèå ýêî-
íîìèêè â ïîñëåêðèçèñíûé ïåðèîä îòðàçèëîñü èìåííî íà
ðîñòå ýòèõ êàòåãîðèé äåïîçèòîâ. Ñíèæåíèå äîëè ñðî÷íûõ
äåïîçèòîâ è äîëè âêëàäîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö ñîïðîâîæäà-
ëîñü è ñíèæåíèåì èõ àáñîëþòíûõ îáúåìîâ.

Ñîêðàùåíèå äîëè ñðî÷íûõ äåïîçèòîâ ìîæåò ñîçäà-
âàòü ñåðüåçíûå ïðîáëåìû â êðåäèòíîé äåÿòåëüíîñòè êîì-
ìåð÷åñêèõ áàíêîâ. Òàê, â 1996 ãîäó ïîòîê âíîâü âûäàííûõ
êðåäèòîâ ñîñòàâëÿë 84% îò âíîâü ïðèíÿòûõ äåïîçèòîâ, à
íà 1 èþëÿ 2002 ãîäà ýòîò ïîêàçàòåëü ñíèçèëñÿ äî 23,2%.

Óäåëüíûé âåñ êðóïíûõ äåïîçèòîðîâ â îáùåé ñóììå
äåïîçèòíîé áàçû (ò.å., 10 êðóïíûõ äåïîçèòîðîâ êîììåð-
÷åñêîãî áàíêà) çà ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä âîçðîñ ñ 42,7%
íà 1 ÿíâàðÿ 2001 ãîäà äî 63,2% íà 1 èþëÿ 2002 ãîäà. Â
äàííîì ñëó÷àå â îáÿçàòåëüñòâàõ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ òàê-
æå ïðèñóòñòâóåò çíà÷èòåëüíàÿ êîíöåíòðàöèÿ äåïîçèòîâ ó
íåñêîëüêèõ êðóïíûõ êëèåíòîâ. Ó÷èòûâàÿ òîò ôàêò, ÷òî êàê
ïîêàçûâàþò ðåçóëüòàòû êîìïëåêñíûõ ïðîâåðîê, çà÷àñòóþ
êðóïíûå çàåìùèêè ÿâëÿþòñÿ îäíîâðåìåííî è êðóïíûìè
êðåäèòîðàìè áàíêà, ìîæíî îòìåòèòü ïîìèìî âûñîêîé êîí-
öåíòðàöèè, òàêæå è âûñîêóþ ñòåïåíü çàâèñèìîñòè êîììåð-
÷åñêèõ áàíêîâ îò ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ íåñêîëüêèõ êðóï-
íûõ êëèåíòîâ.

Â ÷àñòè êîíöåíòðàöèè êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ ó 10 êðóï-
íûõ çàåìùèêîâ çàìåòíà òåíäåíöèÿ ñíèæåíèÿ èõ óäåëüíî-
ãî âåñà â îáùåé ìàññå êðåäèòîâ. Òàê, åñëè íà íà÷àëî 2001
ãîäà ñîâîêóïíûé ðàçìåð 10-òè êðóïíûõ çàåìùèêîâ êîì-
ìåð÷åñêèõ áàíêîâ ñîñòàâëÿë 38% êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ
áàíêîâñêîé ñèñòåìû, òî íà 1 èþëÿ 2002 ãîäà ýòîò ïîêàçà-
òåëü óìåíüøèëñÿ íà 9,1 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà. Äðóãèìè ñëî-
âàìè, îêîëî òðåòè ñâîäíîãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ áàíêà
ñîñòàâëÿþò êðóïíûå êðåäèòû.

Íàáëþäåíèÿ ïîêàçûâàþò, ÷òî â ñòðóêòóðå êðàòêîñðî÷-
íûõ êðåäèòîâ êàê â íàöèîíàëüíîé, òàê è â èíîñòðàííîé
âàëþòå, îòìå÷àåòñÿ êîíöåíòðàöèÿ êðåäèòîâ â íåñêîëüêèõ
îòðàñëÿõ - ýòî òîðãîâëÿ, ÷àñòíûå ãðàæäàíå è ïðîìûøëåí-
íîñòü. Êîíöåíòðàöèÿ äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ íåñêîëüêî

Ãðàôèê 2.2.4.1. Èçìåíåíèå
êîíöåíòðàöèè äåïîçèòîâ:
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äðóãàÿ - â íàöèîíàëüíîé âàëþòå êðåäèòû êîíöåíòðèðóþò-
ñÿ ó ÷àñòíûõ ãðàæäàí, â ïðîìûøëåííîñòè, ñòðîèòåëüñòâå,
à â èíîñòðàííîé âàëþòå - â ïðîìûøëåííîñòè, òðàíñïîðòå,
ñâÿçè è òîðãîâëå. Ïðè÷åì, îáðàùàåò âíèìàíèå íà ñåáÿ òîò
ôàêò, ÷òî äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû â èíîñòðàííîé âàëþòå
ñêîíöåíòðèðîâàíû ïîäàâëÿþùå â îòðàñëÿõ ïðîèçâîäñòâà.
Íàáëþäàåòñÿ âûñîêèé óðîâåíü êîíöåíòðàöèè êðåäèòíûõ
ïîðòôåëåé â ðàçðåçå îòäåëüíûõ áàíêîâ. Òàê, ñðåäíåå çíà-
÷åíèå ýòîãî ïîêàçàòåëÿ íà 1 èþëÿ 2002 ãîäà ñîñòàâèëî 56%,
÷òî îçíà÷àåò ðàñïðåäåëåíèå êðåäèòíîé çàäîëæåííîñòè áàí-
êîâ ïðèìåðíî ìåæäó äâóìÿ îòðàñëÿìè. Ýòî îáñòîÿòåëüñòâî
îòðàæàåò çíà÷èòåëüíóþ óÿçâèìîñòü êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ
ê ðèñêó êîíöåíòðàöèè.

Â êà÷åñòâå îáùåé õàðàêòåðèñòèêè êîíöåíòðàöèè áàí-
êîâñêîé ñèñòåìû ðàññìîòðåí èíäåêñ Õåðôèíäàëÿ. Ïðè
ìàêñèìàëüíîì çíà÷åíèè èíäåêñà Õåðôèíäàëÿ 100%, çíà-
÷åíèå èíäåêñà 8,7% íà 1 èþëÿ 2002 ãîäà ñâèäåòåëüñòâóåò
î íèçêîé êîíöåíòðàöèè äåÿòåëüíîñòè, îäíàêî ýòîò ïîêàçà-
òåëü íåîáõîäèìî ðàññìàòðèâàòü â ñîâîêóïíîñòè ñ äðóãè-
ìè ïîêàçàòåëÿìè êîíöåíòðàöèè, íàïðèìåð, äîëåé 4-õ êðóï-
íåéøèõ áàíêîâ.

Òàáëèöà 2.2.4.1. Êîíöåíòðàöèÿ áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè

Äèíàìèêà âñåõ äîïîëíèòåëüíûõ ïîêàçàòåëåé êîíöåí-
òðàöèè äåÿòåëüíîñòè â áàíêîâñêîé ñèñòåìå õàðàêòåðèçó-
åòñÿ íåóñòîé÷èâîñòüþ è íà 1 èþëÿ 2002 ãîäà îòðàæàåò íå-
êîòîðîå ñíèæåíèå êîíöåíòðàöèè äåÿòåëüíîñòè ïî áàíêîâ-
ñêîé ñèñòåìå â öåëîì.

Èíäåêñ Õåðôèíäàëÿ, % 9,6 7,5 8,3 8,5 7,8 8,2 9,0 8,7
Äîëÿ 4 êðóïíåéø áàíêîâ (ïî

4 ïîêàç-ëÿì), % 53,5 42,6 49,3 49,7 45,9 43,0 54,0 48,5
Äîëÿ 4-õ êðóïíåéø áàíêîâ

(ïî àêòèâàì), % 47,9 38,4 46,9 48,0 43,2 38,1 43,7 38,4
Äîëÿ 4-õ êðóïíåéø áàíêîâ

(ïî ïàññèâàì), % 52,0 42,2 48,0 49,4 48,3 41,3 52,3 43,2
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2.3. Àäåêâàòíîñòü êàïèòàëà

Àäåêâàòíîñòü (äîñòàòî÷íîñòü) êàïèòàëà êîììåð÷åñ-
êèõ áàíêîâ, ÿâëÿÿñü îñíîâíîé õàðàêòåðèñòèêîé èõ ïëàòå-
æåñïîñîáíîñòè â ÷àñòè ïîêðûòèÿ êàïèòàëîì âîçìîæíûõ
áàíêîâñêèõ ïîòåðü, õàðàêòåðèçóåòñÿ ñëåäóþùèìè ïîêàçà-
òåëÿìè.

Îòìå÷àåòñÿ ðîñò âåëè÷èíû ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà1

áàíêîâñêîé ñèñòåìû êàê ïî àáñîëþòíîé, òàê è â îòíîñè-
òåëüíûõ âåëè÷èíàõ - êàê îòíîøåíèå ñîáñòâåííîãî êàïèòà-
ëà ê ñóììàðíûì àêòèâàì áàíêîâñêîé ñèñòåìû (ñì. òàáëè-
öó 2.3.1). Êðîìå ýòîãî, íàáëþäàåòñÿ óëó÷øåíèå ñâîäíîãî
íîðìàòèâíîãî ïîêàçàòåëÿ àäåêâàòíîñòè êàïèòàëà áàíêîâñ-
êîé ñèñòåìû (èëè ñðåäíåãî çíà÷åíèÿ àäåêâàòíîñòè êàïè-
òàëà ê âçâåøåííûì ïî ðèñêó àêòèâàì).

Êà÷åñòâî êàïèòàëà òàêæå õàðàêòåðèçóþò îïåðåæàþ-
ùèå òåìïû ðîñòà ÷èñòîãî ñóììàðíîãî êàïèòàëà (×ÑÊ) ïî
ñðàâíåíèþ ñ òåìïàìè ðîñòà ðèñêîâûõ àêòèâîâ. Àíàëèç
îòìå÷åííîãî ñîîòíîøåíèÿ â ðàçðåçå áàíêîâñêîé ñèñòåìû
â öåëîì ïîêàçûâàåò, ÷òî äî âñòóïëåíèÿ â ñèëó ðåøåíèÿ
îá óâåëè÷åíèè ðàçìåðà ìèíèìàëüíîãî óñòàâíîãî êàïèòà-
ëà (äî 1 àâãóñòà 2000 ãîäà) íàáëþäàëîñü ñíèæåíèå ×ÑÊ,
ïðè ïîëîæèòåëüíûõ òåìïàõ ðîñòà ðèñêîâûõ àêòèâîâ. Ïî
ìåðå âûïîëíåíèÿ áàíêàìè íîðìàòèâà ìèíèìàëüíîãî ðàç-
ìåðà óñòàâíîãî êàïèòàëà, òåìïû ðîñòà ×ÑÊ ïîâûøàþò-
ñÿ è çàòåì ñîñòàâëÿþò ïîëîæèòåëüíóþ âåëè÷èíó (ñì.
òàáëèöó 2.3.2).

Òàáëèöà 2.3.1. Ñâåäåíèÿ îá àäåêâàòíîñòè êàïèòàëà áàíêîâñêîé ñèñòåìû
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Òàáëèöà 2.3.2. Äèíàìèêà òåìïîâ ðîñòà ðèñêîâûõ àêòèâîâ è ×ÑÊ ïî áàíêîâñêîé
ñèñòåìå â öåëîì

Òàêèì îáðàçîì, áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà çà ðàññìàòðèâàå-
ìûé ïåðèîä óêðåïèëà ñâîè ïîçèöèè â îòíîøåíèè ïëàòå-
æåñïîñîáíîñòè.
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Òåìïû ðîñòà ×ÑÊ áàíêîâñêîé

ñèñòåìû, %
-22,4 -7,6 -2,9 49,5 2,6 100,3 4,4
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2.4. Ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû

2.4.1. Äîõîäíîñòü

Äëÿ öåëåé íàñòîÿùåãî Îáçîðà èñïîëüçóåòñÿ àíàëèç
âëèÿíèÿ ðîñòà/ñíèæåíèÿ äîõîäíîñòè ïî ñîîòâåòñòâóþ-
ùèì îïåðàöèÿì íà ðîñò/ñíèæåíèå îáúåìà àêòèâíûõ îïå-
ðàöèé áàíêà. Ïðè ýòîì, ðåçóëüòàò òàêîãî âëèÿíèÿ ìîæåò
ïðîèñõîäèòü ñ íåêîòîðûì ëàãîì (îïîçäàíèåì) èëè áåç
ëàãà.

Òàê, äîõîäíîñòü (ìàðæà1) ïî êðåäèòàì â íàöèîíàëü-
íîé âàëþòå ïîäâåðæåíà çíà÷èòåëüíûì êîëåáàíèÿì, ïðè
ýòîì ðåçêîå ñíèæåíèå äîõîäíîñòè íå ïîâëèÿëî íà ñíèæå-
íèå îáúåìîâ êðåäèòîâàíèÿ.

Òîëüêî òîãäà, êîãäà äîõîäíîñòü ïî êðåäèòàì â íàöèî-
íàëüíîé âàëþòå ïðåâûøàëà äîõîäíîñòü ïî êðåäèòàì â
èíîñòðàííîé âàëþòå íàáëþäàëñÿ ðîñò îáúåìîâ êðåäèòî-
âàíèÿ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå.

Íàáëþäàåòñÿ ïðÿìàÿ ñâÿçü ìåæäó èçìåíåíèåì äî-
õîäíîñòè è ñîîòâåòñòâóþùèì èçìåíåíèåì îáúåìîâ êðå-
äèòîâàíèÿ â èíîñòðàííîé âàëþòå. Ýòî ìîæåò îçíà÷àòü,
÷òî ðûíîê êðåäèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå, ïðàêòè÷åñ-
êè ìîìåíòàëüíî ðåàãèðóåò íà èçìåíåíèå äîõîäíîñòè,
òî åñòü áåç âðåìåííîãî ëàãà è â òîò æå íàáëþäàåìûé
ïåðèîä.

Åñëè îöåíèòü òî, êàê èçìåíåíèÿ äîõîäíîñòè âëèÿþò
íà ñîîòíîøåíèå îáúåìîâ ðàçìåùåíèÿ ðàçëè÷íûõ âèäîâ
àêòèâîâ, òî òîëüêî ïî 3-õ ìåñÿ÷íûì ðàçìåùåíèÿì àêòè-
âîâ (ãðàôèê 2.4.1.2), êðåäèòû è Ãîñóäàðñòâåííûå êàçíà-
÷åéñêèå âåêñåëÿ Ïðàâèòåëüñòâà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè
(ÃÊÂ) ñîñòàâëÿþò êîíêóðåíöèþ äðóã äðóãó. Ïî ðàññìàò-
ðèâàåìûì àêòèâàì äðóãîé ñðî÷íîñòè, èçìåíåíèå äîõîä-
íîñòè íå âëèÿåò íà ñîîòâåòñòâóþùåå èçìåíåíèå îáúåìîâ
ýòèõ àêòèâîâ.

1 Ïîä �ìàðæåé� ðàññìàòðèâàåòñÿ ðàçíèöà ìåæäó ïðîöåíòíûìè ñòàâêà-
ìè ïî ðåñóðñàì è ïî àêòèâàì, ïðèíîñÿùèì äîõîä.

Ãðàôèê 2.4.1.1. Ñîîòíîøåíèå
èçìåíåíèÿ îáúåìîâ êðåäèòîâ â
íàöèîíàëüíîé è èíîñòðàííîé âàëþòå è
äîõîäíîñòè (ìàðæè) ïî íèì
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2.4.2. ×èñòàÿ ïðèáûëü

Àíàëèç ôîðìèðîâàíèÿ ÷èñòîé ïðèáûëè áàíêîâñêîé
ñèñòåìû ïîêàçûâàåò, ÷òî äî 1 èþëÿ 2001 ãîäà áàíêîâñêàÿ
ñèñòåìà áûëà óáûòî÷íà, ïðè ýòîì íàáëþäàëîñü ïîñòåïåí-
íîå ñíèæåíèå óðîâíÿ ñóììàðíûõ óáûòêîâ. Îòìå÷åííîå
ñíèæåíèå óáûòêîâ ïðèâåëî ê òîìó, ÷òî â ïåðèîä ñ 1 èþëÿ
2000 ãîäà ïî 1 èþëÿ 2002 ãîäà áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà ïîëó÷à-
ëà ÷èñòóþ ïðèáûëü. Åñëè æå ðàññìàòðèâàòü ïîòîêè ÷èñ-
òîé ïðèáûëè (ò.å., ïðèðîñò/ñíèæåíèå ÷èñòîé ïðèáûëè â
ïîëóãîäîâîì ðàçðåçå), òî ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî ïîòîêè ÷è-
ñòîé ïðèáûëè, ÿâëÿÿñü ïîëîæèòåëüíûìè, âñå æå èìåëè
òåíäåíöèþ ê ñíèæåíèþ.

Ïðè àíàëèçå ôàêòîðîâ ôîðìèðîâàíèÿ ÷èñòîé ïðèáû-
ëè (ñì. ãðàôèê 2.4.2.1), ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä ìîæíî
ðàçäåëèòü íà 2 ýòàïà: (1) ñ 1 èþëÿ 1999 ãîäà ïî 1 èþëÿ
2000 ãîäà, êîãäà ðàñõîäû ïðåâûøàëè äîõîäû è (2) ñ 1 èþëÿ
2000 ãîäà ïî 1 ÿíâàðÿ 2002 ãîäà, êîãäà äîõîäû ïðåâûøàëè
ðàñõîäû. Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî ïåðåëîì â ôîðìèðî-
âàíèè ÷èñòîé ïðèáûëè ïðîèçîøåë â ñâÿçè ñ "âûâåäåíèåì"
èç áàíêîâñêîé ñèñòåìû ïðîáëåìíûõ áàíêîâ.

Àíàëèç ñòðóêòóðû äîõîäîâ (ñì. ãðàôèê 2.4.2.2.) è òîò
ôàêò, ÷òî ïðîöåíòíûå äîõîäû èìåþò ñòàáèëüíóþ òåíäåí-
öèþ ê ïðåâûøåíèþ íåïðîöåíòíûõ äîõîäîâ, îòðàæàåò òî
îáñòîÿòåëüñòâî, ÷òî áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà â öåëîì èñïîëíÿ-
åò ñâîþ ôóíêöèþ ôèíàíñîâîãî ïîñðåäíèêà, ïðèçâàííîãî
ïåðåðàñïðåäåëÿòü ôèíàíñîâûå ðåñóðñû â ñîîòâåòñòâèè ñ
ïîòðåáíîñòÿìè îáùåñòâà. Íåîáõîäèìî òàêæå îòìåòèòü, ÷òî
â ñîñòàâå ïðîöåíòíûõ äîõîäîâ, óäåëüíûé âåñ ïðîöåíòíûõ
äîõîäîâ îò êðåäèòîâ èìåë òåíäåíöèþ ê ðîñòó è ñîñòàâëÿë
70% íà 1 èþëÿ 1999 ãîäà è 77% íà 1 èþëÿ 2001 ãîäà. Èñ-
êëþ÷åíèå ñîñòàâëÿåò ñîîòíîøåíèå ïðîöåíòíûõ è íåïðî-
öåíòíûõ äîõîäîâ íà 1 ÿíâàðÿ 2001 ãîäà, ïîñêîëüêó â ýòîò
ïåðèîä îäíèì èç áàíêîâ áûëà ðåàëèçîâàíà äîëÿ â àññîöè-
èðîâàííîé êîìïàíèè.

Ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå, ÷òî ïîòîêè ÷èñòîé ïðèáûëè
îêàçàëèñü íåäîñòàòî÷íûìè äëÿ âûâåäåíèÿ îòðàñëè èç óáûò-
êîâ, ïðåäñòàâëÿåòñÿ, ÷òî îäíèì èç ïóòåé ðîñòà ÷èñòîé ïðè-
áûëè áàíêîâñêîé ñèñòåìû ÿâëÿåòñÿ ñíèæåíèå íåïðîöåíò-
íûõ ðàñõîäîâ (ñì. ãðàôèê 2.4.2.3) - çàðàáîòíîé ïëàòû è
äðóãèõ ëüãîòíûõ âûïëàò (ñîñòàâëÿþùèõ äî 40% âñåõ íå-
ïðîöåíòíûõ ðàñõîäîâ), ðàñõîäîâ íà ñîäåðæàíèå ìàòåðè-
àëüíûõ àêòèâîâ (ñîñòàâëÿþùèõ áîëåå 20% íåïðîöåíòíûõ
ðàñõîäîâ), äðóãèõ îïåðàöèîííûõ ðàñõîäîâ (ñîñòàâëÿþùèõ
äî 40% íåïðîöåíòíûõ ðàñõîäîâ). Â òîì ñëó÷àå, åñëè ýòè
ðàñõîäû îáîñíîâàíû è íåîáõîäèìû, òî äîëæåí èñïîëüçî-
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âàòüñÿ äðóãîé ïóòü ðîñòà ÷èñòîé ïðèáûëè áàíêîâ - ïîâû-
øåíèå ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ áàíêàìè ðåñóðñîâ è
àêòèâîâ.

2.4.3. Ýôôåêòèâíîñòü

Â ïîñëåêðèçèñíûé ïåðèîä, ïîñëå 1 èþëÿ 1999 ãîäà,
íàáëþäàëèñü çíà÷èòåëüíûå "ïðîâàëû" â ïîêàçàòåëÿõ ýô-
ôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ êàïèòàëà (ROE)2 è ýôôåêòèâ-
íîñòè èñïîëüçîâàíèÿ àêòèâîâ (ROA) â ñâÿçè ñ íàëè÷èåì â
áàíêîâñêîé ñèñòåìå ïðîáëåìíûõ áàíêîâ (ñì. ãðàôèê
2.4.3.1). Íà 1 ÿíâàðÿ 2000 ãîäà è íà 1 èþëÿ 2000 ãîäà êàïè-
òàë ïî ñèñòåìå ïðîáëåìíûõ áàíêîâ îêàçàëñÿ îòðèöàòåëü-
íûì. Â ýòîé ñèòóàöèè âûâîä îäíîçíà÷åí, ïåðèîäû çíà÷è-
òåëüíîãî óõóäøåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû
ñâÿçàíû, ãëàâíûì îáðàçîì, ñ íåýôôåêòèâíîé äåÿòåëüíîñ-
òüþ ïðîáëåìíûõ áàíêîâ. Íà÷èíàÿ ñ 1 èþëÿ 2001 ãîäà ROE
íàõîäèòñÿ â ïîëîæèòåëüíîì äèàïàçîíå.

Ïî ñèñòåìå çäîðîâûõ áàíêîâ3 â òå÷åíèå ðàññìàòðè-
âàåìîãî ïåðèîäà òîëüêî íà äâå äàòû (1 èþëÿ 1999 ãîäà è
1 ÿíâàðÿ 2001 ãîäà) îòìå÷àþòñÿ ïîëîæèòåëüíûå ROÀ è
ROE è â ýòè æå ïåðèîäû íàáëþäàåòñÿ ïðåâûøåíèå äîõî-
äîâ íàä ðàñõîäàìè ïî áàíêîâñêîé ñèñòåìå â öåëîì. Ýòè
ïåðèîäû òàêæå ñâÿçàíû ñ âûïîëíåíèåì áàíêàìè òðåáîâà-
íèé ê íîðìàòèâó ìèíèìàëüíîãî ðàçìåðà óñòàâíîãî êàïè-
òàëà.

Àíàëèç èçìåíåíèÿ ïîêàçàòåëåé ROE è ROÀ ïî áàí-
êîâñêîé ñèñòåìå â öåëîì îòðàæàåò çíà÷èòåëüíûå óñèëèÿ,
ñäåëàííûå â áàíêîâñêîé ñèñòåìå äëÿ âûõîäà èç, òàê íàçû-
âàåìîé, "îòðèöàòåëüíîé" çîíû è ïîñëå 1 èþëÿ 2001 ãîäà
ïîêàçàòåëè ýôôåêòèâíîñòè ïðåäñòàâëÿþò ïîëîæèòåëüíûå
âåëè÷èíû. Ïðè ýòîì, ïðîáëåìàòè÷íî ïðîåöèðîâàòü íà áó-
äóùåå ïðîøëûå âûñîêèå òåìïû óëó÷øåíèÿ ïîêàçàòåëåé
ROE è ROÀ, ïîñêîëüêó îñíîâíîé ïðè÷èíîé óëó÷øåíèÿ
ïîêàçàòåëåé ýôôåêòèâíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû ñòàë ïðî-
öåññ îçäîðîâëåíèÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû â ðåçóëüòàòå óäà-
ëåíèÿ ñ ðûíêà áàíêîâ-áàíêðîòîâ.

2 ROE, Return on Equity � ïîêàçàòåëü ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ
êàïèòàëà áàíêà/áàíêîâñêîé ñèñòåìû, ROA, Return on Assets - ïîêàçà-
òåëü ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ àêòèâîâ áàíêà/áàíêîâñêîé ñèñòå-
ìû.

3 Äëÿ öåëåé àíàëèçà íàñòîÿùåãî Îáçîðà ïîä �çäîðîâûìè áàíêàìè� ïî-
íèìàþòñÿ áàíêè, íå èìåâøèå â àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä ïðîáëåì, âå-
äóùèõ ê áàíêðîòñòâó áàíêà.

Ãðàôèê 2.4.3.1 Èçìåíåíèå
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Ñîãëàñíî Çàêîíó Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè "Î Íàöèî-
íàëüíîì áàíêå Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè" Íàöèîíàëüíûé
áàíê Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè (ÍÁÊÐ) ëèöåíçèðóåò è ðå-
ãóëèðóåò òàêæå è äåÿòåëüíîñòü ñïåöèàëèçèðîâàííûõ êðå-
äèòíûõ1 è èíûõ ôèíàíñîâûõ ó÷ðåæäåíèé ñ öåëüþ îãðàíè-
÷åíèÿ ðèñêîâ íà ôèíàíñîâîì ðûíêå.

Ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 èþëÿ 2002 ãîäà Íàöèîíàëüíûì
áàíêîì Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè âûäàíû ëèöåíçèè òàêèì
íåáàíêîâñêèì ôèíàíñîâî-êðåäèòíûì ó÷ðåæäåíèÿì (äàëåå
ÍÔÊÓ), êàê Ôèíàíñîâàÿ êîìïàíèÿ ïî ïîääåðæêå è ðàçâè-
òèþ êðåäèòíûõ ñîþçîâ (ÔÊÏÐÊÑ), Êûðãûçñêàÿ ñåëüñêî-
õîçÿéñòâåííàÿ ôèíàíñîâàÿ êîðïîðàöèÿ (ÊÑÔÊ), ÎñÎÎ
ÔÊÊ "Êûðãûçàéûëòðàñò". Êðîìå ýòîãî, íà òåððèòîðèè
Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè äåéñòâîâàëî 355 êðåäèòíûõ ñî-
þçîâ (äàëåå â ãðàôèêàõ ÊÑ) è 73 ëîìáàðäà.

Âûøåóêàçàííûå ñïåöèàëèçèðîâàííûå ôèíàíñîâî-
êðåäèòíûå ó÷ðåæäåíèÿ (êðîìå ëîìáàðäîâ è êðåäèòíûõ
ñîþçîâ) èñïîëüçóþò äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ ñâîåé äåÿòåëü-
íîñòè ïîìèìî ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ è ïðèâëå÷åííûå ñðåä-
ñòâà, ïîñòóïàþùèå ïî ìåæäóíàðîäíûì êðåäèòíûì ëè-
íèÿì.

Òàê, ÊÑÔÊ êðåäèòóåò ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûõ òîâà-
ðîïðîèçâîäèòåëåé, êðåñòüÿíñêèõ è ôåðìåðñêèõ õîçÿéñòâ
ïóòåì âûáîðêè äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïî ïðîåêòó ÏÔÑ-22

"Ôèíàíñèðîâàíèå ñåëà-2: Êîììåð÷åñêàÿ êðåäèòíàÿ ëè-
íèÿ" è ïî ïðîåêòó "Ðåãèîíàëüíîå ðàçâèòèå ñåëüñêîãî õî-
çÿéñòâà" íà îñíîâàíèè Êðåäèòíîãî ñîãëàøåíèÿ íà ðàçâè-
òèå ìåæäó Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêîé è Ìåæäóíàðîäíîé
Àññîöèàöèåé Ðàçâèòèÿ (ÌÀÐ), è Êðåäèòíûì ñîãëàøåíè-
åì ìåæäó Àçèàòñêèì áàíêîì ðàçâèòèÿ è ÊÑÔÊ. Êðîìå
ýòîãî, ÊÑÔÊ îñóùåñòâëÿåò áåççàëîãîâîå êðåäèòîâàíèå â
ðàìêàõ Ôîíäà ðàçâèòèÿ ôåðìåðñêèõ õîçÿéñòâ è ïðîåêòà
"Ôèíàíñèðîâàíèå ñåëà-2: Ãðóïïîâîå êðåäèòîâàíèå".

ÔÊÏÐÊÑ îñóùåñòâëÿåò ñâîþ äåÿòåëüíîñòü â ñîîòâåò-
ñòâèè ñ Êðåäèòíûì ñîãëàøåíèåì, çàêëþ÷åííûì ìåæäó
Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêîé è Àçèàòñêèì áàíêîì ðàçâèòèÿ,
ïî ïðîåêòó Ñåëüñêèå ôèíàíñîâûå èíñòèòóòû, êîòîðûé íà-
ïðàâëåí íà ïîääåðæêó è ðàçâèòèå êðåäèòíûõ ñîþçîâ.

III. ÍÅÁÀÍÊÎÂÑÊÈÅ ÔÈÍÀÍÑÎÂÎ-ÊÐÅÄÈÒÍÛÅ Ó×ÐÅÆÄÅÍÈß

1 Ñïåöèàëèçèðîâàííûìè êðåäèòíûìè ó÷ðåæäåíèÿìè ÿâëÿþòñÿ êðåäèò-
íûå ñîþçû, ôèíàíñîâî-êðåäèòíûå êîðïîðàöèè (êîìïàíèè), ññóäíûå
êàññû, îáùåñòâà âçàèìíîãî êðåäèòîâàíèÿ è èíûå ïî ñóòè ñõîæèå ó÷-
ðåæäåíèÿ, êîòîðûå ïðàâîìî÷íû îñóùåñòâëÿòü îòäåëüíûå áàíêîâñ-
êèå îïåðàöèè.

2 ÏÔÑ-1,2 � Êðåäèòíûå ëèíèè ÌÀÐ èç ãðóïïû Âñåìèðíîãî áàíêà, �Ïðî-
åêò ôèíàíñèðîâàíèÿ ñåëà � 1, 2�.



25

ÒÅÍÄÅÍÖÈÈ ÐÀÇÂÈÒÈß ÁÀÍÊÎÂÑÊÎÉ ÑÈÑÒÅÌÛ, ¹1

Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî êðåäèòíûå ñîþçû îñóùå-
ñòâëÿþò ñâîþ äåÿòåëüíîñòü íå òîëüêî çà ñ÷åò ñîáñòâåí-
íûõ ñðåäñòâ, íî è çà ñ÷åò êðåäèòîâ, ïîëó÷àåìûõ îò
ÔÊÏÐÊÑ.

ÎñÎÎ ÔÊÊ "Êûðãûçàéûëòðàñò" îñóùåñòâëÿåò ñâîþ
äåÿòåëüíîñòü ïî ìèêðîêðåäèòîâàíèþ æåíùèí Áàòêåíñêîé
îáëàñòè íà îñíîâàíèè Êðåäèòíîãî äîãîâîðà ìåæäó äàí-
íîé îðãàíèçàöèåé è Ãðàìèíáàíêîì (Áàíãëàäåø).

Íà 1 èþëÿ 2002 ãîäà îáÿçàòåëüñòâà íåáàíêîâñêèõ
ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé ïî âîçâðàòó ñîñòà-
âèëè 784,2 ìëí. ñîì, ÷òî íà 287,8 ìëí. ñîì áîëüøå ïî
ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûìè ïîêàçàòåëÿìè íà 1 èþëÿ
2001 ãîäà.

Èçìåíåíèå îáÿçàòåëüñòâ â ñòîðîíó óâåëè÷åíèÿ
îáúÿñíÿåòñÿ ñïåöèôèêîé óñëîâèé êðåäèòíûõ ñîãëàøå-
íèé, íà îñíîâå êîòîðûõ îñóùåñòâëÿþò ñâîþ äåÿòåëü-
íîñòü îòìå÷åííûå ôèíàíñîâî-êðåäèòíûå ó÷ðåæäåíèÿ
(ñì. ãðàôèê 3.1).

Ãðàôèê 3.1. Èçìåíåíèå ðàçìåðà
îáÿçàòåëüñòâ ÍÔÊÓ ïî âîçâðàòó
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3.1. Ñòðóêòóðà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ

Âûøåîòìå÷åííûå íåáàíêîâñêèå ôèíàíñîâî-êðåäèò-
íûå ó÷ðåæäåíèÿ, ëèöåíçèðóåìûå ÍÁÊÐ, îáúåäèíÿåò òî,
÷òî îñíîâíîé äåÿòåëüíîñòüþ äàííûõ ó÷ðåæäåíèé ÿâëÿ-
åòñÿ êðåäèòîâàíèå. Íî ïðè ýòîì, îáëàñòü èõ êðåäèòîâà-
íèÿ ðàçëè÷íà è çàâèñèò îò óñëîâèé êðåäèòíûõ  ñîãëàøå-
íèé, íà îñíîâå êîòîðûõ îíè îñóùåñòâëÿþò ñâîþ äåÿòåëü-
íîñòü.

ÊÑÔÊ çàíèìàåò íà ðûíêå Êûðãûçñòàíà êëþ÷åâîå
ìåñòî ïî êðåäèòîâàíèþ ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà. Òàê, ïî ñî-
ñòîÿíèþ íà 1 èþëÿ 2002 ãîäà 99,98% âñåãî êðåäèòíîãî
ïîðòôåëÿ ÊÑÔÊ ñîñòàâèëè êðåäèòû ñåëüñêîõîçÿéñòâåí-
íûì òîâàðîïðîèçâîäèòåëÿì è ôåðìåðñêèì õîçÿéñòâàì.
ÊÑÔÊ îñóùåñòâëÿåò âûäà÷ó êðåäèòîâ â îñíîâíîì íà ñðîê
1 ãîä è áîëåå (67,8% îò âñåõ âûäàííûõ êðåäèòîâ).

Ñïåöèôèêà äåÿòåëüíîñòè ÔÊÏÐÊÑ çàêëþ÷àåòñÿ â
òîì, ÷òî äàííàÿ êîìïàíèÿ îñóùåñòâëÿåò áåççàëîãîâîå êðå-
äèòîâàíèå êðåäèòíûõ ñîþçîâ. Îñíîâíàÿ ÷àñòü êðåäèòîâ
âûäàåòñÿ ñðîêîì íà 1 ãîä è áîëåå.

Äîëÿ êðåäèòîâ, âûäàííûõ ÊÑÔÊ è ÔÊÏÐÊÑ, â ñðåä-
íåì ñîñòàâëÿåò 76 % îò âñåãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ íåáàí-
êîâñêèõ ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé.

Ïðè ðîñòå äîëè êðåäèòîâ â ñóììàðíûõ àêòèâàõ ñ
76,3% ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 èþëÿ 2001 ãîäà äî 81% ïî ñîñòî-
ÿíèþ íà 1 èþëÿ 2002 ãîäà, äîëÿ êëàññèôèöèðîâàííûõ êðå-
äèòîâ â êðåäèòíîì ïîðòôåëå äàííûõ ó÷ðåæäåíèé ñíèçè-
ëàñü ñ 5,4% äî 2,9% ñîîòâåòñòâåííî (ñì. ãðàôèê 3.1.1).

Êà÷åñòâî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ ÊÑÔÊ è ÔÊÏÐÊÑ
òàêæå õàðàêòåðèçóåòñÿ òàêèì ïîêàçàòåëåì, êàê ñîîòíîøå-
íèå îáúåìà ñïåöèàëüíîãî ÐÏÏÓ ê êðåäèòíîìó ïîðòôåëþ
âûøåóêàçàííûõ ó÷ðåæäåíèé. Ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 èþëÿ 2002
ãîäà îáúåì ñïåöèàëüíîãî ÐÏÏÓ ÊÑÔÊ è ÔÊÏÐÊÑ ñîñòà-
âèë 1,4% îò ñóììàðíîãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ äàííûõ ó÷-
ðåæäåíèé. Â ñòðóêòóðå êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ ÊÑÔÊ è
ÔÊÏÐÊÑ çíà÷èòåëüíóþ åãî äîëþ (â ñðåäíåì äî 97,1%)
ñîñòàâëÿþò íåêëàññèôèöèðîâàííûå êðåäèòû. Îñíîâíóþ
÷àñòü (77,5%) íåêëàññèôèöèðîâàííûõ êðåäèòîâ ñîñòàâëÿ-
þò óäîâëåòâîðèòåëüíûå êðåäèòû.

Âûøåóêàçàííûå ïîêàçàòåëè ñâèäåòåëüñòâóþò îá óäîâ-
ëåòâîðèòåëüíîì âûïîëíåíèè íåáàíêîâñêèìè ôèíàíñîâî-
êðåäèòíûìè ó÷ðåæäåíèÿìè öåëåé, ïîñòàâëåííûõ ïðè èõ
ó÷ðåæäåíèè. Êðîìå ýòîãî, àíàëèç ïîêàçàòåëåé ROA è ROE,
ïîêàçàë, ÷òî ýôôåêòèâíîñòü äåÿòåëüíîñòè ÊÑÔÊ è
ÔÊÏÐÊÑ âîçðîñëà ïî ñðàâíåíèþ ñ ïåðèîäîì èõ ñòàíîâ-
ëåíèÿ íà íà÷àëüíîì ýòàïå (ñì. ãðàôèêè 3.1.2 è 3.1.3).
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ïîðòôåëÿ êëàññèôèöèðóåìûõ
ÊÑÔÊ è ÔÊÏÐÊÑ

Ãðàôèê 3.1.2. Äèíàìèêà ïîêàçàòåëÿ
ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ àêòèâîâ
(ROA) ÊÑÔÊ è ÔÊÏÐÊÑ

-0,20

-0,15

-0,10

-0,05

0,00

0,05

0,10

0,15

01
.0

1.
9

8

01
.0

7.
9

8

01
.0

1.
9

9

01
.0

7.
9

9

01
.0

1.
0

0

01
.0

7.
0

0

01
.0

1.
0

1

01
.0

7.
0

1

01
.0

1.
0

2

01
.0

7.
0

2
ROA ÊÑÔÊ ROA ÔÊÏÐÊÑ

Ãðàôèê 3.1.3. Äèíàìèêà ïîêàçàòåëÿ
ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ
êàïèòàëà (ROE) ÊÑÔÊ è ÔÊÏÐÊÑ

-0,20

-0,15

-0,10

-0,05

0,00

0,05

0,10

0,15

0,20

0,25

01
.0

1.
98

01
.0

7.
98

01
.0

1.
99

01
.0

7.
99

01
.0

1.
00

01
.0

7.
00

01
.0

1.
01

01
.0

7.
01

01
.0

1.
02

01
.0

7.
02

ROE ÔÊÏÐÊÑ ROE ÊÑÔÊ

59,7

72,9
65,1

76,3 74,5
81

5,1

5,9 5,9
5,4

4,5

2,9

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

01
.0

1.
00

01
.0

7.
00

01
.0

1.
01

01
.0

7.
01

01
.0

1.
02

01
.0

7.
02

ãîä

%

0

1

2

3

4

5

6

7
%

äîëÿ êðåäèòîâ â àêòèâàõ ÊÑÔÊ è ÔÊÏÐÊÑ

äîëÿ êëàññèôèöèðóåìûõ êðåäèòîâ â êðåäèòàõ ÊÑÔÊ

è ÔÊÏÐÊÑ



27

ÒÅÍÄÅÍÖÈÈ ÐÀÇÂÈÒÈß ÁÀÍÊÎÂÑÊÎÉ ÑÈÑÒÅÌÛ, ¹1

3.2. Äèíàìèêà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ

Êðåäèòû ñîñòàâëÿþò â ñðåäíåì äî 64,3 % àêòèâîâ

íåáàíêîâñêèõ ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé è èõ äîëÿ

â àêòèâàõ ïîñòåïåííî âîçðàñòàåò. Òàê, äîëÿ êðåäèòîâ â àê-

òèâàõ äàííûõ ó÷ðåæäåíèé, ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 èþëÿ 2002

ãîäà ñîñòàâèëà 84,2%.

Ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 èþëÿ 2002 ãîäà îáùèé îáúåì êðå-

äèòîâ, âûäàííûõ äàííûìè ó÷ðåæäåíèÿìè, ñîñòàâèë 1 256,3

ìëí. ñîì. Äàííûé ïîêàçàòåëü íà òó æå äàòó ïðåäûäóùåãî

ãîäà ñîñòàâëÿë 827,4 ìëí. ñîì, ò.å. òåìï ðîñòà îáúåìà âû-

äàííûõ êðåäèòîâ ñîñòàâèë 51,9% (ñì. ãðàôèê 3.2.1).

Ñëåäóåò äîáàâèòü, ÷òî òåìï ðîñòà êðåäèòíîãî ïîðò-

ôåëÿ äàííûõ ó÷ðåæäåíèé îïåðåæàåò òåìï ðîñòà êðåäèò-

íîãî ïîðòôåëÿ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ (äàëåå â ãðàôèêàõ -

ÊÁ) â ñðåäíåì íà 51% (ñì. ãðàôèê 3.2.2).

Òàêèì îáðàçîì, äîëÿ êðåäèòîâ, âûäàííûõ íåáàíêîâñ-

êèìè ôèíàíñîâî-êðåäèòíûìè ó÷ðåæäåíèÿìè, â îáùåì

îáúåìå êðåäèòîâ, âûäàííûõ ôèíàíñîâî-êðåäèòíûìè ó÷-

ðåæäåíèÿìè âîçðîñëà ñ 4,88% (ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 èþëÿ

1998 ãîäà) äî 39,19% (ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 èþëÿ 2002 ãîäà)

(ñì. ãðàôèê 3.2.3).

Óâåëè÷åíèå ñîâîêóïíîãî îáúåìà êðåäèòíîãî ïîðòôå-

ëÿ âûøåóêàçàííûõ íåáàíêîâñêèõ ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ

ó÷ðåæäåíèé îáúÿñíÿåòñÿ ñëåäóþùèìè ïðè÷èíàìè:

• äîñòóïíîñòüþ êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ, ïðåäëàãàåìûõ

äàííûìè ó÷ðåæäåíèÿìè áëàãîäàðÿ èõ ìåñòîðàñïî-

ëîæåíèþ â îòäàëåííûõ ðàéîíàõ ðåñïóáëèêè, ãäå

îòñóòñòâóþò äðóãèå èñòî÷íèêè ïîëó÷åíèÿ êðåäèòîâ

(êðåäèòíûå ñîþçû, ÎñÎÎ ÔÊÊ "Êûðãûçàéûëòðàñò")

è íàëè÷èþ ðàçâåòâëåííîé ñåòè ôèëèàëîâ (ÊÑÔÊ);

• óâåëè÷åíèåì ÷èñëà çàåìùèêîâ, íàðàáîòàííûì îïû-

òîì è íàëàæåííîé ðàáîòîé ïî ðàññìîòðåíèþ êðåäèò-

íûõ çàÿâîê è îöåíêè çàåìùèêîâ.

Ñðåäíåâçâåøåííàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî êðåäèòàì,

âûäàâàåìûì äàííûìè ó÷ðåæäåíèÿìè, íà 1 èþëÿ 2002 ãîäà

ñîñòàâèëà 24,8% (íà 1 èþëÿ 2001 ãîäà - 34%). Èçìåíåíèÿ

ïî ñðåäíåâçâåøåííîé ïðîöåíòíîé ñòàâêå ïî êðåäèòàì íå-
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3.3. Îñíîâíûå ðèñêè

Äåÿòåëüíîñòü âñåõ íåáàíêîâñêèõ ôèíàíñîâî-êðåäèò-
íûõ ó÷ðåæäåíèé ñîïðîâîæäàåòñÿ âûñîêèìè îòðàñëåâûìè
ðèñêàìè, òàê êàê êîíå÷íûìè ïîëó÷àòåëÿìè êðåäèòîâ, âû-
äàâàåìûõ íåáàíêîâñêèìè ôèíàíñîâî-êðåäèòíûìè ó÷ðåæ-
äåíèÿìè, â îñíîâíîì, ÿâëÿþòñÿ ñåëüñêèå æèòåëè. Òàê,
ÊÑÔÊ 99,98% âûäàííûõ êðåäèòîâ íàïðàâëÿþò â ñåëüñêî-
õîçÿéñòâåííóþ îòðàñëü, ÔÊÏÐÊÑ � 100% íà êðåäèòîâà-
íèå êðåäèòíûõ ñîþçîâ, îñíîâíàÿ ÷àñòü êîòîðûõ ðàñïîëî-
æåíà â ñåëüñêîé ìåñòíîñòè. Ñîîòâåòñòâåííî, êðåäèòíûå
ñîþçû íàïðàâëÿþò îñíîâíóþ ÷àñòü ñðåäñòâ íà êðåäèòîâà-
íèå ñåëüñêèõ æèòåëåé.

Äåÿòåëüíîñòü áîëüøèíñòâà âûøåóêàçàííûõ íåáàí-
êîâñêèõ ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé ñîïðîâîæäà-
åòñÿ âûñîêèìè êðåäèòíûìè ðèñêàìè â ñâÿçè ñ òåì, ÷òî
íåêîòîðûå íåáàíêîâñêèå ôèíàíñîâî-êðåäèòíûå ó÷ðåæäå-
íèÿ îñóùåñòâëÿþò âûäà÷ó êðåäèòîâ ïîä íèçêîëèêâèäíûå
çàëîãè (êðåäèòíûå ñîþçû), à ÔÊÏÐÊÑ îñóùåñòâëÿåò è
áåççàëîãîâîå êðåäèòîâàíèå.

Ãðàôèê 3.2.4. Èçìåíåíèå
ñðåäíåâçâåøåííîé ñòàâêè ïî êðåäèòàì,
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íîñòè (êîíå÷íûìè ïîëó÷àòåëÿìè êðåäèòîâ â îñíîâíîì ÿâ-

ëÿþòñÿ ñåëüñêèå æèòåëè).



29

ÒÅÍÄÅÍÖÈÈ ÐÀÇÂÈÒÈß ÁÀÍÊÎÂÑÊÎÉ ÑÈÑÒÅÌÛ, ¹1

4.1. Áàíêîâñêèå ïðîäóêòû, òàðèôû è óñëóãè

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ êîììåð÷åñêèå áàíêè Êûðãûçñêîé
Ðåñïóáëèêè ïðåäîñòàâëÿþò áàíêîâñêèå óñëóãè îðãàíèçà-
öèÿì è íàñåëåíèþ â óñëîâèÿõ ñâîáîäíîé êîíêóðåíöèè,
êîãäà íàñåëåíèå è êîììåð÷åñêèå îðãàíèçàöèè èìåþò âîç-
ìîæíîñòü âûáèðàòü áàíêè ïî êà÷åñòâó ïðåäîñòàâëÿåìûõ
óñëóã è ïî ðàñöåíêàì çà ýòè óñëóãè.

Îäíèì èç îñíîâíûõ âèäîâ óñëóã, ïðåäëàãàåìûõ áàí-
êàìè, ÿâëÿþòñÿ óñëóãè ïî ïðîâåäåíèþ ïëàòåæåé þðèäè-
÷åñêèõ è ôèçè÷åñêèõ ëèö êàê âíóòðè ðåñïóáëèêè, òàê è ïî
òåððèòîðèè ñòðàí ÑÍÃ è äàëüíåãî çàðóáåæüÿ. Âñå ìåæ-
áàíêîâñêèå ïëàòåæè ïðîâîäÿòñÿ ïî êëèðèíãîâîé è ãðîñ-
ñîâîé ñèñòåìàì ïëàòåæåé íà îñíîâå áóìàæíûõ ïëàòåæíûõ
äîêóìåíòîâ.

Ãðîññîâàÿ ñèñòåìà ìåæáàíêîâñêèõ ðàñ÷åòîâ íà îñíî-
âå áóìàæíûõ ïëàòåæíûõ äîêóìåíòîâ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé
ñèñòåìó, â êîòîðîé ïåðåâîä ñðåäñòâ ïî êîððåñïîíäåíòñ-
êèì ñ÷åòàì êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, îòêðûòûõ â Íàöèîíàëü-
íîì áàíêå, ïðîèçâîäèòñÿ ïî êàæäîìó îòäåëüíîìó ïëàòå-
æó ïî ìåðå èõ ïîñòóïëåíèÿ. Ñòîèìîñòü ïëàòåæà ïî ãðîñ-
ñîâîé ñèñòåìå äëÿ êîììåð÷åñêîãî áàíêà ñîñòàâëÿåò 100
ñîìîâ çà êàæäûé ïëàòåæ.

Óñëóãè ïî ïðîâåäåíèþ êëèðèíãà ìåæáàíêîâñêèõ ïëà-
òåæåé â ÊÐ ïðåäîñòàâëÿåò Íàöèîíàëüíàÿ Àâòîìàòèçèðî-
âàííàÿ Êëèðèíãîâàÿ Ïàëàòà (ÍÀÊÏ). Ïî ýòîé ñèñòåìå ïðî-
âîäÿòñÿ 95-98% ìåæáàíêîâñêèõ ïëàòåæåé. Òàðèôû ïî îá-
ðàáîòêå êëèðèíãîâûõ ïëàòåæåé óñòàíàâëèâàåò ÍÀÊÏ. Â
íàñòîÿùåå âðåìÿ ñðåäíÿÿ ñòîèìîñòü îáðàáîòêè â êëèðèí-
ãå îäíîãî ïëàòåæà ñîñòàâëÿåò 7 ñîì äëÿ êîììåð÷åñêèõ áàí-
êîâ.

Ñóùåñòâåííàÿ ðàçíèöà òàðèôîâ çà ïëàòåæè ïî êëè-
ðèíãîâîé è ãðîññîâîé ñèñòåìàì ðàñ÷åòîâ îáóñëîâëåíà íå-
îáõîäèìîñòüþ ýôôåêòèâíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ïîòîêà ìåæ-
áàíêîâñêèõ ïëàòåæåé.

Òàðèôû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ çà ïðîâåäåíèå ãðîññî-
âîãî ïëàòåæà äëÿ êëèåíòîâ óñòàíîâëåíû íà óðîâíå îò 150
äî 300 ñîìîâ çà 1 ïëàòåæ. Òàðèôû çà ïðîâåäåíèå ïëàòåæà
ïî êëèðèíãîâîé ñèñòåìå ðàçëè÷íû è óñòàíàâëèâàþòñÿ ëèáî
ïî ñòîèìîñòè îäíîãî ïëàòåæà (îò 4 äî 50 ñîì), ëèáî êàê
åæåìåñÿ÷íàÿ îïëàòà çà ïëàòåæ ïî äîãîâîðó ñ êëèåíòàìè
(îò 100 äî 300 ñîìîâ), íåçàâèñèìî îò êîëè÷åñòâà ïëàòå-
æåé.

Êîëåáàíèÿ òàðèôîâ íà îäíó è òó æå óñëóãó ìåæäó

IV. ÏËÀÒÅÆÍÀß ÑÈÑÒÅÌÀ
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ôèëèàëàìè âíóòðè ñèñòåìû îäíîãî áàíêà çàâèñÿò â îñíîâ-
íîì îò ãåîãðàôè÷åñêîãî ðàñïîëîæåíèÿ ôèëèàëà áàíêà è
ñâÿçàííûõ ñ ýòèì ôèíàíñîâûõ çàòðàò ïî ñîäåðæàíèþ ýòî-
ãî ôèëèàëà.

Òàðèôû áàíêîâ íà îòêðûòèå ñ÷åòà èçìåíÿþòñÿ â çà-
âèñèìîñòè îò òîãî, êàêîé ñ÷åò îòêðûâàåò êëèåíò: ñîìîâûé
èëè âàëþòíûé, äëÿ ôèçè÷åñêèõ èëè äëÿ þðèäè÷åñêèõ ëèö.
Ïðè ýòîì, íàáëþäàåòñÿ ñóùåñòâåííàÿ ðàçíèöà òàðèôîâ çà
îòêðûòèå ðàñ÷åòíûõ, òåêóùèõ ñ÷åòîâ â ðàçðåçå ïî ðåãèî-
íàì îò áåñïëàòíîãî äî:

• 500 ñîìîâ â ôèëèàëàõ, ðàñïîëîæåííûõ â ×óéñêîé
îáëàñòè;

• 1220 ñîìîâ â Äæàëàë-Àáàäå;
• 500 ñîìîâ äëÿ ôèçè÷åñêèõ ëèö, 1000 ñîìîâ äëÿ þðè-

äè÷åñêèõ ëèö â Îøñêîé îáëàñòè;
• 300 ñîìîâ â Òàëàññêîé îáëàñòè.

Òàðèôû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ çà ïåðåâîä äåíåæíûõ
ñðåäñòâ êëèåíòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå çà ïðåäåëû Êûð-
ãûçñòàíà (äîëëàðû, åâðî, ðóáëè, òåíãå è äðóãèå) ñîñòàâëÿ-
þò 0,1-1,5% îò ñóììû ïåðåâîäà è êîëåáëþòñÿ â ïðåäåëàõ
îò 5 äîëëàðîâ ÑØÀ äî 10 äîëëàðîâ ÑØÀ, ìàêñèìàëüíî -
100 äîëëàðîâ ÑØÀ.

Òàðèôû ïî îáíàëè÷èâàíèþ äîðîæíûõ ÷åêîâ êîëåá-
ëþòñÿ îò 3 äîëëàðîâ ÑØÀ äî 0,3% îò îáíàëè÷èâàåìîé
ñóììû. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ áàíêè ïðåäîñòàâëÿþò óñëóãè
ïî îáñëóæèâàíèþ äîðîæíûõ ÷åêîâ «Àìåðèêàí Ýêñïðåññ»,
«Thomas Cook». Êàê ïðàâèëî, äîðîæíûå ÷åêè îáíàëè÷è-
âàþòñÿ òîëüêî â äîëëàðàõ ÑØÀ.
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4.2. Íàëè÷íûå è áåçíàëè÷íûå äåíåæíûå
îáîðîòû

Íàëè÷íûå äåíåæíûå îáîðîòû.
Íà 1 èþëÿ 2002 ãîäà îáùàÿ ñóììà äåíåã â îáðàùåíèè

ñîñòàâèëà 5 737 ìëí.ñîì è óâåëè÷èëàñü ïî ñðàâíåíèþ ñ
ñîîòâåòñòâóþùèì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà íà 38,4%.

Âîçâðàòíîñòü äåíåã â êàññû áàíêîâ ñ 1998 ïî 2001
ãîäû êîëåáàëàñü â ïðåäåëàõ 97-95%.

Èçìåíåíèå îáùåé ñóììû äåíåã â îáðàùåíèè ïðåä-
ñòàâëåíî íà ãðàôèêå 4.2.1.

Ðîñò äåíåã â îáðàùåíèè ñ ÿíâàðÿ 1998 ãîäà ñîñòàâèë
2962 ìëí.ñîì èëè 48,3%. Ïîêàçàòåëü âîçâðàòíîñòè íàëè÷-
íûõ äåíåã â êîììåð÷åñêèå áàíêè ðåñïóáëèêè, õàðàêòåðè-
çóþùèé óðîâåíü ðàçâèòèÿ íàëè÷íî-äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ
ñîñòàâèë íà 1 èþëÿ 2002 ãîäà - 93,7%, ÷òî ãîâîðèò î äîñ-
òàòî÷íîé îáåñïå÷åííîñòè ïîòðåáíîñòè ýêîíîìèêè íàëè÷-
íûìè äåíüãàìè.

Âîçâðàùàÿñü â Íàöèîíàëüíûé áàíê Êûðãûçñêîé Ðåñ-
ïóáëèêè áàíêíîòû ñîðòèðóþòñÿ, è íåïðèãîäíûå äëÿ äàëü-
íåéøåãî îáðàùåíèÿ îòïðàâëÿþòñÿ íà óíè÷òîæåíèå. Äè-
íàìèêó èçìåíåíèÿ ïîêàçàòåëÿ âîçâðàòíîñòè õàðàêòåðèçó-
åò ãðàôèê 4.2.2.

Íàèáîëåå âûñîêàÿ âîçâðàòíîñòü íàëè÷íûõ äåíåã, êàê
ïðàâèëî, íàáëþäàåòñÿ â ã.Áèøêåê - 121,1%, ÷òî ñâÿçàíî ñ
ðàñïîëîæåíèåì â ñòîëèöå ðåñïóáëèêè áàíêîâñêèõ è ôè-
íàíñîâûõ öåíòðîâ, òîðãîâûõ è ïðîìûøëåííûõ ïðåäïðèÿ-
òèé. Ñàìàÿ íèçêàÿ âîçâðàòíîñòü íàáëþäàëàñü ïî Íàðûíñ-
êîé îáëàñòè - 28,1%.

Çà ïåðâîå ïîëóãîäèå 2002 ãîäà Íàöèîíàëüíûì áàí-
êîì âûäàíî íàëè÷íûõ äåíåã 3438,7 ìëí. ñîì, ÷òî íà 934,7
ìëí.ñîì èëè 37.3% áîëüøå, ÷åì çà ñîîòâåòñòâóþùèé ïå-
ðèîä 2001 ãîäà.

Äèíàìèêà âûäà÷è äåíåæíîé íàëè÷íîñòè èç êàññû
Íàöèîíàëüíîãî áàíêà ïîêàçàíà íà ãðàôèêå 4.2.3.

Óâåëè÷åíèå âûäà÷è íàëè÷íûõ äåíåã îáóñëîâèëî è
óâåëè÷åíèå èõ ïîñòóïëåíèé. Åñëè â 1998 ãîäó â êàññó Íà-
öèîíàëüíîãî áàíêà ïîñòóïèëî 3454,0 ìëí. ñîì, òî â 1999
ãîäó ïîñòóïëåíèÿ óâåëè÷èëèñü íà 642,0 ìëí.ñîì èëè 18,6%
è ñîñòàâèëè 4096,0 ìëí.ñîì, â 2000 ãîäó - íà 1266,8 ìëí.ñîì
èëè 30,9% è ñîñòàâèëè 5362,8 ìëí.ñîì, â 2001 ãîäó - íà
10,1 ìëí.ñîì, èëè 0,2% è ñîñòàâèëè 5372,9 ìëí.ñîì è çà
ïåðâîå ïîëóãîäèå 2002 ãîäà â êàññó Íàöèîíàëüíîãî áàíêà
ïîñòóïèëî 2949,0 ìëí. ñîì.

Âûäà÷à è ïîñòóïëåíèÿ èç êàññ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ
òàêæå óâåëè÷èëèñü. Åñëè â 1998 ãîäó áûëî âûäàíî 15996,5

Ãðàôèê 4.2.1. Äåíüãè â îáðàùåíèè
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ìëí.ñîì, òî â 1999 ãîäó - 19303,8 ìëí.ñîì èëè íà 20,7 %
áîëüøå, ÷åì â 1998 ãîäó, â 2000 ãîäó - 22562,8 ìëí.ñîì
èëè íà 16,9% áîëüøå, ÷åì â 1999 ãîäó, â 2001 ãîäó 24021,2
ìëí.ñîì, èëè 6,5% áîëüøå ÷åì â 2000 ãîäó. Â ïåðâîì ïî-
ëóãîäèè 2002 ãîäà èç êàññ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ áûëî âû-
äàíî 12510,8 ìëí.ñîì.

Ïîñòóïëåíèÿ â êàññû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ â 1998
ãîäó ñîñòàâëÿëè 15577,4 ìëí. ñîì, â 1999 ãîäó - 18141,9
ìëí.ñîì, èëè 16,5% áîëüøå, ÷åì â 1998 ãîäó, â 2000 ãîäó -
21437,0 ìëí. ñîì, èëè 18,2% áîëüøå, ÷åì â 1999 ãîäó, à â
2001 ãîäó 22691,5 ìëí. ñîì, èëè 5,9% áîëüøå, ÷åì â 2000
ãîäó. Â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2002 ãîäà â êàññû êîììåð÷åñ-
êèõ áàíêîâ ïîñòóïèëî 11 718,8 ìëí. ñîì.

Çíà÷èòåëüíûé ðîñò âûäà÷è íàëè÷íûõ äåíåã ñâÿçàí ñ
ïðîâåäåíèåì ìåðîïðèÿòèé, íàïðàâëåííûõ íà îáåñïå÷åíèå
ñâîåâðåìåííîñòè âûïëàò çàðàáîòíîé ïëàòû, ïåíñèé, ïî-
ñîáèé.

Çà 1 
ïîëóãîäèå

1998 ã. 1999 ã. 2000 ã. 2001 ã. 2002 ã.
- íà çàðïëàòó 
îðãàíèçàöèÿì 
Êàçíà÷åéñòâà

1343,3 1717,0 1879,2 2060,6 1250,9

- íà ïåíñèè 893,4 1054,8 1135,7 1094,3 549,0
- íà ïîñîáèÿ 74,6 137,8 152,5 117,7 172,7
- íà çàðïëàòó õîç 
îðãàíàì

448,2 614,0 846,9 928,3 504,4

- íà ïðî÷èå 752,2 1300,9 1845,1 1925,8 961,6

Çà ãîäà

Òàáëèöà 4.2.1. Âûäà÷à íàëè÷íûõ äåíåã èç êàññû Íàöèîíàëüíîãî áàíêà
Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè

Áåçíàëè÷íûå äåíåæíûå îáîðîòû
Â íàñòîÿùåå âðåìÿ íà ìåæáàíêîâñêîì ðûíêå ñóùå-

ñòâóþò äâå ñèñòåìû ïåðåâîäîâ äåíåã - ýòî ñèñòåìà ïåðåâî-
äà íåñðî÷íûõ è ìåëêèõ ïî ñóììàì ïëàòåæåé (êëèðèíãî-
âàÿ ñèñòåìà) è ñèñòåìà ïî ïåðåâîäó ñðåäñòâ ïî êîððåñïîí-
äåíòñêèì ñ÷åòàì áàíêîâ äëÿ ñðî÷íûõ è êðóïíûõ ïëàòå-
æåé (ãðîññîâàÿ ñèñòåìà). Ïëàòåæè îñóùåñòâëÿþòñÿ íà îñ-
íîâå áóìàæíûõ ïëàòåæíûõ äîêóìåíòîâ. Êðîìå òîãî, â ðåñ-
ïóáëèêå äåéñòâóþò ñèñòåìû ðàñ÷åòîâ ïëàñòèêîâûìè êàð-
òàìè.

Îáúåìû è êîëè÷åñòâî ïëàòåæåé ïî êëèðèíãîâîé ñèñ-
òåìå ïëàòåæåé ñîñòàâëÿþò 30% è 93%, ïî ãðîññîâîé ñèñ-
òåìå ðàñ÷åòîâ 70% è 7%, ñîîòâåòñòâåííî (ãðàôèêè 4.2.4,
4.2.5).

Íà 1 èþëÿ 2002 ãîäà, ïî áåçíàëè÷íûì ñèñòåìàì ïå-
ðåâîäîâ áûëî ïðîâåäåíî 189275 ïëàòåæà íà ñóììó 35,03
ìëðä. ñîì.

Çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä íàáëþäàåòñÿ óñòîé÷èâàÿ
òåíäåíöèÿ ðîñòà îáúåìîâ ïëàòåæåé, ïðîõîäÿùèõ ïî ãðîñ-

Ãðàôèê 4.2.4. Ñîîòíîøåíèå î á ú å ì î â
ïëàòåæåé ïî êëèðèíãîâîé è ãðîññîâîé
ñèñòåìàõ

Êëèðèíã
28%

Ãðîññ
72%
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ñîâîé ñèñòåìå ðàñ÷åòîâ. Îñíîâíîé ïðè÷èíîé ÿâëÿåòñÿ ïî-
âûøåíèå îáúåìîâ è êîëè÷åñòâà ñäåëîê, çàêëþ÷àåìûõ íà
ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ. Îáúåì ïëàòåæåé, ïðîâîäèìûõ ïî
êëèðèíãîâîé ñèñòåìå, çà ïðîøåäøèå ãîäû íå ïðåòåðïåë
çíà÷èòåëüíîãî èçìåíåíèÿ (ñì. ãðàôèê 4.2.6.).

Ñèñòåìà êðóïíûõ ïëàòåæåé. Ãðîññîâàÿ ñèñòåìà ìåæ-
áàíêîâñêèõ ðàñ÷åòîâ íà îñíîâå áóìàæíûõ ïëàòåæíûõ äî-
êóìåíòîâ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñèñòåìó, â êîòîðîé ïåðåâîä
ñðåäñòâ ïî êîððåñïîíäåíòñêèì ñ÷åòàì êîììåð÷åñêèõ áàí-
êîâ, îòêðûòûì â Íàöèîíàëüíîì áàíêå, ïðîèçâîäèòñÿ ïî
êàæäîìó îòäåëüíîìó ïëàòåæó ïî ìåðå èõ ïîñòóïëåíèÿ.

Ñèñòåìà èñïîëüçóåòñÿ êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè äëÿ
ïðîâåäåíèÿ ñðî÷íûõ ìåæáàíêîâñêèõ ïëàòåæåé è äëÿ îáåñ-
ïå÷åíèÿ ðàñ÷åòîâ ïî ñäåëêàì, çàêëþ÷åííûì íà ôèíàíñî-
âûõ ðûíêàõ. Íåìåäëåííàÿ ïðîâîäêà ïëàòåæåé ïî ñ÷åòàì â
öåíòðàëüíîì áàíêå â áåçîòçûâíîì ïîðÿäêå ïîçâîëÿåò óñò-
ðàíèòü ðèñêè â ãðîññîâîé ñèñòåìå ðàñ÷åòîâ.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ îáðàáîòêà è ó÷åò ïî ãðîññîâîé
ñèñòåìå îñóùåñòâëÿåòñÿ ïî êàæäîìó îòäåëüíîìó ïëàòåæó
è âî ìíîãîì çàâèñèò îò ÷åëîâå÷åñêîãî ôàêòîðà, òàê êàê
òðåáóåòñÿ ðó÷íàÿ îáðàáîòêà (îò 3-õ äî 5-òè ìèíóò è áî-
ëåå). Êîëè÷åñòâî ïëàòåæåé ñîñòàâëÿåò îò 50-òè äî 100-120
ïëàòåæåé â äåíü.

Ñèñòåìû ðîçíè÷íûõ ïëàòåæåé. Êëèðèíãîâàÿ ñèñòå-
ìà ïëàòåæåé ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ìåòîä ïðîâåäåíèÿ ìåæ-
áàíêîâñêèõ ðàñ÷åòîâ íà îñíîâå ïîäñ÷åòà ÷èñòûõ ïîçèöèé
ó÷àñòíèêîâ ñèñòåìû, êîòîðûé çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî âñå
ïëàòåæíûå ðàñïîðÿæåíèÿ íàêàïëèâàþòñÿ â òå÷åíèå óñòà-
íîâëåííîãî ïåðèîäà è ïî îêîí÷àíèè ïåðèîäà ïðîâîäÿòñÿ
ïóòåì ìíîãîñòîðîííåãî âçàèìîçà÷åòà.

Êëèðèíãîâàÿ ñèñòåìà çàíèìàåò îñíîâíóþ ÷àñòü ïëà-
òåæíîãî îáîðîòà ïî êîëè÷åñòâó ïëàòåæåé, êîòîðûå ñîñòàâ-
ëÿþò 85,5-94,0% îò îáùåãî êîëè÷åñòâà ïëàòåæåé (ñì. ãðà-
ôèê 4.2.5.), â òî âðåìÿ êàê ïëàòåæè ïî ãðîññîâîé ñèñòåìå
ðàñ÷åòîâ ñîñòàâëÿþò îò 14,5%-6,0%.

Ïî ðåçóëüòàòàì ïðîâåäåííîãî àíàëèçà, íàáëþäàåòñÿ
òåíäåíöèÿ â ñòîðîíó ðîñòà îáúåìîâ ïëàòåæåé, ïðîõîäÿùèõ
ïî ðåãèîíàì (ñì. ãðàôèê 4.2.7.). Òàê, çà 1 ïîëóãîäèå 1997
ãîäà îáúåì ïëàòåæåé ïî ðåãèîíàì ñîñòàâëÿë 6,06 ìëðä.ñîì,
â 1998 ãîäó- 6,76 ìëðä.ñîì, â 1999 ãîäó - 9,27 ìëðä.ñîì, â
2000 ãîäó - 9,28 ìëðä.ñîì, â 2001 ãîäó - 10,64 ìëðä.ñîì, â
2002 ãîäó - 9,68 ìëðä.ñîì. Ââèäó òîãî, ÷òî íà äàííûé ìî-
ìåíò â Áàòêåíñêîé îáëàñòè îòñóòñòâóåò ðåãèîíàëüíûé êëè-
ðèíãîâûé öåíòð (ÐÊÖ), âñå ïëàòåæè äàííîãî ðåãèîíà îáðà-
áàòûâàþòñÿ â ÐÊÖ Îøñêîé îáëàñòè, â ñâÿçè ñ ýòèì äàííûå
ïî Áàòêåíñêîé îáëàñòè íå âêëþ÷åíû â îáçîð.

Â ðàçðåçå ïî îáúåìàì è êîëè÷åñòâó ïëàòåæåé ïî ðå-

Ãðàôèê 4.2.5. Ñîîòíîøåíèå  ê î ë è ÷ å ñ
ò â à ïëàòåæåé ïî êëèðèíãîâîé  è
ãðîññîâîé ñèñòåìàõ (íà 1 èþëÿ 2002 ã.)

Êëèðèíã

93%

Ãðîññ

7%

Ãðàôèê 4.2.6. Äèíàìèêà ïëàòåæåé ïî
êëèðèíãîâîé è ãðîññîâîé ñèñòåìàì
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ãèîíàì ëèäèðóþùåå ìåñòî çàíèìàåò ×óéñêàÿ îáëàñòü, ãäå
íàõîäèòñÿ ñòîëèöà ãîñóäàðñòâà, êîòîðàÿ ÿâëÿåòñÿ ôèíàí-
ñîâûì öåíòðîì Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè ñ ðàçâèòîé ïðî-
ìûøëåííîé, êîììóíèêàöèîííîé è òîðãîâîé èíôðàñòðóê-
òóðîé. Êðîìå ýòîãî, âñå ïëàòåæè ôèëèàëîâ áàíêîâ â ðåãè-
îíàõ ïðîâîäÿòñÿ ÷åðåç ãîëîâíûå îôèñû, êîòîðûå íàõîäÿò-
ñÿ â Áèøêåêå, ÷òî ñîîòâåòñòâåííî îòðàæàåòñÿ óâåëè÷åíè-
åì ïîêàçàòåëåé ïî ×óéñêîé îáëàñòè.

 Â ðåãèîíàõ â íàñòîÿùåå âðåìÿ ðàñ÷åòíî-êàññîâîå îá-
ñëóæèâàíèå íàñåëåíèÿ è õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ îñó-
ùåñòâëÿþò ôèëèàëû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ. Îäíàêî ñòåïåíü
îõâà÷åííîñòè Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè áàíêîâñêèìè ó÷-
ðåæäåíèÿìè îñòàåòñÿ íåâûñîêîé, îòñþäà è íèçêàÿ ñòåïåíü
ïðîíèêíîâåíèÿ áàíêîâñêèõ óñëóã, ïîïóëÿðíîñòü ðàñ÷¸òîâ
íàëè÷íûìè. Â ñèëó ñëîæèâøèõñÿ îáñòîÿòåëüñòâ ôèëèàëû
áàíêîâ â ðàéîíàõ ðàáîòàþò â îñíîâíîì ñ áþäæåòíûìè
îðãàíèçàöèÿìè, ïðåäîñòàâëÿÿ óñëóãè ïî âûïëàòå çàðàáîò-
íîé ïëàòû ðàéîííûì îòäåëàì íàðîäíîãî îáðàçîâàíèÿ, àéûë
îêìîòó, áîëüíèöàì, ïî ñáîðó ïîøëèí è íàëîãîâ.

Ñèñòåìû ðàñ÷åòîâ ñ ïëàñòèêîâûìè êàðòî÷êàìè
Îäíèì èç íàïðàâëåíèé äåÿòåëüíîñòè Íàöèîíàëüíîãî

áàíêà ïî ñîêðàùåíèþ íàëè÷íîãî äåíåæíîãî îáîðîòà è
óñêîðåíèÿ ðàñ÷åòîâ ÿâëÿåòñÿ ðàçâèòèå ïëàòåæíûõ ñèñòåì
ñ èñïîëüçîâàíèåì áàíêîâñêèõ êàðò.

Ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 èþëÿ 2002 ãîäà äåâÿòü êîììåð-
÷åñêèõ áàíêîâ è ÀÎÎÒ ÐÑÊ çàêëþ÷èëè àãåíòñêèå ñîãëà-
øåíèÿ ñ áàíêàìè ÑÍÃ, êîòîðûå ÿâëÿþòñÿ àññîöèèðîâàí-
íûìè ÷ëåíàìè ìåæäóíàðîäíûõ ñèñòåì ïî ýìèññèè è îá-
ñëóæèâàíèþ êàðò VISA International, Europay International,
MasterCard International, JCB, Diners Club. Äâà êîììåð÷åñ-
êèõ áàíêà ðåñïóáëèêè îñóùåñòâëÿëè ýìèññèþ óêàçàííûõ
êàðò.

Îáùåå ÷èñëî ýìèòèðîâàííûõ êàðò óâåëè÷èëîñü íà
32,3% (ïî ñðàâíåíèþ ñ 1 ïîëóãîäèåì 2001 ãîäà) è ïî ñî-
ñòîÿíèþ íà 1 èþëÿ 2002 ãîäà ñîñòàâèëî:

ïî ìåæäóíàðîäíûì ñèñòåìàì:
•Visa -366, èç íèõ 1 êîðïîðàòèâíàÿ êàðòà;
•Europay/Master Card - 37 (1 êîðïîðàòèâíàÿ);
ïî ëîêàëüíûì ñèñòåìàì:
•Àëàé-Êàðä - 2421(70 êîðïîðàòèâíûõ êàðò);
•Union Card - 2.
Â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2002 ãîäà êîëè÷åñòâî òðàíçàê-

öèé (ãðàôèê 4.2.8.), ïðîøåäøèõ ïî ëîêàëüíûì ñèñòåìàì
ñîñòàâëÿåò: ïî Àëàé-Êàðä - 45878 òðàíçàêöèè (86,8% îò
îáùåãî ÷èñëà òðàíçàêöèé), ïî Union Card - 17 òðàíçàê-
öèé (0,03%). Ïî ìåæäóíàðîäíûì ñèñòåìàì Visa è Master
Card - 5115 è 1847 òðàíçàêöèé, ñîîòâåòñòâåííî (9,68% è
3,49 %).

Ãðàôèê 4.2.8. Êîëè÷åñòâî òðàíçàêöèé
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Â îáùåì îáúåìå è êîëè÷åñòâå ïëàòåæåé, ïðîøåäøèõ
â áåçíàëè÷íîé ôîðìå â ïëàòåæíîé ñèñòåìå, îáúåì è êî-
ëè÷åñòâî òðàíçàêöèé ñ èñïîëüçîâàíèåì ïëàñòèêîâûõ êàðò
ñîñòàâëÿåò 0,5% è 26,1%, ñîîòâåòñòâåííî (÷òî íà 31,7%
è 2,9% áîëüøå ïî ñðàâíåíèþ ñ ïåðâûì ïîëóãîäèåì 2001
ãîäà).

Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì
ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà êîëè÷åñòâî òðàíçàêöèé ïî ìåæ-
äóíàðîäíûì ñèñòåìàì óâåëè÷èëîñü íà 24,8%, à ïî ëîêàëü-
íûì ñèñòåìàì íà 5,8%, òåíäåíöèÿ ïðåîáëàäàíèÿ áîëü-
øîãî êîëè÷åñòâà ìåëêèõ (ðîçíè÷íûõ) ïëàòåæåé âíóòðè
ðåñïóáëèêè â íàöèîíàëüíîé âàëþòå ïî-ïðåæíåìó ñîõðà-
íÿåòñÿ.

Êîëè÷åñòâî òåðìèíàëîâ ïî ñèñòåìå Àëàé-Êàðä ïî
ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì êâàðòàëîì ïðîøëîãî ãîäà óâå-
ëè÷èëîñü íà 6,7% è ñîñòàâëÿåò 48 òåðìèíàëîâ è 1 áàíêî-
ìàò, â òî âðåìÿ êàê ïî ìåæäóíàðîäíûì ñèñòåìàì êîëè÷å-
ñòâî òåðìèíàëîâ óâåëè÷èëîñü íà 37,7% è ñîñòàâëÿåò 95
òåðìèíàëîâ.

 Îáúåì òðàíçàêöèé (ãðàôèê 4.2.9.), ïðîõîäÿùèõ ïî
ñèñòåìå Àëàé-Êàðä ñîñòàâëÿåò 42,1 ìëí.ñîì (25,8% îò îá-
ùåãî îáúåìà òðàíçàêöèé), ïî ìåæäóíàðîäíûì ñèñòåìàì
Visa è Master Card - 91,9 ìëí.ñîì è 28,8 ìëí.ñîì, ñîîòâåò-
ñòâåííî (56,4% è 17,7%).

Ãðàôèê 4.2.9. Îáúåì òðàíçàêöèé
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Òàáëèöà 4.2.2. Äèíàìèêà èçìåíåíèÿ âûäà÷è íàëè÷íûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïî
âèäàì êàðò

Òàáëèöà 4.2.3. Äèíàìèêà èçìåíåíèÿ îïëàòû â òîðãîâûõ òî÷êàõ ïî âèäàì êàðò

Ñðàâíèòåëüíûé àíàëèç äàííûõ ïî êîëè÷åñòâó è îáúå-
ìó òðàíçàêöèé ïîêàçàë, ÷òî, íåñìîòðÿ íà ïðåîáëàäàíèå
êîëè÷åñòâà òðàíçàêöèé â òîðãîâûõ òî÷êàõ (ïî ìåæäóíà-
ðîäíûì ñèñòåìàì), áîëüøèå îáúåìû ïðèõîäÿòñÿ íà âûäà-
÷ó íàëè÷íûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ. Â ñèñòåìå Àëàé-Êàðä
áîëüøèíñòâî ïëàñòèêîâûõ êàðò ðåàëèçîâàíî â ðàìêàõ çàð-
ïëàòíûõ ïðîåêòîâ, ïî êîòîðûì, â îñíîâíîì, îñóùåñòâëÿ-

êîë-âî
îáúåì      
(ñîì)

êîë-âî
îáúåì       
(ñîì)

êîë-âî
îáúåì      
(ñîì)

Visa 1 492 45 265 879 3 600 101 444 791 2 214 60 141 385
Master Card 425 14 194 249 1 390 37 838 434 685 18 075 300
Àëàé-Êàðä 23 403 27 185 700 46 747 61 897 100 25 441 37 016 500
Union Card 0 6 83 729 16 191 377

1-ïîëóãîäèå 2001ã Èòîãî çà 2001 ã. 1-ïîëóãîäèå 2002 ã.
Âèä êàðò

êîë-âî îáúåì êîë-âî îáúåì êîë-âî îáúåì
Visa 2 660 24 686 713 4 722 49 618 923 2 901 31 829 487
Master Card 1 003 9 128 592 1 917 18 083 520 1 162 10 734 947
Àëàé-Êàðä 18 625 4 648 400 39 988 10 079 700 20 437 5 039 000
Union Card 0 - - 1 217

Âèä êàðò
1-ïîëóãîäèå 2001ã Èòîãî çà 2001 ã. 1-ïîëóãîäèå 2002 ã.
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åòñÿ âûäà÷à íàëè÷íûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ ÷åðåç áàíêîìàò
èëè êàññîâûå òåðìèíàëû.

Ñëåäóåò îòìåòèòü íåêîòîðûå ïîçèòèâíûå òåíäåíöèè
íà ðûíêå ïëàñòèêîâûõ êàðò. Íàáëþäàëñÿ ðîñò êîëè÷åñòâà
ýìèòèðîâàííûõ êàðò (íà 32,3%) è îáîðîòîâ ïî íèì. Ïðè-
÷åì äîëÿ îáúåìà òðàíçàêöèé ñ èñïîëüçîâàíèåì ïëàñòèêî-
âûõ êàðò óâåëè÷èëàñü íà 31,7% â îáùåì îáúåìå ïëàòåæåé,
ïðîøåäøèõ â ïëàòåæíîé ñèñòåìå. Â öåëîì ðûíîê ïëàñòè-
êîâûõ êàðò ìåäëåííî, íî ýôôåêòèâíî ðàçâèâàåòñÿ. Íåìà-
ëîâàæíóþ ðîëü â äàííîì ïðîöåññå ñûãðàëà ïîëèòèêà, ïðî-
âîäèìàÿ Ïðàâèòåëüñòâîì ÊÐ è ÍÁÊÐ ïî óâåëè÷åíèþ äîëè
áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ.

Äåíåæíûå ïåðåâîäû è ñèñòåìû ïðîâåäåíèÿ ìåæäó-
íàðîäíûõ ïëàòåæåé.

Äåíåæíûå ïåðåâîäû âíóòðè ðåñïóáëèêè îñóùåñòâëÿ-
þòñÿ ÷åðåç:

• ïðåäïðèÿòèÿ ñâÿçè Ãîñóäàðñòâåííîãî äåïàðòàìåíòà
"Êûðãûç Ïî÷òàñû";

• ñèñòåìó äåíåæíûõ ïåðåâîäîâ "Êûðãûç Òðàíñôåð";
• âíóòðåííèå ñèñòåìû äåíåæíûõ ïåðåâîäîâ êîììåð-

÷åñêèõ áàíêîâ Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè ñ îòêðûòè-
åì è áåç îòêðûòèÿ ñ÷åòà.

Ðàñ÷¸òû è ïåðåâîäû äåíåæíûõ ñðåäñòâ ìåæäó ñóáúåê-
òàìè ãîñóäàðñòâ ÑÍÃ è ñòðàí äàëüíåãî çàðóáåæüÿ, ïðîèç-
âîäÿòñÿ íà îñíîâàíèè äâóõñòîðîííèõ ñîãëàøåíèé â ñîîò-
âåòñòâèè ñ íàöèîíàëüíûìè çàêîíîäàòåëüñòâàìè ñòðàí ó÷à-
ñòíèêîâ.

Òðàíñãðàíè÷íûå ïëàòåæè è ïåðåâîäû äåíåæíûõ
ñðåäñòâ îñóùåñòâëÿþòñÿ ÷åðåç:

• ïðÿìûå êîððåñïîíäåíòñêèå ñ÷åòà "Íîñòðî" â áàí-
êàõ-êîððåñïîíäåíòàõ ãîñóäàðñòâ ñ èñïîëüçîâàíèåì
ñòàíäàðòíûõ ñèñòåì òåëåêîììóíèêàöèé: ôàêñ, òå-
ëåêñ, ýëåêòðîííàÿ ïî÷òà, SWIFT;

• ïëàò¸æíî-ðàñ÷¸òíûå ñèñòåìû ïëàñòèêîâûõ êàðò:
VISA, Europay/Master Card, Union Card;

• ñèñòåìû äåíåæíûõ ïåðåâîäîâ: Western Union, Money
Gram, Contact, Àíåëèê. Ïóíêòû Western Union îò-
êðûòû â ã. Áèøêåê è â ôèëèàëàõ êîììåð÷åñêèõ áàí-
êîâ, ðàñïîëîæåííûõ â Êàðà-Áàëòå, Îøå, Æàëàë-Àáà-
äå. Âûïëàòà äåíåæíûõ ïåðåâîäîâ îñóùåñòâëÿåòñÿ â
äîëëàðàõ ÑØÀ;

• ïðåäïðèÿòèÿ ñâÿçè Ãîñóäàðñòâåííîãî äåïàðòàìåíòà
"Êûðãûç Ïî÷òàñû". Ìåõàíèçì îñóùåñòâëåíèÿ îïðå-
äåëÿåòñÿ â Ñîãëàøåíèÿõ ìåæäó ïî÷òîâûìè àäìèíè-
ñòðàöèÿìè ñòðàí ÑÍÃ ïî îáìåíó äåíåæíûìè ïåðå-
âîäàìè. Äåïàðòàìåíò "Êûðãûç Ïî÷òàñû" èìååò âà-
ëþòíûå ðàñ÷¸òíûå ñ÷åòà â áàíêàõ àãåíòàõ Êûðãûçñ-
êîé Ðåñïóáëèêè. Ïîñòóïèâøèå â áàíê-àãåíò äåíåæ-
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íûå ñðåäñòâà êîíâåðòèðóþòñÿ èì, è â ñîìîâîì âû-
ðàæåíèè çà÷èñëÿþòñÿ íà ñ÷¸ò "Êûðãûç Ïî÷òàñû".
Ïðè¸ì è âûïëàòà äåíåæíûõ ïåðåâîäîâ ïðåäïðèÿòè-
ÿìè ñâÿçè ïðîèçâîäèòñÿ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå.
Îáúåìû ïî÷òîâî-òåëåãðàôíûõ ïåðåâîäîâ çà ïåðâûå
ïîëóãîäèÿ àíàëèçèðóåìûõ ïåðèîäîâ ïðåäñòàâëåíû
íà ãðàôèêå 4.2.10. Êàê âèäíî íà ãðàôèêå, îáúåìû
ïîñòóïàþùèõ ïî÷òîâî-òåëåãðàôíûõ ïåðåâîäîâ ñó-
ùåñòâåííî ïðåâûøàþò îáúåìû ïåðåâîäîâ â ñòðàíû
ÑÍÃ.

Ãðàôèê 4.2.10. Ïî÷òîâî-äåíåæíûå
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5.1. Äîìàøíèå õîçÿéñòâà

5.1.1. Îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä ôèíàíñîâî-êðåäèòíûìè
ó÷ðåæäåíèÿìè

Êðåäèòîâàíèå íàñåëåíèÿ â Êûðãûçñòàíå îñóùåñòâëÿ-
åòñÿ êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè, Êûðãûçñêîé ñåëüñêîõîçÿé-
ñòâåííîé ôèíàíñîâîé êîðïîðàöèåé (ÊÑÔÊ), êðåäèòíûìè
ñîþçàìè (ÊÑ), ëîìáàðäàìè è ïðî÷èìè ìèêðîôèíàíñîâû-
ìè èíñòèòóòàìè.

Â îáùåì îáúåìå êðåäèòîâ êëèåíòàì êðåäèòû íàñåëå-
íèþ çàíèìàþò â ñðåäíåì îêîëî 20%. Çà ïåðèîä c 1 èþëÿ
1998 ãîäà ïî 1 èþëÿ 2002 ãîäà îáúåì çàäîëæåííîñòè ïî
êðåäèòàì, âûäàííûì íàñåëåíèþ êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè
íåçíà÷èòåëüíî âîçðîñ è ñîñòàâèë íà 1 èþëÿ 2002 ãîäà 318,7
ìëí. ñîìîâ, èç íèõ êðåäèòîâ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå âû-
äàíî 124,4 ìëí. ñîìîâ (39% ê îáùåìó îáúåìó), â èíîñò-
ðàííîé âàëþòå - 194,3 ìëí. ñîìîâ (61%). Åñëè âàëþòíàÿ
ñòðóêòóðà êðåäèòîâ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ çà âåñü ðàññìàò-
ðèâàåìûé ïåðèîä íå ïðåòåðïåëà çíà÷èòåëüíûõ èçìåíåíèé,
òî êðåäèòíûé ïîðòôåëü â ðàçðåçå ñðî÷íîñòè èìåë òåíäåí-
öèþ ê ñíèæåíèþ äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ, ðàçìåð êîòîðûõ
íà 1 èþëÿ 2002 ãîäà ñîñòàâèë 28,6 ìëí. ñîìîâ (9% ê îáùå-
ìó îáúåìó) ïðîòèâ 68,2 ìëí. ñîìîâ (22,2% ê îáùåìó îáúå-
ìó) íà 1 èþëÿ 1998 ãîäà

Äèíàìèêà ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ñ 1 èþëÿ 1998 ãîäà ïî
1 èþëÿ 2002 ãîäà èìååò óñòîé÷èâóþ òåíäåíöèþ ê ñíèæå-
íèþ. Òàê, óðîâåíü ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî êðåäèòàì â íà-
öèîíàëüíîé âàëþòå íà 1 èþëÿ 2002 ãîäà ñîñòàâèë 35,8%
ãîäîâûõ è ïî êðåäèòàì â èíîñòðàííîé âàëþòå - 27,8% ãî-
äîâûõ ïðîòèâ 50,0% ãîäîâûõ - â íàöèîíàëüíîé âàëþòå è
37,2% ãîäîâûõ - â èíîñòðàííîé âàëþòå íà êîíåö 1999 ãîäà
(ñì. ãðàôèê 5.1.1.1.).

Òàê êàê êðåäèòîâàíèå äîìàøíèõ õîçÿéñòâ êîììåð÷åñ-
êèìè áàíêàìè çà ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä íå ïîëó÷èëî
àêòèâíîãî ðàçâèòèÿ, òî äàííóþ íèøó, ñëåäîâàòåëüíî, çà-
íÿëè ÊÑÔÊ è ïðî÷èå ìèêðîôèíàíñîâûå èíñòèòóòû. Ïðè
ýòîì, îíè ïðèìåíÿþò áîëåå ãèáêèå ìåõàíèçìû êðåäèòîâà-
íèÿ è â êà÷åñòâå êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ èñïîëüçóþò ñðåäñòâà
ìåæäóíàðîäíûõ îðãàíèçàöèé, ÷òî äåëàåò äàííûå îðãàíè-
çàöèè áîëåå êîíêóðåíòîñïîñîáíûìè ïî ñðàâíåíèþ ñ áàí-
êàìè íà ýòîì ñåãìåíòå ðûíêà. Êðîìå òîãî, íåáàíêîâñêèå
ôèíàíñîâûå ó÷ðåæäåíèÿ óñèëèâàþò ñâîå ïðèñóòñòâèå â
ðåãèîíàõ, à áàíêè â îñíîâíîì êîíöåíòðèðóþò ñâîþ äåÿ-
òåëüíîñòü â öåíòðå.

V. ÑÎÑÒÎßÍÈÅ ÐÅÀËÜÍÎÃÎ ÑÅÊÒÎÐÀ

Ãðàôèê 5.1.1.1. Äèíàìèêà
çàäîëæåííîñòè ïî êðåäèòàì, âûäàííûì
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Ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 èþëÿ 2002 ãîäà îáúåì êðåäèòîâ
ÊÑÔÊ ñîñòàâèë 845,1 ìëí. ñîìîâ è çà ïåðèîä  ñ íà÷àëà
1999 ãîäà âîçðîñ áîëåå ÷åì â 6 ðàç. Ñòîèìîñòü êðåäèòíîãî
ïîðòôåëÿ íà 1 èþëÿ 2002 ãîäà ñîñòàâèëà 22,7%.

Ôèíàíñîâàÿ êîìïàíèÿ ïî ïîääåðæêå è ðàçâèòèþ êðå-
äèòíûõ ñîþçîâ (ÔÊÏÐÊÑ) òàêæå àêòèâíî ðàñøèðÿåò êðå-
äèòîâàíèå êðåäèòíûõ ñîþçîâ, êîòîðûå â äàëüíåéøåì ïå-
ðåðàñïðåäåëÿþò ðåñóðñû ìåæäó ó÷àñòíèêàìè. Òàê, íà êî-
íåö 1 èþëÿ 2002 ãîäà êðåäèòíûé ïîðòôåëü ÔÊÏÐÊÑ âû-
ðîñ äî 121,9 ìëí. ñîìîâ, ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî íèì ñîñòà-
âèëà 20,0%. Åñëè ó÷åñòü, ÷òî ÊÑ ïðèâëåêàþò ðåñóðñû â
ðàçìåðàõ, íå ïðåâûøàþùèõ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, òî
ïîòåíöèàëüíûé êðåäèòíûé ïîðòôåëü ÊÑ îöåíèâàåòñÿ â
áîëåå ÷åì 240,0 ìëí. ñîìîâ (ñì. ãðàôèê 5.1.2).

×òî êàñàåòñÿ ñðî÷íîñòè êðåäèòíîé çàäîëæåííîñòè
ÊÑÔÊ è ÔÊÏÐÊÑ, òî íà 1 èþëÿ 2002 ãîäà óäåëüíûé âåñ
ñðåäíåñðî÷íûõ è äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ ñîñòàâèë 94%, â
ò.÷. îò 1 äî 5 ëåò - 92,7% è ñâûøå 5 ëåò - 1,3%. Îñíîâíàÿ
äîëÿ êðåäèòîâ âûøåíàçâàííûõ ó÷ðåæäåíèé íàïðàâëåíà íà
ðàçâèòèå ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà è ïåðåðàáîòêè ñåëüõîçïðî-
äóêöèè.

Ñðàâíèâàÿ óñëîâèÿ è îáúåìû êðåäèòîâàíèÿ êîììåð-
÷åñêèìè áàíêàìè è ÍÔÊÓ, ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî íà äàí-
íîì ñåãìåíòå ðûíêà ëèäèðóþò ÍÔÊÓ. Êîììåð÷åñêèå áàí-
êè ïðèäåðæèâàþòñÿ ñäåðæàííîé êðåäèòíîé ïîëèòèêè â
îòíîøåíèè ÷àñòíûõ çàåìùèêîâ. Ýòî îáñòîÿòåëüñòâî ñâÿ-
çàíî ñ ðÿäîì îáúåêòèâíûõ ôàêòîðîâ: îãðàíè÷åííîñòü ðå-
ñóðñíîé áàçû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ; îòíîñèòåëüíî âûñî-
êèå èçäåðæêè îöåíêè è äàëüíåéøåãî ìîíèòîðèíãà êðåäè-
òîâ; ñëîæíîñòè ñ îôîðìëåíèåì è îòòîðæåíèåì çàëîãà. Åùå
îäíîé ïðè÷èíîé, ñäåðæèâàþùåé êîììåð÷åñêèå áàíêè ÿâ-
ëÿåòñÿ îòñóòñòâèå ðàçâèòîãî áàíêà äàííûõ î çàåìùèêàõ,
ïîýòîìó íàëè÷èå êðåäèòíîãî áþðî ñ øèðîêîé áàçîé êðå-
äèòíûõ èñòîðèé â áóäóùåì ïîçâîëèò ðàñøèðèòü êðåäèòî-
âàíèå äîìàøíèõ õîçÿéñòâ.

5.1.2. Ñáåðåæåíèÿ íàñåëåíèÿ

Ïî äàííûì Íàöèîíàëüíîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî êîìèòå-
òà (ÍÑÊ), çà ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä ðåàëüíûå ðàñïîëà-
ãàåìûå äåíåæíûå äîõîäû íàñåëåíèÿ ðîñëè è íà 1 èþëÿ
2002 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ ïåðèîäîì íà 1 èþëÿ 2001 ãîäà
óâåëè÷èëèñü íà 0.4% (ñì. ãðàôèê 5.1.2.1).

Çà ïåðèîä ñ 1 èþëÿ 1998 ïî 1 èþëÿ 2002 ãîäà ñîõðà-
íÿëàñü òåíäåíöèÿ ñíèæåíèÿ èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí,
÷òî îêàçàëî ïîçèòèâíîå âëèÿíèå íà ðîñò ðåàëüíûõ äîõî-
äîâ íàñåëåíèÿ. Òàê, ïî äàííûì ÍÑÊ ðîñò öåí íà ïîòðåáè-
òåëüñêèå òîâàðû è óñëóãè çà ïåðâîå ïîëóãîäèå 2002 ãîäà
ñîñòàâèë 1,6%, ïðè ýòîì íîìèíàëüíûå äåíåæíûå äîõîäû

Òàáëèöà 5.1.1.2. Äèíàìèêà
çàäîëæåííîñòè ïî êðåäèòàì, âûäàííûì
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íàñåëåíèÿ âûðîñëè íà 2,5% è ñîñòàâèëè 24980,7 ìëí. ñî-
ìîâ.

Â ñòðóêòóðå äåíåæíûõ äîõîäîâ íàèáîëüøåå çíà÷åíèå
èìåþò äîõîäû îò ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè, ðàç-
ìåð êîòîðûõ ñîñòàâèë 6239.9 ìëí. ñîìîâ (26,9%). Äàëåå
ïî çíà÷èìîñòè èäåò çàðàáîòíàÿ ïëàòà. Òàê, îïëàòà òðóäà
íàåìíûõ ðàáîòíèêîâ çà ïåðâîå ïîëóãîäèå 2002 ãîäà ñîñòà-
âèëà 6164 ìëí. ñîìîâ, èëè 26,6% îò îáùåãî îáúåìà äå-
íåæíûõ äîõîäîâ íàñåëåíèÿ. Óäåëüíûé âåñ äîõîäîâ îò ïðî-
äàæè èíîñòðàííîé âàëþòû ñíèçèëñÿ íà 3,2% è ñîñòàâèë
14,6%, ÷òî âîçìîæíî âûçâàíî ïîâûøåíèåì äîâåðèÿ ê íà-
öèîíàëüíîé âàëþòå. Çíà÷åíèå ñîöèàëüíûõ âûïëàò â îá-
ùåì îáúåìå äåíåæíûõ äîõîäîâ íàñåëåíèÿ ñíèçèëîñü, à,
åñëè ó÷åñòü ðîñò öåí, òî äîõîäû ñîöèàëüíî óÿçâèìûõ ñëî-
åâ íàñåëåíèÿ â ðåàëüíîì âûðàæåíèè ñíèçèëèñü. Òàêæå
îòìå÷àåòñÿ ñíèæåíèå äîõîäîâ íàñåëåíèÿ îò ñîáñòâåííîñ-
òè, ÷òî îáúÿñíÿåòñÿ ñíèæåíèåì äîõîäíîñòè ýòîãî âèäà
ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ.

Íîìèíàëüíûå äåíåæíûå ðàñõîäû íàñåëåíèÿ òàêæå
èìåëè òåíäåíöèþ ê ðîñòó, è  â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2002 ãîäà
ñîñòàâèëè 22372 ìëí.ñîìîâ, óâåëè÷èâøèñü íà 0,2% ïî
ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðåäûäóùåãî ãîäà.

Â îáùåé ñòðóêòóðå èñïîëüçîâàíèÿ äåíåæíûõ äîõî-
äîâ íàñåëåíèÿ îñòàåòñÿ î÷åíü âûñîêîé äîëÿ ðàñõîäîâ íà
ïîêóïêó òîâàðîâ è îïëàòó óñëóã (îíà óâåëè÷èëàñü ñ 74,5%
â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2001 ãîäà äî 78,2% â ïåðâîì ïîëóãî-
äèè 2002 ãîäà). Äîëÿ îáÿçàòåëüíûõ ïëàòåæåé è âçíîñîâ
óâåëè÷èëàñü äî 5,2% (â I ïîëóãîäèè 2001 ãîäà îíà ðàâíÿ-
ëàñü 4,7%). Íà ïîêóïêó èíîñòðàííîé âàëþòû íàñåëåíèå
èçðàñõîäîâàëî 10,8% îò îáùåãî îáúåìà äåíåæíûõ äîõî-
äîâ (â I ïîëóãîäèè 2001 ãîäà èçðàñõîäîâàíî 18,8% îò îá-
ùåãî îáúåìà äîõîäîâ).

Ïðåâûøåíèå äîõîäîâ íàä ðàñõîäàìè íàñåëåíèÿ ñîñòà-
âèëî 792,6 ìëí. ñîìîâ, ò.å. íàñåëåíèå ïðåäïî÷ëî ñîõðàíèòü
â íàëè÷íîé ôîðìå 3,4% ñâîåãî äîõîäà.   Ñíèæåíèå ñáåðå-
æåíèé â äåïîçèòàõ è öåííûõ áóìàãàõ, ïî ïðåäâàðèòåëü-
íûì äàííûì ÍÑÊ, çà ÿíâàðü-èþíü 2002 ãîäà ñîñòàâèëî
0,1 ìëí.ñîìîâ. Â òîì ÷èñëå ñáåðåæåíèÿ íàñåëåíèÿ â ôîð-
ìå äåïîçèòîâ1 íà 1 èþëÿ 2002 ãîäà ñîñòàâèëè 951,8 ìëí.
ñîìîâ, ïðèðîñò ñ íà÷àëà ãîäà ñîñòàâèë 3,8%. Åùå îäíîé
àëüòåðíàòèâíîé ôîðìîé ñáåðåæåíèé ÿâëÿåòñÿ íàëè÷íàÿ
èíîñòðàííàÿ âàëþòà. Â òåêóùåì ïîëóãîäèè íàñåëåíèå ïðè-
îáðåëî èíîñòðàííîé âàëþòû íà 2499,5 ìëí.ñîìîâ, à ïðî-
äàëî íà 3381,9 ìëí.ñîìîâ, ñàëüäî ïîêóïêè-ïðîäàæè âàëþ-
òû ñîñòàâèëî - 882,4 ìëí. ñîìîâ, ÷òî ñâèäåòåëüñòâóåò î
ñíèæåíèè çíà÷åíèÿ èíîñòðàííîé âàëþòû êàê àëüòåðíàòèâ-

1 Ïî äàííûì ðåãóëÿòèâíûõ îò÷åòîâ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, áåç ó÷åòà
ïðîáëåìíûõ áàíêîâ.

Òàáëèöà 5.1.2.1. Äåíåæíûå äîõîäû è
ðàñõîäû íàñåëåíèÿ
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íûõ ñáåðåæåíèé, êîòîðîå ñâÿçàíî ñ ðîñòîì äîâåðèÿ ê íà-
öèîíàëüíîé âàëþòå.

Íèçêèé óðîâåíü íîðìû ñáåðåæåíèé ñâÿçàí ñ âûñîêîé
äèôôåðåíöèàöèåé äîõîäîâ íàñåëåíèÿ è çíà÷èòåëüíîé äî-
ëåé ëèö, èìåþùèõ äîõîä íèæå ïðîæèòî÷íîãî ìèíèìóìà.
Äàííàÿ ñèòóàöèÿ îáóñëîâëèâàåò âûñîêèé óðîâåíü ïîòðå-
áèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ (78,2% ê ñóììàðíîìó îáúåìó äåíåæ-
íûõ äîõîäîâ). Èçìåíåíèÿ â ñòðóêòóðå ëè÷íûõ ñáåðåæåíèé
íàñåëåíèÿ ïðîèçîøëè â ðåçóëüòàòå ñíèæåíèÿ óðîâíÿ èíô-
ëÿöèè, óêðåïëåíèÿ îáìåííîãî êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþ-
òû è ñíèæåíèÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïðèâëå÷åíèÿ ðåñóðñîâ
êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè.
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5.2. Êîðïîðàòèâíûé ñåêòîð

5.2.1. Îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä ôèíàíñîâî-êðåäèòíûìè
ó÷ðåæäåíèÿìè

Ïîäúåì îòå÷åñòâåííîé ýêîíîìèêè íåâîçìîæåí áåç
êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé â ðåàëüíûé ñåêòîð. Ãëàâíûì èõ
èñòî÷íèêîì íà ïðîòÿæåíèè äëèòåëüíîãî ïåðèîäà áûëè
èíîñòðàííûå êðåäèòû, ïîëó÷àåìûå ÷åðåç ïðàâèòåëüñòâåí-
íûå êàíàëû. Îäíàêî èõ ðîëü ïîñòåïåííî ñíèæàåòñÿ, ÷òî
ñâÿçàíî ñî çíà÷èòåëüíûìè ðàçìåðàìè âíåøíåãî äîëãà
Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè. Ïîýòîìó íà äàííîì ýòàïå âîçðà-
ñòàåò âíèìàíèå ê îòå÷åñòâåííûì áàíêàì, êàê ôèíàíñîâûì
ïîñðåäíèêàì. Â òî æå âðåìÿ âîçìîæíîñòè êîììåð÷åñêèõ
áàíêîâ â äîëãîñðî÷íîì êðåäèòîâàíèè îãðàíè÷åíû ñòðóê-
òóðîé èõ ðåñóðñíîé áàçû. Âìåñòå ñ òåì, è ñî ñòîðîíû êîð-
ïîðàòèâíîãî ñåêòîðà èìåþòñÿ îïðåäåëåííûå ïðîáëåìû,
ñäåðæèâàþùèå ïðèâëå÷åíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ â ôèíàí-
ñîâî-êðåäèòíóþ ñôåðó: íåóñòîé÷èâîå ôèíàíñîâîå ïîëîæå-
íèå, íèçêàÿ ðåíòàáåëüíîñòü è ïðî÷åå. Äëÿ öåëåé àíàëèçà
íàñòîÿùåãî Îáçîðà ðàññìàòðèâàåòñÿ ñòðóêòóðà è äèíàìè-
êà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ äåéñòâóþùèõ êîììåð÷åñêèõ áàí-
êîâ.

Îäíèì èç ïîëîæèòåëüíûõ ìîìåíòîâ â òåíäåíöèÿõ
ðàçâèòèÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû, íà÷èíàÿ ñ 2001 ãîäà, ñòàëî
ñíèæåíèå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî êðåäèòàì êîðïîðàòèâíî-
ìó ñåêòîðó ýêîíîìèêè, êîòîðîå áûëî îáóñëîâëåíî ñíèæå-
íèåì óðîâíÿ èíôëÿöèè, óêðåïëåíèåì îáìåííîãî êóðñà
ñîìà, à òàêæå ñ íåêîòîðûì óëó÷øåíèåì ãîñóäàðñòâåííûõ
ôèíàíñîâ. Ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî êðåäèòàì êîðïîðàòèâ-
íîìó ñåêòîðó ñ íà÷àëà 2001 ãîäà äî 1 èþëÿ 2002 ãîäà ñíè-
çèëèñü íà 4,1% è ñîñòàâèëè 25,4% â ãîä. Âìåñòå ñ òåì,
ñòàâêè ïî êðåäèòàì îñòàþòñÿ íà âûñîêîì óðîâíå, ÷òî, íà-
ðÿäó ñ äðóãèìè ïðî÷èìè ïðè÷èíàìè, ñâÿçàíî ñ âûñîêèì
óðîâíåì îïåðàöèîííûõ ðàñõîäîâ è ïîòåðü, êîòîðûå çàêëà-
äûâàþòñÿ â ÐÏÏÓ.

×òî êàñàåòñÿ îáúåìîâ êðåäèòîâàíèÿ, òî ïî ñîñòîÿíèþ
íà 1 èþëÿ 2002 ãîäà, îáùèé îáúåì çàäîëæåííîñòè ïðåä-
ïðèÿòèé ïî âûäàííûì êðåäèòàì ñîñòàâèë 1266,8 ìëí. ñî-
ìîâ, â òîì ÷èñëå â íàöèîíàëüíîé âàëþòå 492,7 ìëí. ñîìîâ
(38,9% ê îáùåìó îáúåìó âûäàííûõ êîðïîðàòèâíîìó ñåê-
òîðó êðåäèòîâ), ïî êðåäèòàì â èíîñòðàííîé âàëþòå - 774,2
ìëí. ñîìîâ (61,1%). Ïî ñðî÷íîñòè íà äîëþ êðàòêîñðî÷-
íûõ êðåäèòîâ ïðèøëîñü 72%, à íà äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû
- 28% (ñì. ãðàôèê 5.2.1.1).

Åñëè ðàññìàòðèâàòü îòðàñëåâóþ ñòðóêòóðó êðåäèòíî-
ãî ïîðòôåëÿ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, òî õàðàêòåðíîé ÷åðòîé

Ãðàôèê 5.2.1.1. Äèíàìèêà
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åãî ÿâëÿåòñÿ çíà÷èòåëüíàÿ äîëÿ òîðãîâëè. Ïîñëå êðèçèñ-
íûõ ÿâëåíèé 1998 ãîäà îòìå÷åíî ðåçêîå ñíèæåíèå îáúå-
ìîâ âûäàííûõ êðåäèòîâ, êîòîðîå ïðîäîëæàëîñü äî êîíöà
2000 ãîäà. Äàëåå âîçîáíîâèëñÿ ðîñò êðåäèòîâàíèÿ ýòîé
îòðàñëè è íà êîíåö I ïîëóãîäèÿ 2002 ãîäà óäåëüíûé âåñ
òîðãîâëè ñîñòàâèë 29,4% ê îáùåìó îáúåìó êðåäèòîâ, âû-
äàííûõ êîðïîðàòèâíîìó ñåêòîðó. Ïðîìûøëåííîñòü çàíè-
ìàåò âòîðîå ìåñòî ïî îáúåìó ïîëó÷åííûõ êðåäèòîâ. Åå
äîëÿ âîçðîñëà ñ 1 ÿíâàðÿ 2000 ãîäà äî 1 èþëÿ 2002 ãîäà íà
8,9% è ñîñòàâèëà 26,2%. Çàäîëæåííîñòü ïðåäïðèÿòèé ñòðî-
èòåëüñòâà íà 1 èþëÿ 2002 ãîäà ê îáùåìó îáúåìó çàäîë-
æåííîñòè ñîñòàâèëà 4,1% è èìååò òåíäåíöèþ ê ñíèæåíèþ.
Êðåäèòû, ïðåäîñòàâëåííûå ñåëüñêîìó õîçÿéñòâó êîììåð-
÷åñêèìè áàíêàìè, ñíèæàþòñÿ ñ ñåðåäèíû 2001 ãîäà, è íà
1 èþëÿ 2002 ãîäà èõ äîëÿ â îáùåì îáúåìå çàäîëæåííîñòè
ïåðåä îòå÷åñòâåííûìè êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè ñîñòàâè-
ëà 4,2%.

5.2.2. Ñîñòîÿíèå äåáèòîðñêîé è êðåäèòîðñêîé
çàäîëæåííîñòè

Â ïåðèîä ñ 1 ÿíâàðÿ 1999 ãîäà ïî 1 èþëÿ 2002 ãîäà
íàáëþäàåòñÿ ðîñò âçàèìíîé çàäîëæåííîñòè è óâåëè÷åíèå
íåïëàòåæåé. Âìåñòå ñ òåì, ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî íà 1 èþëÿ
2002 ãîäà íàáëþäàåòñÿ ñåçîííîå ñíèæåíèå ñîâîêóïíîé
çàäîëæåííîñòè. Òàê, êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü ñíèçè-
ëàñü ïî ñðàâíåíèþ ñ 1 äåêàáðÿ 2001 ãîäà íà 11,9%, à äåáè-
òîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü - íà 7,6%. Òàêæå ñíèçèëèñü îáúå-
ìû ïðîñðî÷åííîé äåáèòîðñêîé è êðåäèòîðñêîé çàäîëæåí-
íîñòè íà 5,6% è 1,2%, ñîîòâåòñòâåííî. (ñì. ãðàôèê 5.2.2.1).

Íåãàòèâíûì ìîìåíòîì â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2002 ãîäà
ñòàëî óâåëè÷åíèå äîëè ïðîñðî÷åííîé êðåäèòîðñêîé çàäîë-
æåííîñòè êîðïîðàòèâíîãî ñåêòîðà (íà 1,9% ïî ñðàâíåíèþ
ñ 1 äåêàáðÿ 2001 ãîäà). Ðîñò äàííîãî ïîêàçàòåëÿ äîïóñòè-
ëè ïðåäïðèÿòèÿ ïî ïðîèçâîäñòâó è ðàñïðåäåëåíèþ ýëåêò-
ðîýíåðãèè, ãàçà, ïàðà è âîäû1 - íà 8,4%, òðàíñïîðòà è ñâÿ-
çè - íà 5,7% è îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè - íà 1,7%.

Êðîìå äîëè ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè êðåäèòî-
ðàì â îáùåì îáúåìå, äëÿ öåëåé àíàëèçà íàñòîÿùåãî Îáçî-
ðà ïðåäñòàâëÿåò èíòåðåñ ñîîòíîøåíèå êðåäèòîðñêîé è äå-
áèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, ò.ê. äàííûé ïîêàçàòåëü õàðàê-
òåðèçóåò â îïðåäåëåííîé ñòåïåíè ïëàòåæíûå âîçìîæíîñ-
òè îòäåëüíûõ âèäîâ ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè.

Òàê, çíà÷åíèå ýòîãî ïîêàçàòåëÿ ïðàêòè÷åñêè ïî âñåì
âèäàì äåÿòåëüíîñòè ïðåâûøàåò "1". Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî áîëü-
øèíñòâî ïðåäïðèÿòèé ðåàëüíîãî ñåêòîðà æèâóò çà ñ÷åò

Ãðàôèê 5.2.2.1. Äèíàìèêà äåáèòîðñêîé è
êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè
êîðïîðàòèâíîãî ñåêòîðà
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òè.
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íåáàíêîâñêèõ ðåñóðñîâ. Íàèáîëåå øèðîêî ïîëüçóþòñÿ ïðè-
âëå÷åííûìè â òàêîé ôîðìå ñðåäñòâàìè ïðåäïðèÿòèÿ òðàíñ-
ïîðòà è ñâÿçè, ïðåäïðèÿòèÿ òîðãîâëè, ðåìîíòà àâòîìîáè-
ëåé, áûòîâûõ èçäåëèé è ïðåäìåòîâ ëè÷íîãî ïîëüçîâàíèÿ.
Â ïðîìûøëåííîñòè ê òàêîìó ôèíàíñèðîâàíèþ â çíà÷è-
òåëüíîé ñòåïåíè ïðèáåãàþò ïðåäïðèÿòèÿ ïî ïðîèçâîäñòâó
ïðî÷èõ íåìåòàëëè÷åñêèõ ìèíåðàëüíûõ ïðîäóêòîâ, ïî ïðî-
èçâîäñòâó íåôòåïðîäóêòîâ, õèìè÷åñêîãî ïðîèçâîäñòâà è
ïðåäïðèÿòèÿ ïî ïðîèçâîäñòâó òðàíñïîðòíûõ ñðåäñòâ.
Ìåíüøå "1" ïîêàçàòåëü ñîîòíîøåíèÿ êðåäèòîðñêîé è äå-
áèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè çàôèêñèðîâàí ëèøü â ýëåêòðî-
ýíåðãåòèêå, à òàêæå íà ïðåäïðèÿòèÿõ ïî ïðîèçâîäñòâó ýëåê-
òðîîáîðóäîâàíèÿ è ïî äîáû÷å ìåòàëëè÷åñêèõ ðóä.

Íà 1 èþëÿ 2002 ãîäà "ëèäåðàìè" ñ òî÷êè çðåíèÿ ðèñ-
êà íåïëàòåæåé ÿâëÿþòñÿ ïðåäïðèÿòèÿ ïðîìûøëåííîñòè.
Óäåëüíûé âåñ íåïëàòåæåé â îáùåì îáúåìå êðåäèòîðñêîé
çàäîëæåííîñòè íà ïðåäïðèÿòèÿõ ìåòàëëóðãè÷åñêîãî ïðî-
èçâîäñòâà ñîñòàâèë 61,2%, äîáû÷è òîïëèâíûõ ïîëåçíûõ
èñêîïàåìûõ - 31,1%, ïî ïðîèçâîäñòâó ìàøèí è îáîðóäîâà-
íèÿ - 30,6%, ïî ïðîèçâîäñòâó ðåçèíîâûõ è ïëàñòìàññîâûõ
èçäåëèé - 28,1% è ò.ä.

5.2.3. Ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû

Ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè êîðïîðàòèâíî-
ãî ñåêòîðà çà ïåðèîä ñ 1999 ãîäà äî 2001 ãîäà ïîêàçûâàþò
ïîëîæèòåëüíóþ äèíàìèêó ðîñòà îáúåìà ñàëüäèðîâàííîé
ïðèáûëè. Îäíàêî â òåêóùåì ãîäó îòìå÷àåòñÿ ñíèæåíèå
ïðèáûëè. Òàê, ïî èòîãàì ïðîøåäøåãî ïîëóãîäèÿ ðåçóëü-
òàòîì äåÿòåëüíîñòè êîðïîðàòèâíîãî ñåêòîðà ñòàëî ïîëó-
÷åíèå ñàëüäèðîâàííîé ïðèáûëè2 â ðàçìåðå 1709,2 ìëí.ñî-
ìîâ, ÷òî íà 31,6% íèæå óðîâíÿ ïðèáûëè çà àíàëîãè÷íûé
ïåðèîä ïðåäûäóùåãî ãîäà (ñì. ãðàôèê 5.2.3.1).

Íà ôîðìèðîâàíèå îáùåãî ôèíàíñîâîãî ðåçóëüòàòà
íåãàòèâíîå âëèÿíèå îêàçàëî çíà÷èòåëüíîå ñíèæåíèå óðîâ-
íÿ ïðèáûëè â I ïîëóãîäèè 2002 ãîäà ïðåäïðèÿòèé ãîðíî-
äîáûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè íà 456,9 ìëí.ñîìîâ ïî
ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2001 ãîäà. Óäåëüíûé
âåñ äàííûõ ïðåäïðèÿòèé, â îáùåì îáúåìå ïðèáûëè, ñî-
ñòàâèë 77,1%. Òàêæå çíà÷èòåëüíîå ñíèæåíèå ñàëüäèðîâàí-
íîé ïðèáûëè ïðîèçîøëî íà ïðåäïðèÿòèÿõ ïî ïðîèçâîä-
ñòâó è ðàñïðåäåëåíèþ ýëåêòðîýíåðãèè, ãàçà, ïàðà è âîäû ñ
+553,2 ìëí.ñîìîâ â I ïîëóãîäèè 2001 ãîäà äî -357,4 ìëí.ñî-
ìîâ â I ïîëóãîäèè òåêóùåãî ãîäà.

Çàìåòíî óëó÷øèëè ñâîè ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû ïðåä-
ïðèÿòèÿ òðàíñïîðòà è ñâÿçè, ãäå ñàëüäèðîâàííàÿ ïðèáûëü

Ãðàôèê 5.2.3.1. ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû
êîðïîðàòèâíîãî ñåêòîðà

-10000

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000

01
.0

1.
00

01
.0

7.
00

01
.0

1.
01

01
.0

7.
01

01
.0

1.
02

01
.0

7.
02

-20.0%

-15.0%

-10.0%

-5.0%

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

Âûðó÷êà Ñåáåñòîèìîñòü

Áàëàíñîâàÿ ïðèáûëü Ðåíòàáåëüíîñòü

2 Ïîä ñàëüäèðîâàííîé ïðèáûëüþ ïîíèìàåòñÿ ðàçíèöà ìåæäó ïðèáûëüþ
ðåíòàáåëüíûõ ïðåäïðèÿòèé è óáûòêàìè íåðåíòàáåëüíûõ ïðåäïðèÿ-
òèé.



45

ÒÅÍÄÅÍÖÈÈ ÐÀÇÂÈÒÈß ÁÀÍÊÎÂÑÊÎÉ ÑÈÑÒÅÌÛ, ¹1

âîçðîñëà áîëåå ÷åì â 8 ðàç ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì
ïåðèîäîì ïðåäûäóùåãî ãîäà ñîîòâåòñòâåííî. Áîëåå, ÷åì â
2 ðàçà óâåëè÷èëàñü ïðèáûëü ïðåäïðèÿòèé òîðãîâëè, ðåìîí-
òà àâòîìîáèëåé, áûòîâûõ èçäåëèé è ïðåäìåòîâ ëè÷íîãî
ïîëüçîâàíèÿ.

Ðåíòàáåëüíîñòü, ðàññ÷èòàííàÿ êàê îòíîøåíèå ñàëü-
äèðîâàííîé ïðèáûëè ê âûðó÷êå îò ðåàëèçàöèè (âàëîâîé
äîõîä), èìååò òàêæå òåíäåíöèþ ê ñíèæåíèþ. Çíà÷åíèå
äàííîãî ïîêàçàòåëÿ â öåëîì ïî ýêîíîìèêå íà 1 èþëÿ 2002
ãîäà ñîñòàâèëî 6,6%, ïðîòèâ 9,8% íà 1 èþëÿ 2001 ãîäà.
Íàèáîëåå âûñîêàÿ íîðìà ïðèáûëè îòìå÷åíà íà ïðåäïðèÿ-
òèÿõ ïî ïðîèçâîäñòâó òðàíñïîðòíûõ ñðåäñòâ, ïî äîáû÷å
ìåòàëëè÷åñêèõ ðóä, ïðåäïðèÿòèé òðàíñïîðòà è ñâÿçè, à
òàêæå íà ïðåäïðèÿòèÿõ òîðãîâëè, ðåìîíòà àâòîìîáèëåé,
áûòîâûõ èçäåëèé è ïðåäìåòîâ ëè÷íîãî ïîëüçîâàíèÿ.
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Çà ïîñëåäíèå ãîäû â Êûðãûçñòàíå óäàëîñü îòíîñè-
òåëüíî ñòàáèëèçèðîâàòü ñèòóàöèþ âî âñåõ ñåêòîðàõ ýêî-
íîìèêè. Ñðåäíèé òåìï ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà1 â Êûðãûç-
ñòàíå â ïåðèîä 1996-2001 ãîäîâ ñîñòàâèë 5,5% â ãîä.

Âçâåøåííàÿ äåíåæíî-êðåäèòíàÿ ïîëèòèêà, ðàöèîíà-
ëèçàöèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ è ñíèæåíèå äåôèöèòà
ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà ñîçäàëè óñëîâèÿ äëÿ ñóùå-
ñòâåííîãî ñíèæåíèÿ òåìïîâ èíôëÿöèè. Â 1999 ãîäó óðî-
âåíü èíôëÿöèè ñîñòàâëÿë 39,9%, à â 2001 ãîäó îí ñíèçèë-
ñÿ äî 3,7% (ñì. ãðàôèê 6.1), ÷òî ÿâëÿåòñÿ ñàìûì íèçêèì
ïîêàçàòåëåì çà âñþ èñòîðèþ íåçàâèñèìîãî Êûðãûçñòàíà.
Õàðàêòåðíûì äëÿ ðàññìàòðèâàåìîãî ïåðèîäà ÿâëÿåòñÿ
óìåíüøåíèå ãëóáèíû ñåçîííûõ êîëåáàíèé è ñíèæåíèå èí-
ôëÿöèîííûõ îæèäàíèé íàñåëåíèÿ. Ïîçèòèâíûì ôàêòîðîì
ñíèæåíèÿ èíôëÿöèè ÿâèëàñü ñòàáèëèçàöèÿ îáìåííîãî êóð-
ñà ñîìà, ÷åìó ñïîñîáñòâîâàëî óëó÷øåíèå ñèòóàöèè ñ òîð-
ãîâûì áàëàíñîì è òåêóùèì ñ÷åòîì ïëàòåæíîãî áàëàíñà.
Íà 1 èþëÿ 2002 ãîäà íîìèíàëüíûé êóðñ ñîìà óêðåïèëñÿ
íà 3,3% ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì ãîäà ïî îòíîøåíèþ ê
äîëëàðó ÑØÀ (ñì. òàáëèöà 6.1).

VI. ÒÅÍÄÅÍÖÈÈ ÐÀÇÂÈÒÈß

Ãðàôèê 6.1. Äèíàìèêà öåí è îáìåííîãî
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Òàêèì îáðàçîì, àíàëèç ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçà-
òåëåé, òåêóùèå òåíäåíöèè è ïîëèòèêà ãîñóäàðñòâà óêàçû-
âàþò íà òî, ÷òî â êðàòêîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå óãðîçà ðîñòà
öåí â ðåñïóáëèêå çàìåòíî ñíèçèëàñü. Ýòî ÿâëÿåòñÿ ïðåä-
ïîñûëêîé äàëüíåéøåãî ñíèæåíèÿ óðîâíÿ ïðîöåíòíûõ ñòà-
âîê íà ôèíàíñîâîì ðûíêå. Ñ 2000 ãîäà îòìå÷àåòñÿ ðîñò

Òàáëèöà 6.1. Óðîâåíü èíôëÿöèè è îáìåííûé êóðñ ñîìà
Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè

ï
î
ë

ó
ã
î

ä
è

å

1999 2000 2001 2002

Óðîâåíü èíôëÿöèè 1 32,6 7,1 5,9 3,1

(â ïðîöåíòàõ) 2 5,5 2,3 -2,1
Èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ 1 9,4 1,8 1,4 0,4

(â äîëÿõ îò èíôëÿöèè) 2 2,8 0,6 -0,2
Îáìåííûé êóðñ ñîì/äîëëàð 1 42,1 47,0 48,0  46,1

(íà êîíåö ïåðèîäà) 2 45,4 48,3 47,7
Òåìï äåâàëüâàöèè 1 43,5 3,4 -0,5 -3,3

(â ïðîöåíòàõ) 2 7,8 2,8 -0,7

1 Çäåñü � ïîä ñðåäíèì òåìïîì ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ïîíèìàåòñÿ òåìï
ðîñòà ðåàëüíîãî ÂÂÏ.



47

ÒÅÍÄÅÍÖÈÈ ÐÀÇÂÈÒÈß ÁÀÍÊÎÂÑÊÎÉ ÑÈÑÒÅÌÛ, ¹1

àêòèâîâ áàíêîâñêîé ñèñòåìû, òåìïû êîòîðîãî îïåðåæàþò
óðîâåíü èíôëÿöèè, òî åñòü íàáëþäàåòñÿ ðåàëüíûé ðîñò
àêòèâîâ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ (ñì. ãðàôèê 6.2). Äðóãèìè
ñëîâàìè, ñîîòíîøåíèå ìåæäó ðàññìàòðèâàåìûìè ïîêàçà-
òåëÿìè îòðàæàåò ñîîòâåòñòâóþùóþ ðåàêöèþ íà èçìåíå-
íèå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ óñëîâèé è ñíèæåíèå èíôëÿöèè
ñîïðîâîæäàåòñÿ ðîñòîì àêòèâîâ áàíêîâñêîé ñèñòåìû.

Íåñìîòðÿ íà íåêîòîðûé ðîñò ïîêàçàòåëÿ ôèíàíñîâî-
ãî ïðîíèêíîâåíèÿ, åãî ãëóáèíà îñòàåòñÿ âñå åùå íèçêîé.
Òàê, íàïðèìåð, äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü òîëüêî ïðåä-
ïðèÿòèé ýëåêòðîýíåðãåòèêè, ïî äàííûì Íàöèîíàëüíîãî
Ñòàòèñòè÷åñêîãî Êîìèòåòà (ÍÑÊ), íà êîíåö ïåðâîãî ïîëó-
ãîäèÿ òåêóùåãî ãîäà ñîñòàâèëà 7734,2 ìëí. ñîìîâ, ÷òî ïî-
÷òè â 5 ðàç ïðåâûøàåò îáùèé îáúåì êðåäèòîâ, âûäàííûõ
êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè íà 1 èþëÿ òåêóùåãî ãîäà (1585,5
ìëí. ñîìîâ), è ñîñòàâëÿåò 39% îò îáùåé äåáèòîðñêîé çà-
äîëæåííîñòè. Ýòî ìîæåò îçíà÷àòü, ÷òî îñòàëüíûå îòðàñëè
ðåàëüíîãî ñåêòîðà, à òàêæå äîìîõîçÿéñòâà, ñâîè òåêóùèå
íóæäû ôèíàíñèðóþò çà ñ÷åò ýëåêòðîýíåðãåòèêè è òàêîå
çàèìñòâîâàíèå îêàçûâàåòñÿ äåøåâëå, ÷åì ïîëó÷åíèå êðå-
äèòà â êîììåð÷åñêîì áàíêå.

Ïîòåíöèàëüíàÿ ïîòðåáíîñòü êîðïîðàòèâíîãî ñåêòîðà
ýêîíîìèêè â äîïîëíèòåëüíûõ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñàõ ïðî-
äîëæàåò ðàñòè. Ïî äàííûì îïðîñà ïðîìûøëåííûõ ïðåä-
ïðèÿòèé, ïðîâåäåííûõ ÍÑÊ, ñðåäè îñíîâíûõ ïðè÷èí, ñäåð-
æèâàþùèõ ðîñò ïðîèçâîäñòâà â òåêóùåì ãîäó, ðóêîâîäè-
òåëè ïðåäïðèÿòèé íàçâàëè ôèíàíñîâûå çàòðóäíåíèÿ, íå-
äîñòàòî÷íûé ñïðîñ íà ãîòîâóþ ïðîäóêöèþ, äåôèöèò ñû-
ðüÿ è ìàòåðèàëîâ, íåïëàòåæåñïîñîáíîñòü çàêàç÷èêà. Òà-
êèì îáðàçîì, íåñìîòðÿ íà âûñîêèé ñïðîñ êîðïîðàòèâíîãî
ñåêòîðà íà êðåäèòíûå ðåñóðñû, íàáëþäàþùååñÿ ñíèæåíèå
ðåíòàáåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèé ñâèäåòåëüñòâóåò î íàëè÷èè
çíà÷èòåëüíîãî êðåäèòíîãî ðèñêà äëÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû.

Íåñêîëüêî èíàÿ ñèòóàöèÿ íàáëþäàåòñÿ â ñåêòîðå äî-
ìàøíèõ õîçÿéñòâ. Ðàñøèðåíèå êðåäèòîâàíèÿ íàñåëåíèÿ,
îñîáåííî íåáàíêîâñêèìè ôèíàíñîâî-êðåäèòíûìè ó÷ðåæ-
äåíèÿìè, ñïîñîáñòâîâàëî èçìåíåíèþ ñòðóêòóðû äåíåæíûõ
äîõîäîâ íàñåëåíèÿ â ñòîðîíó óâåëè÷åíèÿ äîõîäîâ íàñåëå-
íèÿ îò ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè. Â ñâîþ î÷å-
ðåäü îòìå÷åííûé ðîñò ðåàëüíûõ ðàñïîëàãàåìûõ äåíåæíûõ
äîõîäîâ íàñåëåíèÿ ÿâëÿåòñÿ ïîçèòèâíûì ôàêòîðîì ïîòåí-
öèàëüíîãî ðîñòà ðåñóðñíîé áàçû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ.

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî ýêîíîìèêà Êûðãûçñòàíà ðàç-
âèâàåòñÿ êàê â äîëãîñðî÷íîì, òàê è â êðàòêîñðî÷íîì ïëà-
íå, èñïûòûâàÿ ðÿä îãðàíè÷åíèé, êîòîðûå ñâÿçàíû ñ ýêîíî-
ìè÷åñêèìè, ïîëèòè÷åñêèìè, ñîöèàëüíûìè, ñòðóêòóðíûìè
è èíñòèòóöèîíàëüíûìè ôàêòîðàìè. È, õîòÿ çà ïîñëåäíèå
äâà ãîäà ïðîèçîøëî çíà÷èòåëüíîå óëó÷øåíèå ìàêðîýêî-
íîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé, ýêîíîìèêà ñòðàíû îñòàåòñÿ âîñ-

Ãðàôèê 6.2. Óðîâåíü èíôëÿöèè* è
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ïðèèì÷èâîé ê âíåøíèì øîêàì. Îñîáåííî âûñîêà ñòåïåíü
âîñïðèèì÷èâîñòè ê âíåøíèì øîêàì ó áàíêîâñêîé ñèñòå-
ìû ðåñïóáëèêè.

Â ñâÿçè ñ äàííûìè ôàêòîðàìè ìíîãèå èçìåíåíèÿ ôè-
íàíñîâîãî ñåêòîðà îáóñëîâëåíû ðàçâèòèåì ñèòóàöèè ñ ãî-
ñóäàðñòâåííûì áþäæåòîì è ãîñóäàðñòâåííûì âíåøíèì
äîëãîì. Ïðåäøåñòâóþùèé ïåðèîä ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâè-
òèÿ ñòðàíû õàðàêòåðèçîâàëñÿ èíòåíñèâíûì ãîñóäàðñòâåí-
íûì âíåøíèì çàèìñòâîâàíèåì. Ãîñóäàðñòâåííûé âíåøíèé
äîëã âûðîñ îò 42% ÂÂÏ â 1995 ãîäó äî áîëåå, ÷åì 107%
ÂÂÏ â 1999 ãîäó (ãðàôèê 6.3), òî åñòü îí ñòàë ñîèçìåðèì ñ
âåëè÷èíîé ÂÂÏ ñòðàíû, à åãî îáñëóæèâàíèå îêàçàëîñü
ïðîáëåìàòè÷íûì. Â ðåçóëüòàòå, èìåëàñü îïðåäåëåííàÿ óã-
ðîçà ñïîñîáíîñòè Êûðãûçñòàíà â ïîëíîé ìåðå îáñëóæè-
âàòü ñâîè âíåøíèå îáÿçàòåëüñòâà, êîòîðàÿ âëå÷åò çà ñîáîé
öåëûé ðÿä íåãàòèâíûõ âîçäåéñòâèé íà ôèíàíñîâî-áàíêîâ-
ñêóþ ñèñòåìó è íà ýêîíîìèêó ñòðàíû â öåëîì. 7 ìàðòà 2002
ãîäà êðåäèòîðû Ïàðèæñêîãî Êëóáà ñîãëàñèëèñü ïðåäîñòà-
âèòü êîìïëåêñíóþ ðåñòðóêòóðèçàöèþ ïîòîêîâ äîëãîâûõ
ïëàòåæåé, ïðè÷èòàþùèõñÿ çà ïåðèîä 2002-2004 ãîäû. Äàí-
íîå ñîãëàøåíèå, äîñòèãíóòîå ñ Ïàðèæñêèì Êëóáîì, ïî-
çâîëèëî Êûðãûçñòàíó ðàçðåøèòü ïðîáëåìó ëèêâèäíîñòè
â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå. Áîëüøàÿ ðîëü â äîñòèæåíèè
ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëüíîñòè â ðåñïóáëèêå áóäåò
ïðèíàäëåæàòü áþäæåòíî-íàëîãîâîé ïîëèòèêå.

Çíà÷èòåëüíûé âêëàä â ðàçâèòèå ýêîíîìèêè ïðèõîäèò-
ñÿ íà âíåøíèé ñåêòîð.

Ãðàôèê 6.3. Ãîñóäàðñòâåííûé âíåøíèé
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*  ïðåäâàðèòåëüíûå äàííûå

Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî â 2000 è 2001 ãîäàõ, âïåðâûå çà
ïðåäøåñòâóþùèå ãîäû, ñëîæèëîñü ïîëîæèòåëüíîå ñàëü-
äî òîðãîâîãî áàëàíñà (òàáëèöà 6.2), îáúåìû ýêñïîðòà è
èìïîðòà âñå åùå èìåþò íåóñòîé÷èâûé õàðàêòåð. Òàêàÿ
ñèòóàöèÿ â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè îáóñëîâëåíà òåì, ÷òî
îñíîâíûìè ñòàòüÿìè ýêñïîðòà îñòàþòñÿ:

• çîëîòî, ìèðîâûå öåíû íà êîòîðîå ïîäâåðæåíû çíà-
÷èòåëüíûì êîëåáàíèÿì, à îáúåìû äîáû÷è íåñòà-
áèëüíû;

Òàáëèöà 6.2. Âíåøíèé ñåêòîð Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè

1999 2000 2001 1ï/ã 99 1ï/ã 00 1ï/ã 01 1ï/ã 02 1

Ñ÷åò òåêóùèõ îïåðàöèé

 - â  ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ -184,0 -79,5 -19,1 -74,7 -30,1 -2,5 7,8
 - â ïðîöåíòàõ ê ÂÂÏ -15,0 -5,8 -1,2 -16,2 -6,1 -0,5 1,4

Òîðãîâûé áàëàíñ (â ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ) -88,6 4,0 39,9 -19,6 7,5 32,0 -11,5
Ýêñïîðò òîâàðîâ (â ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ) (ÔÎÁ) 462,6 510,9 480,3 227,9 235,7 224,7 244,6
Èìïîðò òîâàðîâ (â ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ) (ÔÎÁ) 551,1 506,9 440,4 247,5 228,2 192,8 256,1

Ðåçåðâû â ìåñÿöàõ èìïîðòà 4,3 4,9 6,3 3,9 5,3 5,8 5,2

1 ïðåäâàðèòåëüíûå äàííûå
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• ýëåêòðîýíåðãèÿ, ýêñïîðò êîòîðîé íåïîñðåäñòâåííî
ñâÿçàí ñ ìåíÿþùèìñÿ âîäíî-ýíåðãåòè÷åñêèì áàëàí-
ñîì è óñëîâèÿìè ñîãëàøåíèé ñ ñîñåäíèìè ãîñóäàð-
ñòâàìè.

Ðîñòó âíåøíåé òîðãîâëè ïðåïÿòñòâóþò ðàçëè÷íîãî
ðîäà áàðüåðû, òàìîæåííûå, òàðèôíûå è íåòàðèôíûå îã-
ðàíè÷åíèÿ â ðÿäå ãîñóäàðñòâ- òðàäèöèîííûõ òîðãîâûõ
ïàðòíåðîâ.

Ðåøåíèå ïðîáëåì, ñâÿçàííûõ ñ òîðãîâûì áàëàíñîì,
áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü äàëüíåéøåé ñòàáèëèçàöèè îáìåííî-
ãî êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû, ÷òî ÿâëÿåòñÿ îäíîé èç
ïðåäïîñûëîê óñòîé÷èâîãî ðàçâèòèÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû.

Íåîáõîäèìûì óñëîâèåì óñòîé÷èâîãî äîëãîñðî÷íîãî
ðîñòà ÿâëÿåòñÿ óâåëè÷åíèå äèâåðñèôèêàöèè ýêîíîìèêè.
Áîëüøîå çíà÷åíèå ïðèäàåòñÿ ìîáèëèçàöèè âíóòðåííèõ è
ïðèâëå÷åíèþ â ýêîíîìèêó ñòðàíû âíåøíèõ èíâåñòèöèé,
ñîäåéñòâèþ âîçíèêíîâåíèÿ íîâûõ è ðàñøèðåíèþ äåÿòåëü-
íîñòè ñóùåñòâóþùèõ ïðåäïðèÿòèé, ïðîèçâîäÿùèõ ïðîäóê-
öèþ íà ýêñïîðò.

Òàêèì îáðàçîì, òðåáóåòñÿ îïðåäåëåííîå âðåìÿ è íå-
ìàëûå óñèëèÿ äëÿ äîñòèæåíèÿ óñòîé÷èâîãî ðîñòà è ñòà-
áèëüíîñòè â áàíêîâñêîé ñèñòåìå ñòðàíû.
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VII. ÑÏÅÖÈÀËÜÍÛÅ ÂÎÏÐÎÑÛ

Â äàííîì ðàçäåëå ïðåäïîëàãàåòñÿ ðàçìåùàòü èíôîðìàöèþ îáùåãî õàðàêòåðà,
êîòîðóþ äîñòàòî÷íî óïîìÿíóòü îäíàæäû. Ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå, ÷òî ÷èòàòåëþ ïðåä-
ñòàâëåí ïåðâûé íîìåð èçäàíèÿ �Òåíäåíöèè ðàçâèòèÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû�, â ýòîì
ðàçäåëå ïðåäñòàâëÿåòñÿ áàçîâàÿ èíôîðìàöèÿ î ñòðóêòóðå, öåëè è çàäà÷àõ ðàçâèòèÿ
áàíêîâñêîé ñèñòåìû Êûðãûçñòàíà è âîïðîñû óñòðîéñòâà ïëàòåæíîé ñèñòåìû Êûð-
ãûçñòàíà.

7.1. Ñòðóêòóðà, öåëè è çàäà÷è ðàçâèòèÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû
Êûðãûçñòàíà

Áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà Êûðãûçñòàíà ÿâëÿåòñÿ äâóõóðîâíåâîé ðûíî÷íîé ìîäåëüþ è
âêëþ÷àåò Íàöèîíàëüíûé áàíê Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè (ïåðâûé óðîâåíü) è êîììåð-
÷åñêèå áàíêè è íåêîòîðûå ñïåöèàëüíûå ôèíàíñîâûå èíñòèòóòû, âûïîëíÿþùèå áàí-
êîâñêèå îïåðàöèè, íî íå èìåþùèå ñòàòóñà áàíêà (âòîðîé óðîâåíü).

Íàöèîíàëüíûé áàíê Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè (ÍÁÊÐ) � ýòî Öåíòðàëüíûé áàíê
Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè. Öåëüþ äåÿòåëüíîñòè ÍÁÊÐ ÿâëÿåòñÿ äîñòèæåíèå è ïîääåð-
æàíèå ñòàáèëüíîñòè öåí, ïîñðåäñòâîì ïðîâåäåíèÿ ñîîòâåòñòâóþùåé äåíåæíî-êðå-
äèòíîé ïîëèòèêè. Îñíîâíîé çàäà÷åé, ñïîñîáñòâóþùåé äîñòèæåíèþ öåëè äåÿòåëüíî-
ñòè ÍÁÊÐ, ÿâëÿåòñÿ ïîääåðæàíèå ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè íàöèîíàëüíîé âàëþ-
òû, îáåñïå÷åíèå ýôôåêòèâíîñòè, áåçîïàñíîñòè è íàäåæíîñòè áàíêîâñêîé è ïëàòåæ-
íîé ñèñòåìû ñòðàíû. Êðîìå ýòîãî, ÍÁÊÐ îñóùåñòâëÿåò âûïóñê äåíåã â îáðàùåíèå
(ýìèññèþ).

Êîììåð÷åñêèé áàíê � ýòî ôèíàíñîâî-êðåäèòíîå ó÷ðåæäåíèå, ñîçäàâàåìîå äëÿ
ïðèâëå÷åíèÿ äåïîçèòîâ þðèäè÷åñêèõ è ôèçè÷åñêèõ ëèö è äðóãèõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ
è ðàçìåùåíèÿ èõ îò èìåíè áàíêà íà óñëîâèÿõ âîçâðàòíîñòè, ïëàòíîñòè, ñðî÷íîñòè, à
òàêæå äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ ðàñ÷åòîâ ïî ïîðó÷åíèÿì êëèåíòîâ (ïðåäïðèÿòèé, îðãàíèçà-
öèé, íàñåëåíèÿ), ïðåäñòàâëåíèå èì ðàçíîîáðàçíûõ óñëóã (êðåäèòîâàíèå, ðàñ÷åòû, êàñ-
ñîâûå, äåïîçèòíûå, âàëþòíûå îïåðàöèè è äð.).

Ôèíàíñîâàÿ èíôðàñòðóêòóðà, ñïîñîáñòâóþùàÿ äåÿòåëüíîñòè êîììåð÷åñêèõ áàí-
êîâ, ïðåäñòàâëåíà ðàçëè÷íûìè îðãàíèçàöèÿìè: êëèðèíãîâûå ó÷ðåæäåíèÿ, ó÷ðåæäå-
íèÿ, îêàçûâàþùèå óñëóãè ïî èíêàñàöèè íàëè÷íûõ äåíåã, èíôîðìàöèîííûå öåíòðû
(êðåäèòíîå áþðî), àññîöèàöèè áàíêîâ, ó÷åáíûå çàâåäåíèÿ è öåíòðû è äð. Â ñèñòåìå
êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ åñòü ñèñòåìîîáðàçóþùèå áàíêè, ïðîáëåìû â êîòîðûõ ìîãóò
çíà÷èòåëüíî îñëàáèòü ïîçèöèè âñåé áàíêîâñêîé ñèñòåìû â öåëîì, è áàíêè, êîòîðûå
ìîãóò ïðè íåîáõîäèìîñòè çàìåíèòü îäèí äðóãîãî è, åñëè ëèêâèäèðóåòñÿ îäèí áàíê,
âñÿ ñèñòåìà íå ñòàíîâèòñÿ íåäååñïîñîáíîé: äðóãîé áàíê èç ñèñòåìû ìîæåò âûïîë-
íÿòü áàíêîâñêèå îïåðàöèè è óñëóãè âûáûâøåãî.

Íà 1 èþëÿ 2002 ãîäà â Êûðãûçñòàíå ôóíêöèîíèðîâàëî 19 êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ.
Â èõ ÷èñëå 5 áàíêîâ ñ èíîñòðàííûì ó÷àñòèåì â êàïèòàëå ñ äîëåé â 50% è áîëåå.

Öåëè è çàäà÷è ðàçâèòèÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû Êûðãûçñòàíà (èç Ñòðàòåãèè ðå-
ôîðìèðîâàíèÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû, óòâåðæäåííîé ïîñòàíîâëåíèåì Ïðàâëåíèÿ ÍÁÊÐ
îò 27.09.2002ã). Öåëüþ ïðîâîäèìûõ ðåôîðì â áàíêîâñêîé ñèñòåìå Êûðãûçñêîé Ðåñ-
ïóáëèêè ÿâëÿåòñÿ äîñòèæåíèå ñòàáèëüíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû è ïîâûøåíèå óðîâ-
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íÿ ôèíàíñîâîãî ïîñðåäíè÷åñòâà áàíêîâ. Äàííàÿ öåëü ñôîðìóëèðîâàíà â ñîîòâåòñòâèè
ñ Êîìïëåêñíîé îñíîâîé ðàçâèòèÿ Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè äî 2010 ãîäà. Äëÿ ðåàëèçà-
öèè áàíêîâñêèõ ðåôîðì îïðåäåëåíû ñëåäóþùèå çàäà÷è: óñèëåíèå ìåð ïî ìîáèëèçà-
öèè äåíåæíûõ ðåñóðñîâ, ïîâûøåíèå äîâåðèÿ íàñåëåíèÿ ê áàíêîâñêîé ñèñòåìå, çàùè-
òà âêëàä÷èêîâ, ïîâûøåíèå ýôôåêòèâíîñòè ïëàòåæíîé ñèñòåìû, ñîçäàíèå âîçìîæíîñ-
òåé äëÿ äîñòóïà øèðîêèõ ñëîåâ íàñåëåíèÿ ê íåîáõîäèìûì è ñîâðåìåííûì áàíêîâñ-
êèì óñëóãàì. Óñïåøíîå ðåøåíèå ýòèõ çàäà÷ ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç âàæíûõ è íåîáõîäè-
ìûõ óñëîâèé ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ñòðàíû êàê îñíîâû ñîêðàùåíèÿ áåäíîñòè è ïîâû-
øåíèÿ óðîâíÿ æèçíè íàðîäà Êûðãûçñòàíà.

Îòâåòñòâåííûìè çà ðåàëèçàöèþ Ñòðàòåãèè äîëæíû âûñòóïàòü Ïðàâèòåëüñòâî
Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè, Íàöèîíàëüíûé Áàíê Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè, îðãàíû, çà-
íèìàþùèåñÿ ðåñòðóêòóðèçàöèåé ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé, à òàêæå êîììåð-
÷åñêèå áàíêè, íåïðàâèòåëüñòâåííûå îðãàíèçàöèè è îáúåäèíåíèÿ, ó÷àñòâóþùèå â ìèê-
ðîôèíàíñèðîâàíèè, êîíñàëòèíãîâûå è àóäèòîðñêèå êîìïàíèè. Ðåôîðìèðîâàíèå áàí-
êîâñêîé ñèñòåìû ïðåäïîëàãàåò, â ïåðâóþ î÷åðåäü, îáåñïå÷åíèå âûïîëíåíèÿ ñòàíäàð-
òîâ è ïðèíöèïîâ êîðïîðàòèâíîãî óïðàâëåíèÿ â áàíêàõ, ïîâûøåíèå îòâåòñòâåííîñòè
äîëæíîñòíûõ ëèö áàíêîâ, óêðåïëåíèå áàíêîâñêîãî íàäçîðà; óñîâåðøåíñòâîâàíèå äå-
ÿòåëüíîñòè è/èëè ïðèâàòèçàöèþ ãîñóäàðñòâåííûõ áàíêîâ; ïîâûøåíèå ýôôåêòèâíîñ-
òè äåÿòåëüíîñòè Àãåíòñòâà ïî ðåîðãàíèçàöèè áàíêîâ è ðåñòðóêòóðèçàöèè äîëãîâ
(DEBRA); óêðåïëåíèå îñíîâ áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà è àóäèòà; à òàêæå ìîäåðíèçàöèþ
ïëàòåæíîé ñèñòåìû.

Îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ ðåôîðìèðîâàíèÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû. Ñòðàòåãèÿ äàëü-
íåéøèõ ðåôîðì â áàíêîâñêîì ñåêòîðå Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè ñîñòîèò èç íèæåñëå-
äóþùèõ îñíîâíûõ íàïðàâëåíèé, êîòîðûå ñîäåðæàò ìåðû ïî ïîâûøåíèþ óðîâíÿ ôè-
íàíñîâîãî ïðîíèêíîâåíèÿ, ñîâåðøåíñòâîâàíèþ ïðàâîâîé è ñóäåáíîé ñèñòåìû, óêðåï-
ëåíèþ îáùåñòâåííîãî è áàíêîâñêîãî íàäçîðà ñ óêàçàíèåì îòâåòñòâåííûõ èñïîëíèòå-
ëåé/êîîðäèíàòîðîâ.

Ïîñðåäíè÷åñêèå ôóíêöèè ÷àñòíûõ áàíêîâ. Äëÿ ðàçâèòèÿ ýôôåêòèâíîé ïîñðåä-
íè÷åñêîé ôóíêöèè ÷àñòíûõ áàíêîâ òðåáóþòñÿ ðåøèòåëüíûå øàãè â òðåõ îáëàñòÿõ.
Âî-ïåðâûõ, íåîáõîäèìî ïîâûñèòü ñòèìóëû èñïîëüçîâàíèÿ ýôôåêòèâíûõ ìåòîäîâ êðå-
äèòîâàíèÿ, îáåñïå÷èâàþùèõ ñâîåâðåìåííûé âîçâðàò àêòèâîâ â ïîëíîì îáúåìå. Âî-
âòîðûõ, íåîáõîäèìî âîññòàíîâèòü äîâåðèå ê áàíêîâñêîé ñèñòåìå äëÿ òîãî, ÷òîáû áàí-
êè ìîãëè íàïðàâëÿòü âñå áîëüøèå îáúåìû ñáåðåæåíèé íà êðåäèòîâàíèå ÷àñòíîãî ñåê-
òîðà. Â-òðåòüèõ, íåîáõîäèìî ïîâûñèòü ïðîçðà÷íîñòü ñòðóêòóðû ñîáñòâåííîñòè è âíå-
äðèòü â ïðàêòèêó ïðèíöèïû êîðïîðàòèâíîãî óïðàâëåíèÿ.

Âîññòàíîâëåíèå äîâåðèÿ ê áàíêîâñêîé ñèñòåìå. Â öåëÿõ óêðåïëåíèÿ äîâåðèÿ
íàñåëåíèÿ ê áàíêîâñêîé ñèñòåìå êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè è ÍÁÊÐ áóäóò ïðèëîæåíû
óñèëèÿ ïî óëó÷øåíèþ óïðàâëåíèÿ ðèñêàìè, ñîáëþäåíèþ êðèòåðèåâ íàäëåæàùåãî
(àäåêâàòíîãî) êàïèòàëà è ñîîòâåòñòâèÿ êà÷åñòâà êðåäèòîâ. Áóäóò ïðåäïðèíÿòû øàãè
ïî ðàçðàáîòêå ñèñòåìû ñòðàõîâàíèÿ äåïîçèòîâ, ñïðîåêòèðîâàííîé â ñîîòâåòñòâèè ñ
ëó÷øåé ìèðîâîé ïðàêòèêîé, è ïîñòåïåííîìó åå âíåäðåíèþ ïðè âûïîëíåíèè ñëåäóþ-
ùèõ ïðåäâàðèòåëüíûõ óñëîâèé: ñîçäàíèå ñòàáèëüíîé è çäîðîâîé áàíêîâñêîé ñèñòå-
ìû, óñèëåíèå îáùåñòâåííîãî è áàíêîâñêîãî íàäçîðà, îïðåäåëåííîñòü â îòíîøåíèè
ñóäåáíîé ñèñòåìû, à òàêæå îáåñïå÷åíèå âûïîëíåíèÿ òðåáîâàíèé ðåãóëèðóþùèõ îð-
ãàíîâ è ïîëîæåíèé êîíòðàêòîâ.

ÍÁÊÐ, êîììåð÷åñêèå áàíêè è Àññîöèàöèè áàíêîâ ñ öåëüþ ïðåäîñòàâëåíèÿ îáùå-
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ñòâåííîñòè èíôîðìàöèè î áàíêîâñêèõ óñëóãàõ è ïðîïàãàíäû èñïîëüçîâàíèÿ áàíêîâñ-
êèõ ïðîäóêòîâ â êà÷åñòâå ñáåðåãàòåëüíûõ èíñòðóìåíòîâ ïðîâåäóò èíôîðìàöèîííóþ
êàìïàíèþ è îáñëåäîâàíèå â îòíîøåíèè èñïîëüçîâàíèÿ áàíêîâñêèõ óñëóã. ÍÁÊÐ áó-
äåò âåñòè ðàáîòó ïî èíôîðìèðîâàíèþ îáùåñòâåííîñòè îòíîñèòåëüíî ðåàëèçàöèè ðå-
ôîðìû áàíêîâñêîé ñèñòåìû, ÷òî â ÷àñòíîñòè, áóäåò âûðàæàòüñÿ â ðàñêðûòèè è ðàçúÿñ-
íåíèè èíôîðìàöèè î ðàçðàáàòûâàåìûõ è ïðèíÿòûõ ÍÁÊÐ íîðìàòèâíûõ ïðàâîâûõ
àêòàõ, ïðîâîäèìûõ ìåðîïðèÿòèÿõ è èõ ðåçóëüòàòàõ.

Êîðïîðàòèâíîå óïðàâëåíèå. Íåîáõîäèìîé ìåðîé è òðåáîâàíèåì ðåôîðì áàíêîâ-
ñêîãî ñåêòîðà ÿâëÿåòñÿ âíåäðåíèå ïðèíöèïîâ êîðïîðàòèâíîãî óïðàâëåíèÿ è óñèëåíèå
îòâåòñòâåííîñòè ðóêîâîäèòåëåé áàíêîâ. Ïðèíÿòèå Çàêîíà �Î âíåñåíèè èçìåíåíèé è
äîïîëíåíèé â Çàêîí Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè �Î áàíêàõ è áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè�
ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç ãëàâíûõ óñëîâèé âûïîëíåíèÿ äàííîãî ïóíêòà Ñòðàòåãèè.

Äëÿ ïîäòâåðæäåíèÿ òðàíñïàðåíòíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû ÍÁÊÐ ïðîäîëæèò
ðàáîòó ïî îòñëåæèâàíèþ îáúåäèíåíèé, òîâàðèùåñòâ è âçàèìíûõ èíâåñòèöèé ìåæäó
àêöèîíåðàìè è âêëàä÷èêàìè ïî ïðåäîñòàâëåíèþ êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè èíôîðìà-
öèè î ñóùåñòâóþùèõ âçàèìíûõ èíâåñòèöèÿõ. Ñòðóêòóðà ñîáñòâåííîñòè, âêëþ÷àÿ êî-
íå÷íûõ âëàäåëüöåâ, áóäåò äîâîäèòüñÿ êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè äî ñâåäåíèÿ îáùåñòâåí-
íîñòè â ãîäîâûõ îò÷åòàõ â ñîîòâåòñòâèè ñ Ìåæäóíàðîäíûìè ñòàíäàðòàìè ôèíàíñî-
âîé îò÷åòíîñòè. ÍÁÊÐ íàìåðåí óñîâåðøåíñòâîâàòü íîðìàòèâíóþ áàçó, ñïîñîáñòâóþ-
ùóþ îñóùåñòâëåíèþ êîíñîëèäèðîâàííîãî íàäçîðà çà áàíêîâñêèìè õîëäèíãàìè è ãðóï-
ïàìè, âïëîòü äî ðàçðàáîòêè ñîîòâåòñòâóþùåãî çàêîíîäàòåëüñòâà.

Â ðàìêàõ ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ áàíêîâñêîãî çàêîíîäàòåëüñòâà è âíåäðåíèÿ êîíñî-
ëèäèðîâàííîãî íàäçîðà ìîæåò áûòü ðàññìîòðåí âîïðîñ îá èçìåíåíèè îãðàíè÷åíèé
ïî ó÷àñòèþ íåôèíàíñîâûõ þðèäè÷åñêèõ ëèö â êàïèòàëå áàíêà.

Ïîâûøåíèå ýôôåêòèâíîñòè ðåãóëèðîâàíèÿ. ÍÁÊÐ ïðîäîëæèò ïîëèòèêó ïî äàëü-
íåéøåìó ïîñòåïåííîìó óâåëè÷åíèþ òðåáîâàíèé ê ìèíèìàëüíîìó ðàçìåðó êàïèòàëà
(ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ) äëÿ óêðåïëåíèÿ ïîçèöèè áàíêîâ ïî êàïèòàëó è äëÿ îáåñïå÷å-
íèÿ çàèíòåðåñîâàííîñòè áàíêîâ â ïîâûøåíèè ýôôåêòèâíîñòè äåÿòåëüíîñòè íà îñíî-
âå áîëåå âûñîêèõ ïîêàçàòåëåé ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ êàïèòàëà. Êðèòåðèè äëÿ
îïðåäåëåíèÿ óðîâíåé è ñðîêîâ óâåëè÷åíèÿ ðàçìåðà êàïèòàëà áóäóò ïðîçðà÷íûìè è
ïðèìåíÿòüñÿ îäèíàêîâî êî âñåì áàíêàì.

Áóäåò óñîâåðøåíñòâîâàíà íîðìàòèâíàÿ áàçà ïî ðåãóëèðîâàíèþ êîììåð÷åñêèõ
áàíêîâ â ÷àñòè óïðàâëåíèÿ ðèñêàìè - îïåðàöèîííûì, ðèñêîì ïðîöåíòíîé ñòàâêè, ðû-
íî÷íûì ðèñêîì è äð.

Â öåëÿõ ìîíèòîðèíãà è ïåðåêðåñòíîé ïðîâåðêè ìåòîäîâ óïðàâëåíèÿ ðèñêàìè â
áàíêàõ è äàëüíåéøåãî óñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ñòðóêòóðû ïåðèîäè÷åñêèõ ðåãóëÿòèâíûõ
îò÷åòîâ, Óïðàâëåíèå áàíêîâñêîãî íàäçîðà áóäåò èñïîëüçîâàòü è ðàçâèâàòü ìåòîäû àíà-
ëèçà, àíàëîãè÷íûå ñòðåññ-òåñòèðîâàíèþ, ïðîäîëæàÿ ðàáîòó äëÿ ïîääåðæàíèÿ ñèñòå-
ìû âíåøíåãî íàäçîðà.

ÍÁÊÐ ïðèíÿë ïîñòàíîâëåíèå, ñîãëàñíî êîòîðîìó êîììåð÷åñêèå áàíêè äîëæíû â
ñîîòâåòñòâèè ñ Çàêîíîì �Î áóõãàëòåðñêîì ó÷åòå� ðàçðàáîòàòü ó÷åòíûå ïîëèòèêè, îñ-
íîâàííûå íà Ìåæäóíàðîäíûõ ñòàíäàðòàõ ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè (ÌÑÔÎ). ÍÁÊÐ
áóäåò îêàçûâàòü ïîñòîÿííîå ñîäåéñòâèå êîììåð÷åñêèì áàíêàì â âåäåíèè îðãàíèçà-
öèè áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà â ñîîòâåòñòâèè ñ ÌÑÔÎ.

Â ðàìêàõ ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ áàíêîâñêîãî çàêîíîäàòåëüñòâà áóäóò ðàññìîòðåíû
âîïðîñû ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ïðàâèë ðåãóëèðîâàíèÿ þðèäè÷åñêèõ îòíîøåíèé ìåæäó
êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè è êëèåíòàìè; ïðàâîâîé çàùèòû ñîòðóäíèêîâ ïðè èñïîëíå-
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íèè èìè ñëóæåáíûõ îáÿçàííîñòåé îò èìåíè ÍÁÊÐ; îáìåíà êîíôèäåíöèàëüíîé èí-
ôîðìàöèåé ñ äðóãèìè ãîñóäàðñòâåííûìè îðãàíàìè, îñóùåñòâëÿþùèìè íàäçîð çà
ôèíàíñîâûì ñåêòîðîì, è ñ âíåøíèìè àóäèòîðàìè íà âçàèìíîé îñíîâå; à òàêæå ïîëíî-
ìî÷èé íàäçîðíîãî îðãàíà íàçíà÷àòü, óòâåðæäàòü íàçíà÷åíèå è òðåáîâàòü çàìåíû âíå-
øíèõ àóäèòîðîâ è ïðåäîñòàâëåíèÿ ñïåöèàëüíûõ íàäçîðíûõ îò÷åòîâ.

Ïëàòåæíàÿ ñèñòåìà. Öåëÿìè ðàçâèòèÿ ïëàòåæíîé ñèñòåìû ÿâëÿþòñÿ ïîâûøå-
íèå ýôôåêòèâíîñòè è ïðîçðà÷íîñòè ïëàòåæíûõ îïåðàöèé, óâåëè÷åíèå äîëè áåçíàëè÷-
íûõ ðàñ÷åòîâ, óâåëè÷åíèå ñêîðîñòè ïðîõîæäåíèÿ ïëàòåæåé, ñîçäàíèå â Êûðãûçñêîé
Ðåñïóáëèêå ýôôåêòèâíîé ñèñòåìû áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ ÷åðåç ñ÷åòà â êîììåð÷åñêèõ
áàíêàõ. Äî êîíöà 2002 ãîäà Ïðàâèòåëüñòâîì è ÍÁÊÐ áóäåò ïðèíÿòà Ãîñóäàðñòâåííàÿ
ïðîãðàììà ìåðîïðèÿòèé íà 2003-2005 ãîäû ïî âíåäðåíèþ ñèñòåìû áåçíàëè÷íûõ ïëà-
òåæåé è ïî ñîçäàíèþ èíôðàñòðóêòóðû, ñïîñîáíîé îáåñïå÷èòü ýôôåêòèâíîå ïðîâåäå-
íèå ïëàòåæåé â Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêå.

Â öåëÿõ ïîâûøåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè, ñîêðàùåíèÿ ñðîêîâ ïðîâåäåíèÿ ïëàòåæåé è
óâåëè÷åíèÿ îáúåìîâ áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ â ýêîíîìèêå ïëàíèðóåòñÿ îñóùåñòâèòü
ïåðåõîä ê ñèñòåìå ýëåêòðîííûõ ïëàòåæåé, îñíîâàííîé íà íîðìàòèâíî-ïðàâîâîé áàçå,
îáåñïå÷èâàþùåé áåçîïàñíîå ôóíêöèîíèðîâàíèå ïëàòåæíîé ñèñòåìû. Íåîáõîäèìî
ñîçäàòü ìåõàíèçìû ðåçåðâèðîâàíèÿ è àâàðèéíîãî âîññòàíîâëåíèÿ ðàáîòû ïëàòåæíûõ
ñèñòåì, çàêëþ÷èòü äîãîâîðà è ñîãëàøåíèÿ ïî ðàñïðåäåëåíèþ îòâåòñòâåííîñòè ìåæäó
ó÷àñòíèêàìè ýëåêòðîííûõ ïëàòåæåé.

Áóäåò ðàçðàáîòàí äåòàëüíûé ïëàí ìåðîïðèÿòèé ïî ïîñòåïåííîìó ïåðåõîäó è
ïðèíÿòèþ ìåæäóíàðîäíûõ ñòàíäàðòîâ â ïëàòåæíîé ñèñòåìå Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè
â îòíîøåíèè èäåíòèôèêàöèîííûõ êîäîâ áàíêîâ, íóìåðàöèè ñ÷åòîâ, ôîðìàòîâ ïëàòå-
æåé äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ïðîçðà÷íîñòè ïðè ïðîâåäåíèè ïëàòåæåé è ðàñ÷åòîâ.

Ðàçâèòèå ïëàòåæíîé ñèñòåìû ïðåäóñìàòðèâàåò ïîñòðîåíèå ñîâðåìåííîé àðõè-
òåêòóðû (ñòàâøåé êëàññè÷åñêîé â áîëüøèíñòâå ñòðàí ìèðà) ýôôåêòèâíî äåéñòâóþ-
ùåé ïëàòåæíîé ñèñòåìû, ñîñòîÿùåé èç òðåõ îñíîâíûõ êîìïîíåíòîâ:

• Ñèñòåìû âàëîâûõ ðàñ÷åòîâ â ðåæèìå ðåàëüíîãî âðåìåíè (ÑÂÐÂ) äëÿ ïðîâåäå-
íèÿ êðóïíûõ è ñðî÷íûõ ïëàòåæåé ïóòåì ïåðåâîäà ñðåäñòâ ïî êîððåñïîíäåíòñ-
êèì ñ÷åòàì ó÷àñòíèêîâ, îòêðûòûì â Íàöèîíàëüíîì áàíêå. Ñèñòåìà áóäåò îáåñ-
ïå÷èâàòü ðàñ÷åòû ïî ñäåëêàì íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ: ñ öåííûìè áóìàãàìè ïî
ïðèíöèïó �ïîñòàâêà ïðîòèâ ïëàòåæà� (DVP), â èíîñòðàííîé âàëþòå (PVP),
áûñòðûå è îêîí÷àòåëüíûå ðàñ÷åòû ïî ñäåëêàì íà ìåæáàíêîâñêîì êðåäèòíîì
ðûíêå, à òàêæå ãàðàíòèðîâàòü ïðîâåäåíèå îêîí÷àòåëüíûõ ðàñ÷åòîâ ïî äðóãèì
âíóòðåííèì ïëàòåæíûì ñèñòåìàì.

• Ïàêåòíîé êëèðèíãîâîé ñèñòåìû � ñèñòåìà êëèðèíãîâûõ ðàñ÷åòîâ ïî îáðàáîòêå
íåêðóïíûõ, ìåëêèõ, ðîçíè÷íûõ è ðåãóëÿðíûõ ïëàòåæåé â ïàêåòíîì ðåæèìå. Öåí-
òðàëèçîâàííî èñïîëüçóåìàÿ ñèñòåìà ìåæáàíêîâñêîãî ïàêåòíîãî êëèðèíãà îáåñ-
ïå÷èò ñîçäàíèå êîíêóðåíòîñïîñîáíîé ðîçíè÷íîé áàíêîâñêîé ñðåäû, ïîçâîëÿþ-
ùåé ðàáîòîäàòåëÿì âûáðàòü ñâîé îáñëóæèâàþùèé áàíê, è ïðåäîñòàâëÿþùåé
ôèçè÷åñêèì ëèöàì ïðàâî âûáîðà îáñëóæèâàþùåãî áàíêà, ÷åðåç êîòîðûé îíè
áóäóò ïîëó÷àòü çàðàáîòíóþ ïëàòó, ïåíñèè, ïîñîáèÿ è îïëà÷èâàòü ñâîè ñ÷åòà.

• Ñèñòåìà ðàñ÷åòîâ ïëàñòèêîâûìè êàðòàìè äëÿ ïðîâåäåíèÿ ìåëêèõ ðîçíè÷íûõ
êëèåíòñêèõ ïëàòåæåé áóäåò ïðåäíàçíà÷åíà äëÿ îáðàáîòêè îïåðàöèé ïî äåáåòî-
âûì è êðåäèòîâûì êàðòî÷êàì. Äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ñïðàâåäëèâûõ è ðàâíîïðàâíûõ
óñëîâèé äîñòóïà äëÿ âñåõ ó÷àñòíèêîâ íàöèîíàëüíûé ïðîöåññèíãîâûé öåíòð ñè-
ñòåìû äîëæåí íàõîäèòñÿ â ñîâìåñòíîì âëàäåíèè ìåæäó êîììåð÷åñêèìè áàíêà-
ìè è äðóãèìè ó÷ðåæäåíèÿìè, èìåþùèìè ëèöåíçèè íà ïðàâî ïðèâëå÷åíèÿ äå-
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ïîçèòîâ. Ñèñòåìà áóäåò îáåñïå÷èâàòü óïðàâëåíèå íàõîäÿùèìèñÿ â ñîâìåñòíîì
ïîëüçîâàíèè áàíêîìàòàìè è òåðìèíàëàìè â òîðãîâûõ òî÷êàõ è ñòàíåò ïðîâàé-
äåðîì óñëóã äëÿ ëèö, íå èìåþùèõ áàíêîâñêèå ñ÷åòà, è ïîòåíöèàëüíî áóäåò îêà-
çûâàòü óñëóãè ñåðâèñíîãî áþðî äëÿ êîðïîðàöèé è ïðåäïðèÿòèé ïî ñáîðó ðåãó-
ëÿðíûõ ïëàòåæåé. Äëÿ öåëåé óïðàâëåíèÿ ðèñêàìè îêîí÷àòåëüíûé ðàñ÷åò ïî
åæåäíåâíûì îïåðàöèÿì áóäåò îòðàæàòüñÿ ïî êîððåñïîíäåíòñêèì ñ÷åòàì ó÷àñò-
íèêîâ â ÍÁÊÐ. ÍÁÊÐ áóäåò ðåãóëèðîâàòü ðàáîòó ñèñòåìû äëÿ îáåñïå÷åíèÿ îïå-
ðàöèîííîé áåçîïàñíîñòè, íàäåæíîñòè è çàùèòû èíòåðåñîâ ãðàæäàí ïðè ïîëó-
÷åíèè äîñòóïà ê ïëàòåæíûì óñëóãàì.
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7.2. Óñòðîéñòâî ïëàòåæíîé ñèñòåìû Êûðãûçñòàíà

Ïëàòåæíàÿ ñèñòåìà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé âçàèìîñâÿçàí-
íóþ ñèñòåìó òåõíîëîãèé, ïðîöåäóð è ïëàòåæíûõ èíñòðóìåíòîâ, ïðåäíàçíà÷åííóþ äëÿ
îñóùåñòâëåíèÿ áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ ìåæäó ôèíàíñîâî-êðåäèòíûìè ó÷ðåæäåíèÿ-
ìè, ÿâëÿþùèìèñÿ ó÷àñòíèêàìè ïëàòåæíîé ñèñòåìû. Ôóíêöèîíèðîâàíèå ïëàòåæíîé
ñèñòåìû è âçàèìîîòíîøåíèÿ ìåæäó åå ó÷àñòíèêàìè ðåãóëèðóþòñÿ çàêîíîäàòåëüñòâîì
Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè, íîðìàòèâíûìè àêòàìè Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Êûðãûçñêîé
Ðåñïóáëèêè è ñîîòâåòñòâóþùèìè äâóñòîðîííèìè äîãîâîðàìè.

Ñîãëàñíî ñõåìå ïðîâåäåíèÿ ðàñ÷åòîâ ñóùåñòâóþùàÿ ïëàòåæíàÿ ñèñòåìà Êûð-
ãûçñêîé Ðåñïóáëèêè ïðåäñòàâëåíà ñëåäóþùèìè îñíîâíûìè áëîêàìè:

• Áëîê 1. Ó÷àñòíèêè ïëàòåæíîé ñèñòåìû;
• Áëîê 2. Ïëàòåæíûå èíñòðóìåíòû;
• Áëîê 3. Ôóíêöèîíàëüíûå êîìïîíåíòû � ñèñòåìû ðàñ÷åòîâ;
• Áëîê 4. Íîðìàòèâíî-ïðàâîâàÿ áàçà;
• Áëîê 5. Çàðóáåæíûå áàíêè-êîððåñïîíäåíòû.

Áëîê 1. Ó÷àñòíèêè ïëàòåæíîé ñèñòåìû ïîäðàçäåëÿþòñÿ íà:
À) Ó÷àñòíèêè ñèñòåì ðàñ÷åòîâ:
- Íàöèîíàëüíûé áàíê Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè;
- ôèíàíñîâî-êðåäèòíûå ó÷ðåæäåíèÿ, èìåþùèå êîððåñïîíäåíòñêèå ñ÷eòà, îòêðû-

òûå â Íàöèîíàëüíîì áàíêå è çàêëþ÷èâøèå äîãîâîð î íåïîñðåäñòâåííîì ó÷àñ-
òèè â ñèñòåìàõ ðàñ÷åòîâ (êëèðèíãîâàÿ, ãðîññîâàÿ ñèñòåìû, ñèñòåìû ðàñ÷åòîâ ñ
ïëàòåæíûìè êàðòàìè).

Â) Ñïåöèàëèçèðîâàííûå ó÷àñòíèêè:
- íåáàíêîâñêèå ôèíàíñîâûå èíñòèòóòû, èìåþùèå òåêóùèå ñ÷åòà â Íàöèîíàëü-

íîì áàíêå (Öåíòðàëüíîå Êàçíà÷åéñòâî Ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ Êûðãûçñêîé
Ðåñïóáëèêè);

- ñïåöèàëèçèðîâàííûå êðåäèòíûå ó÷ðåæäåíèÿ, èìåþùèå òåêóùèå ñ÷åòà â Íàöè-
îíàëüíîì áàíêå (ÊÑÔÊ);

- Ôèíàíñîâûå ðûíêè:
- âàëþòíûé ðûíîê;
- ðûíîê öåííûõ áóìàã;
- ìåæáàíêîâñêèé äåíåæíûé ðûíîê.

Ñ) Ïîñðåäíè÷åñêèå îðãàíèçàöèè - îðãàíèçàöèè (êëèðèíãîâûå ïàëàòû, ïðîöåññèíãî-
âûå öåíòðû), îêàçûâàþùèå ïîñðåäíè÷åñêèå óñëóãè ïî ïðîâåäåíèþ ïëàòåæåé è
ðàñ÷åòîâ, à òàêæå ïî ñáîðó è îáðàáîòêå äàííûõ î ïëàòåæàõ, ïëàòåæíûõ îáîðîòàõ.
Â íàñòîÿùåå âðåìÿ òàêèìè îðãàíèçàöèÿìè ÿâëÿþòñÿ Íàöèîíàëüíàÿ Àâòîìàòèçè-
ðîâàííàÿ Êëèðèíãîâàÿ Ïàëàòà è ïðîöåññèíãîâûé öåíòð ÀÊÁ Êûðãûçñòàí ïî îá-
ñëóæèâàíèþ Union-Card (ïðîöåññèíãîâûé öåíòð íå ÿâëÿåòñÿ ìåæáàíêîâñêèì).

Áëîê 2. Ïëàòåæíûå èíñòðóìåíòû âêëþ÷àþò â ñåáÿ:
• Ïëàòåæíîå ïîðó÷åíèå (Íàëîãîâîå ïëàòåæíîå ïîðó÷åíèå, Ïëàòåæíîå ïîðó÷å-

íèå ïî ñòðàõîâûì âçíîñàì);
• Íàëîãîâîå ïëàòåæíîå òðåáîâàíèå;
• Ïëàòåæíîå òðåáîâàíèå ïî ñòðàõîâûì âçíîñàì;
• Ðàñ÷åòíî-êàññîâûå äîêóìåíòû (÷åê, îáúÿâëåíèå íà âçíîñ íàëè÷íûìè);
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• Ïëàòåæíàÿ êàðòà;
• ×åê (â íàñòîÿùåå âðåìÿ èñïîëüçóåòñÿ äëÿ ðàñ÷åòîâ ìåæäó êëèåíòàìè âíóòðè

áàíêà);
• Àêêðåäèòèâ.

Ïëàòåæíûå èíñòðóìåíòû ìîãóò áûòü ïðåäñòàâëåíû êàê íà áóìàæíîì íîñèòåëå,
òàê è â ýëåêòðîííîì âèäå.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ìåæáàíêîâñêèå ðàñ÷åòû â îñíîâíîì îñóùåñòâëÿþòñÿ íà îñ-
íîâå ïëàòåæíûõ èíñòðóìåíòîâ, ïðåäñòàâëåííûõ íà áóìàæíûõ íîñèòåëÿõ. Ïðè ýòîì
äëÿ óäîáñòâà è óâåëè÷åíèÿ ñêîðîñòè àâòîìàòèçèðîâàííîé îáðàáîòêè ïëàòåæíûõ äî-
êóìåíòîâ â êëèðèíãîâîé ñèñòåìå îáðàáîòêà è ïîäñ÷åò ÷èñòûõ ïîçèöèé ó÷àñòíèêîâ
îñóùåñòâëÿåòñÿ íà îñíîâå ôàéëîâ ïëàòåæíûõ äîêóìåíòîâ, ïðåäñòàâëÿåìûõ â ýëåêò-
ðîííîì âèäå è ïîëíîñòüþ ñîîòâåòñòâóþùèõ áóìàæíûì àíàëîãàì ïëàòåæíûõ äîêó-
ìåíòîâ.

Ýëåêòðîííûå ïëàòåæíûå äîêóìåíòû èñïîëüçóþòñÿ â ðÿäå áàíêîâ ïðè ïðîâåäå-
íèè ìåæôèëèàëüíûõ ðàñ÷åòîâ, íà óðîâíå �êëèåíò-áàíê�, íà óðîâíå �Ýëåêòðîííûé
êëèåíò� è �îïåðàöèîííûé äåíü áàíêà�.

Áëîê 3. Ôóíêöèîíàëüíûå êîìïîíåíòû âêëþ÷àþò â ñåáÿ ñèñòåìû ðàñ÷åòîâ, èñ-
ïîëüçóåìûå äëÿ ïåðåâîäà äåíåæíûõ ñðåäñòâ, îñóùåñòâëåíèÿ ðàñ÷åòîâ è óðåãóëèðîâà-
íèÿ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ ìåæäó ó÷àñòíèêàìè ïëàòåæíîé ñèñòåìû.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â ïëàòåæíîé ñèñòåìå Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè äåéñòâóþò:
• ãðîññîâàÿ ñèñòåìà ìåæáàíêîâñêèõ ðàñ÷åòîâ;
• êëèðèíãîâàÿ ñèñòåìà ïî îáðàáîòêå áóìàæíûõ ïëàòåæíûõ äîêóìåíòîâ;
• ñèñòåìû ðàñ÷åòîâ ïî ïëàñòèêîâûì êàðòàì.

Ãðîññîâàÿ ñèñòåìà ìåæáàíêîâñêèõ ðàñ÷åòîâ â íàñòîÿùåå âðåìÿ ðàáîòàåò íà
îñíîâå áóìàæíûõ ïëàòåæíûõ äîêóìåíòîâ è îáåñïå÷èâàåò ïðîâåäåíèå ðàñ÷åòîâ ïî çàê-
ëþ÷åííûì ñäåëêàì íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ, à òàêæå ðàñ÷åòîâ ïî êðóïíûì è ñðî÷íûì
ïëàòåæàì êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ. Ðàñ÷åò ïðîâîäèòñÿ ïî êàæäîìó îòäåëüíîìó ïëàòåæó
ïóòåì äåáåòîâàíèÿ è êðåäèòîâàíèÿ êîððåñïîíäåíòñêèõ ñ÷åòîâ, îòêðûòûõ â Íàöèî-
íàëüíîì áàíêå. Ñïèñàíèå è çà÷èñëåíèå ñðåäñòâ îñóùåñòâëÿåòñÿ ñðàçó ïîñëå ïîëó÷å-
íèÿ ïëàòåæíûõ äîêóìåíòîâ îò áàíêà-îòïðàâèòåëÿ è òîëüêî ïðè íàëè÷èè êðåäèòîâîãî
îñòàòêà íà åãî êîððåñïîíäåíòñêîì ñ÷åòå, äîñòàòî÷íîì äëÿ ïðîâåäåíèÿ ïëàòåæà íà
ìîìåíò ïðåäúÿâëåíèÿ ïëàòåæíîãî äîêóìåíòà.

Ïðåèìóùåñòâîì ýòîé ñèñòåìû ÿâëÿåòñÿ ñêîðîñòü îñóùåñòâëåíèÿ ðàñ÷åòîâ è
íàèáîëüøàÿ çàùèùåííîñòü îò ðèñêîâ. Ýòà ñèñòåìà îáåñïå÷èâàåò ïðîâåäåíèå 4% îò
êîëè÷åñòâà âñåõ îáðàáîòàííûõ ìåæáàíêîâñêèõ ïëàòåæåé è 67% ïî îáùåé ñóììå
îïåðàöèé.

Ñèñòåìà èñïîëüçóåòñÿ êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè äëÿ ïðîâåäåíèÿ ñðî÷íûõ ìåæ-
áàíêîâñêèõ ïëàòåæåé è äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ðàñ÷åòà ïî ñäåëêàì, çàêëþ÷åííûì íà ôèíàí-
ñîâûõ ðûíêàõ. Íàöèîíàëüíûé áàíê ïðèíèìàåò ïëàòåæíûå äîêóìåíòû îò áàíêîâ-îò-
ïðàâèòåëåé òîëüêî ïðè íàëè÷èè êðåäèòîâîãî îñòàòêà íà êîððåñïîíäåíòñêîì ñ÷åòå
áàíêà-îòïðàâèòåëÿ, ñóùåñòâóþùåãî íà ìîìåíò ïðåäúÿâëåíèÿ ïëàòåæíûõ äîêóìåíòîâ
è äîñòàòî÷íîãî äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ ïëàòåæà, à ïîñëå çàâåðøåíèÿ êëèðèíãîâîé ñåññèè
è äî ïðîâåäåíèÿ îêîí÷àòåëüíîãî ðàñ÷åòà ïî ðåçóëüòàòàì êëèðèíãîâîé ñåññèè òîëüêî
ïðè íàëè÷èè êðåäèòîâîãî îñòàòêà ñ ó÷åòîì ÷èñòîé ïîçèöèè áàíêà-îòïðàâèòåëÿ. Â ñëó-
÷àå íåäîñòàòî÷íîñòè ñðåäñòâ íà ñ÷åòå äëÿ ïðîâåäåíèÿ ðàñ÷åòà ïëàòåæ íå ïðèíèìàåòñÿ
â îáðàáîòêó. Ó÷àñòíèêè ïëàòåæíîé ñèñòåìû ñàìîñòîÿòåëüíî îáåñïå÷èâàþò íåîáõî-
äèìûé óðîâåíü ëèêâèäíîñòè, èñïîëüçóÿ ìåæáàíêîâñêèå ôèíàíñîâûå ðûíêè. Íåìåä-
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ëåííàÿ ïðîâîäêà ïëàòåæåé ïî ñ÷åòàì â Íàöèîíàëüíîì áàíêå â áåçîòçûâíîì ïîðÿäêå
ïîçâîëÿåò óñòðàíèòü ðèñêè â ãðîññîâîé ñèñòåìå ðàñ÷åòîâ.

Êëèðèíãîâàÿ ñèñòåìà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ìåòîä ïðîâåäåíèÿ ìåæáàíêîâñêèõ ïëà-
òåæåé, çàêëþ÷àþùèéñÿ â òîì, ÷òî â òå÷åíèå îïðåäåëåííîãî ïåðèîäà ïëàòåæíûå äîêó-
ìåíòû íàêàïëèâàþòñÿ, çàòåì íà îñíîâàíèè ðàçíèöû ìåæäó âõîäÿùèìè è èñõîäÿùè-
ìè ïëàòåæàìè îïðåäåëÿåòñÿ ÷èñòàÿ ïîçèöèÿ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ. Îäèí ðàç â êîíöå
äíÿ ÷èñòûå ïîçèöèè ïåðåäàþòñÿ â ãðîññîâóþ ñèñòåìó ðàñ÷åòîâ è ïðîâîäèòñÿ îêîí÷à-
òåëüíûé ðàñ÷åò ïî êîððåñïîíäåíòñêèì ñ÷åòàì â Íàöèîíàëüíîì áàíêå.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â ñèëó îáðàáîòêè ïëàòåæåé íà áóìàæíûõ íîñèòåëÿõ â êëè-
ðèíãîâîé ñèñòåìå ïðîâîäèòñÿ îäíà êëèðèíãîâàÿ ñåññèÿ â äåíü. Ýòà ñèñòåìà çàíèìàåò
çíà÷èòåëüíîå ìåñòî ïî êîëè÷åñòâó îáðàáàòûâàåìûõ ïëàòåæåé â ïëàòåæíîé ñèñòåìå
ðåñïóáëèêè è îáåñïå÷èâàåò ïðîâåäåíèå 96% êîëè÷åñòâà âñåõ ìåæáàíêîâñêèõ ïëàòå-
æåé (âêëþ÷àÿ è êðóïíûå ïëàòåæè) è 33% ïî îáùåé ñóììå îïåðàöèé. Ïëàòåæè íà êðóï-
íûå ñóììû, ïðîâîäèìûå â ýòîé ñèñòåìå, ñîçäàþò ïîòåíöèàëüíóþ âîçìîæíîñòü ïîÿâ-
ëåíèÿ ðèñêîâ, ïîñêîëüêó ñóììû íåêîòîðûõ åäèíè÷íûõ ïëàòåæåé áàíêîâ ìîãóò ïðå-
âûøàòü îñòàòêè íà êîððåñïîíäåíòñêèõ ñ÷åòàõ â Íàöèîíàëüíîì áàíêå.

Óñëóãè ïî ïðîâåäåíèþ êëèðèíãà ìåæáàíêîâñêèõ ïëàòåæåé ïðåäîñòàâëÿåò Íàöè-
îíàëüíàÿ àâòîìàòèçèðîâàííàÿ êëèðèíãîâàÿ ïàëàòà, ñîçäàííàÿ Íàöèîíàëüíûì áàíêîì
â 1997 ãîäó. Êëèðèíãîâàÿ ïàëàòà ñîñòîèò èç Ãëàâíîãî êëèðèíãîâîãî öåíòðà è øåñòè
ðåãèîíàëüíûõ öåíòðîâ.

Ñèñòåìû ðàñ÷åòîâ ïî îáñëóæèâàíèþ ïëàñòèêîâûõ êàðò âêëþ÷àþò â ñåáÿ:
• ïðîöåññèíãîâûé öåíòð ïî îáñëóæèâàíèþ Union-Card, äåéñòâóåò â ÀÊÁ Êûð-

ãûçñòàí è îñóùåñòâëÿåò ýìèññèþ ýòèõ êàðò, ýêâàéðèíã è âûäà÷ó íàëè÷íûõ äå-
íåæíûõ ñðåäñòâ ïî êàðòàì. Ìåæáàíêîâñêèå ïëàòåæè â íàñòîÿùåå âðåìÿ íå ïðî-
âîäèò;

• ïðîâåäåíèå ðàñ÷åòîâ êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè ïî ìåæäóíàðîäíûì ñèñòåìàì ïëà-
òåæíûõ êàðò íà îñíîâàíèè àãåíòñêèõ ñîãëàøåíèé ñ áàíêàìè äðóãèõ ñòðàí.
Íàáëþäåíèÿ ïîêàçûâàþò, ÷òî äâèæåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïðîõîäèëî ïî òðåì

âèäàì êàðò: Visa, Europay/Master Card è Àëàé-Êàðä. Ýìèññèþ êàðò ìåæäóíàðîäíûõ
ñèñòåì îñóùåñòâëÿëè Àìàíáàíê è ÀÎÎÒ «Áàíê Áàêàé», íàöèîíàëüíîé ñèñòåìû Àëàé-
Êàðä � ÀÎÎÒ ÐÑÊ.

Êîëè÷åñòâî ýìèòèðîâàííûõ êàðò ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 èþëÿ 2001 ñîñòàâèëî:
• ïî ìåæäóíàðîäíûì ñèñòåìàì - 114 êàðò (èç íèõ 3 êîðïîðàòèâíûå êàðòû);
• ïî ñèñòåìå Àëàé-Êàðä  - 2022 (èç íèõ 49 êîðïîðàòèâíûõ êàðò).

Òàáëèöà 7.1. Âûäà÷à íàëè÷íûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ è îïëàòà â òîðãîâûõ òî÷êàõ ïî
âèäàì êàðò (ïåðâîå ïîëóãîäèå 2001 ã.)
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Îáùåå êîëè÷åñòâî òðàíçàêöèé ïî ñèñòåìå Àëàé-Êàðä ïðåâûøàåò êîëè÷åñòâî
òðàíçàêöèé ïî ìåæäóíàðîäíûì ñèñòåìàì ïðèáëèçèòåëüíî â 8ðàç. Ýòî ñâÿçàíî ñ òåì,
÷òî ñèñòåìà Àëàé-Êàðä îáñëóæèâàåò áîëüøîå êîëè÷åñòâî ìåëêèõ (ðîçíè÷íûõ) ïëàòå-
æåé âíóòðè ðåñïóáëèêè â íàöèîíàëüíîé âàëþòå è åå êëèåíòàìè ÿâëÿþòñÿ ñëóæàùèå,
ïðåäïðèíèìàòåëè, ïåíñèîíåðû. Îäíàêî, åñëè áðàòü èç ðàñ÷åòà â ñðåäíåì ïî îäíîé
êàðòå, òî êîëè÷åñòâî òðàíçàêöèé ïî ìåæäóíàðîäíûì ñèñòåìàì ïðåâûøàåò êîëè÷å-
ñòâî òðàíçàêöèé ïî ñèñòåìå Àëàé-Êàðä â 2 ðàçà, ÷òî ìîæåò áûòü ñâÿçàíî ñ îãðàíè÷åí-
íûì êîëè÷åñòâîì òîðãîâûõ òî÷åê, ïðèíèìàþùèõ ê îáñëóæèâàíèþ ïëàòåæíûå êàðòû
â íàöèîíàëüíîé âàëþòå.

Îäíàêî, îáùèé îáúåì òðàíçàêöèé çà ïåðâîå ïîëóãîäèå 2001 ãîäà ïî ìåæäóíà-
ðîäíûì ñèñòåìàì â 2,2 ðàçà ïðåâûøàåò îáúåìû, ïðîõîäÿùèå ïî ñèñòåìå Àëàé-Êàðä.
Ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî êðåäèòíûìè êàðòàìè ìåæäóíàðîäíûõ ñèñòåì ïðåäïî÷èòàþò
ðàñïëà÷èâàòüñÿ, â îñíîâíîì, èíîñòðàííûå òóðèñòû, áèçíåñìåíû è ãðàæäàíå ÑÍÃ ïðè
ðàñ÷åòàõ çà ãîñòèíèöó, àâèàáèëåòû, ñóïåðìàðêåòû, ðåñòîðàíû, ïðîâîäÿ òðàíçàêöèè
íà áîëåå êðóïíûå ñóììû.

Áëîê 4. Íîðìàòèâíî-ïðàâîâóþ áàçó, ÿâëÿþùóþñÿ îäíèì èç êëþ÷åâûõ ïðèíöè-
ïîâ ïî îáåñïå÷åíèþ íàäåæíîñòè è ýôôåêòèâíîñòè ðàáîòû ïëàòåæíîé ñèñòåìû, ñî-
ñòàâëÿþò:

• Ãðàæäàíñêèé êîäåêñ Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè;
• Çàêîí �Î Íàöèîíàëüíîì áàíêå Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè�;
• Çàêîí �Îá ýëåêòðîííûõ ïëàòåæàõ�;
• Çàêîí �Î áàíêàõ è áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè�;
• Ïîñòàíîâëåíèå �Î ìåðàõ ïî îáåñïå÷åíèþ ýôôåêòèâíîé ðàáîòû ïëàòåæíîé ñè-

ñòåìû Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè è ïîâûøåíèè îòâåòñòâåííîñòè áàíêîâ çà ñâîåâ-
ðåìåííîå ïðîâåäåíèå ïëàòåæåé� ¹370;

• Ïîëîæåíèå �Î áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòàõ â Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêå�;
• Ïîëîæåíèå �Îá îðãàíèçàöèè ðàñ÷åòîâ Êàçíà÷åéñòâà ñ ó÷ðåæäåíèÿìè áàíêîâ

Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè�;
• �Îá îñíîâíûõ ïîëîæåíèÿõ ïî îðãàíèçàöèè ïëàòåæíîé ñèñòåìû â Êûðãûçñêîé

Ðåñïóáëèêå�;
• Ïîëîæåíèå �Î ìåæáàíêîâñêèõ êëèðèíãîâîé è ãðîññîâîé ñèñòåìàõ Êûðãûçñêîé

Ðåñïóáëèêè�;
• Ïîëîæåíèå �Î ìåæáàíêîâñêèõ ýëåêòðîííûõ ïëàòåæíûõ äîêóìåíòàõ�;
• Ïîëîæåíèå �Î áàíêîâñêèõ ïëàòåæíûõ êàðòàõ â Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêå�;
• Êîíöåïöèÿ îáåñïå÷åíèÿ áåçîïàñíîñòè èíôîðìàöèîííûõ ñèñòåì â áàíêîâñêèõ

ó÷ðåæäåíèÿõ Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè�;
• Èíñòðóêöèÿ �Î ïîðÿäêå ïðîâåäåíèÿ ïëàòåæåé ïî ìåæáàíêîâñêîé êëèðèíãîâîé

ñèñòåìå íà îñíîâå áóìàæíûõ ïëàòåæíûõ äîêóìåíòîâ�;
• Èíñòðóêöèÿ �Î ïîðÿäêå ïðîâåäåíèÿ ïëàòåæåé ïî ìåæáàíêîâñêîé ãðîññîâîé ñè-

ñòåìå ðàñ÷åòîâ�;
• Èíñòðóêöèÿ �Î ïîðÿäêå ïðèìåíåíèÿ ýëåêòðîííîé öèôðîâîé ïîäïèñè â ïëàòåæ-

íîé ñèñòåìå Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè�;
• Èíñòðóêöèÿ �Ïî îáåñïå÷åíèþ íåîáõîäèìîãî óðîâíÿ áåçîïàñíîñòè ýëåêòðîí-

íûõ ïëàòåæåé;
• �Îá îñíîâíûõ íàïðàâëåíèÿõ ðàçâèòèÿ ïëàòåæíîé ñèñòåìû Êûðãûçñêîé Ðåñïóá-

ëèêè íà ïåðèîä 2001-2002 ãîäû�.
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Áëîê 5. �Çàðóáåæíûå áàíêè-êîððåñïîíäåíòû� îòðàæàåò ïðîöåññ ïðîâåäåíèÿ
òðàíñãðàíè÷íûõ ðàñ÷åòîâ. Ïëàòåæè è ðàñ÷åòû ìåæäó þðèäè÷åñêèìè è ôèçè÷åñêèìè
ëèöàìè, íàõîäÿùèìèñÿ íà òåððèòîðèè ðàçëè÷íûõ ñòðàí, îñóùåñòâëÿþòñÿ íåïîñðåä-
ñòâåííî ÷åðåç áàíêè â ýòèõ ñòðàíàõ ïî ïðÿìûì êîððåñïîíäåíòñêèì ñ÷åòàì.

Ïåðåäà÷à èíôîðìàöèè ïðè îñóùåñòâëåíèè òðàíñãðàíè÷íûõ ïëàòåæåé îñóùåñòâ-
ëÿåòñÿ ïîñðåäñòâîì SWIFT (òðè áàíêà), òåëåêñà, ýëåêòðîííîé ïî÷òû.

Â ïåðñïåêòèâå ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ ïðîâåäåíèå ðàáîò ïî îáåñïå÷åíèþ ñîâìåñòè-
ìîñòè ïëàòåæíîé ñèñòåìû Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè ñ ðàçðàáàòûâàåìîé Ìåæãîñóäàð-
ñòâåííûì áàíêîì ñèñòåìîé òðàíñãðàíè÷íûõ ïëàòåæåé ñòðàí ÑÍÃ. Â ðàìêàõ ýòèõ ðà-
áîò ïëàíèðóåòñÿ ñîãëàñîâàíèå è ïðèíÿòèå íîðìàòèâíûõ äîêóìåíòîâ, óñòàíàâëèâàþ-
ùèõ ìèíèìàëüíûå îáùèå õàðàêòåðèñòèêè íàöèîíàëüíûõ ïëàòåæíûõ ñèñòåì:

• óñëîâèÿ äîñòóïà ê îáùåé ïëàòåæíîé ñèñòåìå ñòðàí ÑÍÃ;
• îáùèå ñòàíäàðòû è ôîðìàòû ïëàòåæíûõ äîêóìåíòîâ;
• îïåðàöèîííûå ïðîöåäóðû;
• òðåáîâàíèÿ ê ñîçäàíèþ ðåçåðâîâ, óïðàâëåíèþ ëèêâèäíîñòüþ è ïðåäîòâðàùå-

íèþ ðèñêîâ;
• òàðèôíàÿ ïîëèòèêà;
• ãðàôèê ðàáîòû.


