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1. 1. ÈÍÔËßÖÈßËÛÊ ÏÐÎÖÅÑÑÒÅÐÄÅ
Ó×ÓÐÄÀ ÒYÏÒ¨ËÃ¨Í ÒÅÍÄÅÍÖÈßËÀÐ

Úñòúáúçä¸ãú æûëäûí áèðèí÷è æàðûì æûëäûãàíäà
è÷êè äúü ïðîäóêòûíûí ¸ñúø àðûìû, ¸òê¸í æûëäûí áè-
ðèí÷è æàðûì æûëäûãûíà êàðàãàíäà 2,3 ïðîöåíòòè òúçã¸í.
¨í¸ð-æàéûíäà êîøóì÷à íàðê 2,5 ïðîöåíòêå ¸ñê¸í. Àë-
òûí êåíèí ¸íäúðúï àëóó÷ó "Êúìò¸ð" êîìáèíàòûí ýñêå àë-
áàãàíäà, àíûí ê¸ë¸ìú 14 ïðîöåíòêå ê¸á¸éã¸í. ¨í¸ð-æàé-
ûíäà êîøóì÷à íàðêêà íåãèçãè ñàëûìäû òàìàê-àø ¸í¸ð
æàéû æàíà ýëåêòðýíåðãåòèêà êîøêîí. Àéûë-÷àðáà ïðîäóê-
öèÿñûí ¸íäúðúú 3,4 ïðîöåíòêå êûñêàðãàí.

Àëäûí-àëà ìààëûìàòòàð áîþí÷à 2003-æûëäûí
ýêèí÷è êâàðòàëûíäà ñîîäà áàëàíñûíûí òåðñ ñàëüäîñó
êàëûïòàãàí.  Ìóíóí íåãèçãè ñåáåáèíåí áîëóï, àëûñêû
÷åò ¸ëê¸ë¸ðã¸  ýêñïîðòòóí êûñêàðóóñó æàíà èìïîðòòóí
áèð àç ê¸á¸éúúñú ñàíàëàò.  Ñàëûøòûðìàëóó ÷åêòå èì-
ïîðòòóí ýü ýëå ÷îü ¸ñúøú àðàëûê òîâàðëàðû æàíà ìó-
íàéçàòòàð áîþí÷à êàòòàëãàí. Àáñîëþòòóê ìààíèäå àëãàíäà
èìïîðòòóí ìàêñèìàëäóó ê¸ë¸ìú êåðåêò¸¸ òîâàðëàðûíà
òóóðà êåëåò.

Ñîìäóí ÀÊØ äîëëàðûíà êàðàòà ÷ûüäàëóó òåíäåí-
öèÿñû àíäàí àðû óëàíãàí. Úñòúáúçä¸ãú æûëäûí áàø æà-
ãûíàí òàðòûï äîëëàðäûí êóðñó 10,7 ïðîöåíòêå ò¸ì¸íä¸-
ã¸í. Ìûíäà, 2003-æûëäûí ýêèí÷è êâàðòàëû è÷èíäå äîë-
ëàðäûí êóðñóíóí ò¸ì¸íä¸¸ñú 9,7 ïðîöåíòòè òúçã¸í. Ñîì-
äóí êóðñóíóí ÷ûüäàëûøû ÷åò ¸ëê¸ âàëþòàñûíûí àãû-
ëûï êèðúúñúíúí, ýë àðàëûê ôèíàíñû ðûíîãóíäàãû òóðóê-
ñóçäóãóíóí æàíà áàíêòàðäàãû ëèêâèääúúëúêòúí áèð àç
òàðòûøòûãûíûí íàòûéæàñûíäà æúðã¸í. Ñîìäóí ðåàë-
äóó ýôôåêòèâäúú êóðñó æå óëóòòóê âàëþòàíûí ñàòûï àëóó
æ¸íä¸ìäúúëúãú àí÷àëûê äåëå ¸çã¸ðúúã¸ äóóøàð áîëãîí
ýìåñ. Ñîîäà áîþí÷à íåãèçãè ¸í¸êò¸ø ¸ëê¸ë¸ðä¸ èíôëÿ-
öèÿñûíûí àðòûï òóðóøó Êûðãûçñòàíãà êàðàãàíäà ñàêòà-
ëûï òóðãàí.

Óëóòòóê âàëþòàãà òóðóêòóó ñóðîî-òàëàï ñàêòàëûï
òóðóäà. Àê÷à àãðåãàòòàðû, áûëòûðêû æûëãà êàðàãàíäà
àêûðûíäûê ìåíåí áîëñî äà, ¸ñúúñúí óëàíòêàí. Óëóòòóê
áàíê òàðàáûíàí ÷åò ¸ëê¸ âàëþòàñûí òàçà ñà0òûï àëóó
9,8 ìëí. ÀÊØ äîëëàðûí òúçã¸í.

Àê÷à ðûíîãóíóí èíñòðóìåíòòåðèíèí æàíà ìàìëå-
êåòòèê êàçíà âåêñåëäåðè ðûíîãóíóí êèðåøåëúúëúãú áèð
àçãà ê¸á¸éã¸í. Êèðåøåëúúëúêòúí àðòûøû áàíê ñèñòåìà-
ñûíûí ëèêâèääúúëúãúíúí àáàëû ìåíåí áàéëàíûøòóó.
Óëóòòóê áàíêòûí íîòàëàðû áîþí÷à áàðäûê  àóêöèîíäîð
¸òê¸ðúëá¸ã¸í êàòàðû òààíûëãàí, àíòêåíè, àëàðäû ̧ òê¸ðúú
ú÷úí êàòûøóó÷óëàðäûí ñàíû æåòèøñèç áîëãîí.

Úñòúáúçä¸ãú æûëäûí ýêèí÷è êâàðòàëû è÷èíäå èí-
ôëÿöèÿ æàðûì ïðîöåíòòè òúçã¸í. Àïðåëü-ìàé àéëàðûí-
äàãû êåðåêò¸¸ áàëàðûíûí ¸ñúøúíúí áèð àç ûëäàìäîî-
ñó, ¸òê¸í æûëäà òîïòîëãîí òúøúì àçàéûï, àë ýìè àáà
ûðàéûíûí íà÷àð áîëóóñóíàí æàüû àëûíóó÷ó òúøúì êå-
÷åüäåãåíäèêòåí æúðã¸í. Àçûê-òúëúêò¸í áàøêà òîâàðëàð-

ÈÍÔËßÖÈßËÛÊ ÏÐÎÖÅÑÑÒÈÍ Ó×ÓÐÄÀÃÛ ÀÁÀËÛ
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ãà æàíà êûçìàò ê¸ðñ¸òúúë¸ðã¸ áàà ò¸ì¸íä¸ã¸í. Êúéúú÷ú-
ìàéëîî÷ó ìàòåðèàëäàðãà àêñèçäèê ñòàâêàëàðûíûí ò¸ì¸í-
ä¸øú æàíà óëóòòóê âàëþòàíûí êóðñóíóí ÷ûüäàëûøû
ìóíóí ñåáåáèíåí áîëãîí. Àê÷à àãðåãàòòàðû æàíà èíôëÿ-
öèÿíûí äèíàìèêàñû êåðåêò¸¸ áààëàðûíûí ¸ñúøúíúí
ìîíåòàðäûê ýìåñ ìúí¸çúí òàñòûêòàï òóðàò.

Èíôëÿöèÿ, 2003-æûëäûí áèðèí÷è êâàðòàëûíäà
êúòúëúï æàòêàíäàãûãà êàðàãàíäà, áèð êàí÷à ò¸ì¸í òúïò¸ë-
ã¸í. Èþíü àéûíäà áîëóï ¸òê¸í àçûê-òúëúê òîâàðëàðûíà
áààíûí êåñêèí ò¸ì¸íä¸¸ñú ïðîãíîçäóí ôàêòûäàí ÷åòòåï
êåòúúíúí íåãèçãè ñåáåáè áîëãîí. Ñåçîíäóê ôàêòîð îëóò-
òóó îëêó-ñîëêóëóêêà äóóøàð áîëãîí, ìóíó áîëæîëäîï
ê¸ðúúã¸ äà ìúìêúí ýìåñ. Áèðîê, áúòúíä¸é àëãàíäà èíô-
ëÿöèÿ, Óëóòòóê áàíêòûí 2003-æûëãà êàðàòà áèëäèðúú-
ñúíä¸ êàðàëãàí ÷åêòå êàëóóäà. Úñòúáúçä¸ãú æûëäûí
ú÷úí÷ú êâàðòàëûíäà êåðåêò¸¸ áààëàðûíûí äåüãýýëèíèí
ýêèí÷è êâàðòàëäàãûãà êàðàãàí 1,3-1,5 ïðîöåíòêå ò¸ì¸í-
ä¸¸ñú êúòúëúúä¸.
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2. ÊÅÐÅÊÒ¨¨ ÁÀÀËÀÐÛÍÛÍ ÈÍÄÅÊÑÈ
ÆÀÍÀ ÀÍÛ Ò²Ç²²×²Ë¨Ð

Êåðåêò¸¸ êóðæóíóíäàãû ýü èðè ñàëûøòûðìàëóó
ñàëìàêòû àçûê-òúëúê òîâàðëàðû ýýëåéò. Äåìåê, àéðûê-
÷à, àçûê-òúëúê òîâàðëàðûíà áààíûí îëêó-ñîëêóëóãó
èíôëÿöèÿíûí äèíàìèêàñûí àíûêòàéò. Òàìàê-àø ïðî-
äóêòûëàðûíà áààëàð ñåçîíäóê ôàêòîðëîðäóí îëóòóó
òààñèðèíå äóóøàð áîëóøêàí. 2002-æûëäàãû æàøûë-
÷à-æåìèøòåðãå òúøúìäúí áèð êûéëà ò¸ì¸í áîëóóñó
æàíà àáà-ûðàéûíûí êåñåïåòèíåí 2003-æûëû ñåáúú
èøòåðèíèí ì¸¸í¸òúíúí 15-20 êúíã¸ êàðìàëóóñóíàí
óëàì, úñòúáúçä¸ãú æûëû àçûê-òúëúê òîâàðëàðûíûí
áààñûíûí ñåçîíäóê æîãîðóëîîñó êú÷¸ã¸í. Úñòúáúçä¸ãú
æûëäûí àïðåëü-ìàé àéëàðûíäà ñåçîíäóóëóê æàíà
2003-æûëäàãû òúøúìäúí êå÷èãúúñúíúí òààñèðè àëäûí-
äà áààëàðäûí ñåêèðèøè (ñêî÷îê) áàéêàëãàí. Èþíü àé-
ûíäà áàçàðëàðãà æàüû òúøúì êåëèï òúø¸ áàøòàãàí,
áóë àçûê-òúëúê òîâàðëàðûíà áààíûí ò¸ì¸íä¸¸ñúí¸
æàíà êåðåêò¸¸ áàëàðûíûí àðûìûíûí áàñàüäàøûíà
àëûï êåëãåí.

Àçûê-òúëúêò¸í áàøêà òîâàðëàðãà æàíà àêû ò¸-
ë¸íúú÷ú êûçìàò ê¸ðñ¸òúúë¸ðã¸ áààëàð 2003-æûëäûí
ýêèí÷è êâàðòàëû è÷èíäå ò¸ì¸íä¸ã¸í. Àçûê-òúëúêò¸í áàø-
êà òîâàðëàðãà áààíûí ò¸ì¸íä¸¸ñúíúí ôàêòîðóíóí áèðè
áîëóï, óëóòòóê âàëþòàíûí êóðñóíóí ÷ûüäàëûøû ñàíà-
ëàò.

Óëóòòóê ñòàòèñòèêà êîìèòåòèíèí ìààëûìàòòàðûíà
ûëàéûê, 2003-æûëäûí ýêèí÷è êâàðòàëû ú÷úí èíôëÿöèÿ
0,5 ïðîöåíòòè òúçã¸í, àë ýìè ¸òê¸í æûëäûí óøóë ýëå
ìåçãèëèíäå êåðåêò¸¸ áààñûíûí ¸ñúø àðûìû 2,2 ïðîöåíò-
êå æåòêåí ýëå.

2.1. ÊÅÐÅÊÒ¨¨ ÁÀÀËÀÐÛÍÛÍ ÈÍÄÅÊÑÈÍ
Ò²Ç²²×²Ë¨Ð

2.1.1.  ÀÇÛÊ-Ò²Ë²Ê ÒÎÂÀÐËÀÐÛ

Àçûê-òúëúê òîâàðëàðûíûí òîáóíäà áààëàð 1,7
ïðîöåíòêå ¸ñê¸í. Æàøûë÷à-æåìèøòåð òîáóíäàãû ïðî-
äóêöèÿëàðãà áààíûí ¸ñúøú  ìóíóí íåãèçãè áóëàêòà-
ðûíàí áîëóï êàëãàí. ¨òê¸í æûëû æàøûë÷à-æåìèø-
òåðãå òúøúìäúí 3,5 ïðîöåíòêå  ò¸ì¸íä¸øú áåëãèëåí-
ãåí.  Áóë, 2003-æûëäûí ýêèí÷è êâàðòàëûíäàãû æà-
øûë÷à-æåìèøòåðäèí çàïàñòàðûíûí æàíà ñóíóøòóí
êûñêàðóóñóíà àëûï êåëãåí, ìóíóí íåãèçèíäå àëàðãà
áàà 14,9 ïðîöåíòêå ¸ñê¸í. Ýò æàíà ýò àçûêòàðûíà áà-
àíûí ¸ñúøú ñàêòàëûï êàëóó ìåíåí 2,1 ïðîöåíòòè
òúçã¸í. Êàíò æàíà êîíäèòåð àçûêòàðû 1,9 ïðîöåíòêå
êûìáàò áîëóï êàëãàí. Ñúò àçûêòàðû, ñûðëàð æàíà

ÊÅÐÅÊÒ££ ÁÀÀËÀÐÛÍÛÍ ÈÍÄÅÊÑÈ ÆÀÍÀ ÀÍÛ Ò²Ç²²×²Ë£Ð
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æóìóðòêàëàð 7,7 ïðîöåíòêå àðçàíäàãàí.

2.1.2. ÀÇÛÊ-Ò²Ë²ÊÒ¨Í ÁÀØÊÀ ÒÎÂÀÐËÀÐ

Àçûê-òúëúêò¸í áàøêà òîâàðëàðãà áààíûí èíäåê-
ñè 2003-æûëäûí ýêèí÷è êâàðòàëûíäà 1,2 ïðîöåíòêå
êûñêàðãàí.  Àíûí äèíàìèêàñûíà êúéúú÷ú-ìàéëîî÷ó
ìàòåðèàëäàðãà àêöèçäèê ñòàâêàëàðäûí ò¸ì¸íä¸øú,
ñîìäóí àëìàøóó êóðñóíóí ÷ûüäàëóóñó æàíà àçûê-
òúëúêò¸í áàøêà òîâàðëàðäûí àéðûì òúðë¸ðúíúí èì-
ïîðòóíóí ê¸á¸éúúñú òààñèðèí òèéãèçãåí. Áåíçèíãå
áàà 11 ïðîöåíòêå àçàéãàí, àë ýìè ãàçãà æàíà îòóíäóí
áàøêà òúðë¸ðúí¸, ôàðìàöåâòèêà ïðîäóêöèÿñûíà áàà
òèåøåëúúëúãúí¸ æàðàøà 1,1 æàíà 0,8 ïðîöåíòêå àð-

çàíäàãàí.

2.1.3. ÊÛÇÌÀÒ Ê¨ÐÑ¨Ò²²Ë¨Ð

Êàëêêà àêû ò¸ë¸íúú÷ú êûçìàòòàðäû ê¸ðñ¸òúúíúí
èíäåêñè, êàðîîãî àëûíûï æàòêàí ìåçãèë è÷èíäå 0,1
ïðîöåíòêå ò¸ì¸íä¸ã¸í. Ñîìäóí àëìàøóó êóðñóíóí
÷ûüäàëóóñóíóí íàòûéæàñûíäà, áàéëàíûø êûçìàò ê¸ð-
ñ¸òúúë¸ðúí¸ áààíûí ò¸ì¸íä¸øú æúðã¸í æàíà  àë 2,9
ïðîöåíòòè òúçã¸í. Îøîíäîé ýëå, óøóë òîïêî êèðãåí
ìåéìàíêàíàëàðäû òåéë¸¸ã¸ áààëàð äà 1,2 ïðîöåíòêå
ò¸ì¸íä¸ã¸í.
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ÊÅÐÅÊÒ££ ÁÀÀËÀÐÛÍÛÍ ÈÍÄÅÊÑÈ ÆÀÍÀ ÀÍÛ Ò²Ç²²×²Ë£Ð

2.2. ÊÅÐÅÊÒ¨¨ ÁÀÀËÀÐÛÍÛÍ ÐÅÃÈÎÍÄÎÐ
ÁÎÞÍ×À ÄÈÍÀÌÈÊÀÑÛ

Ðåñïóáëèêà áîþí÷à àëûíãàí èíôëÿöèÿãà êàðàãàí-
äà, úñòúáúçä¸ãú æûëäûí ýêèí÷è êâàðòàëûíäà ê¸ïò¸ã¸í
ðåãèîíäîðäî êåðåêò¸¸ áààëàðû îçãîí òåìïòå ¸ñê¸í. Îøåí-
òèï, Áàòêåí, Íàðûí æàíà Òàëñ îáëàñòòàðûíäà êåðåêò¸¸
áààëàðûíûí ¸ñúøú 2,5 ïðîöåíòòåí àøêàí. Îø îáëàñòòû
áààíûí 1,2 ïðîöåíòêå ò¸ì¸íä¸øú êàòòàëãàí áèîäåí-áèð
ðåãèîí áîëóï ñàíàëàò. Áèøêåê øààðû èíôëÿöèÿãà àéðûê÷à
òúðòêú áåðãåí. Êåðåêò¸¸ áààëàðûíûí ¸ñúøú áóë æåðäå
0,4 ïðîöåíòòè òúçã¸í, áóë, èíÿôëÿöèÿíûí ðåñïóáëèêà-
ëûê äåüãýýëèíå äýýðëèê ò¸ï êåëåò.
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3. ÈÍÔËßÖÈß ÔÀÊÒÎÐËÎÐÓ

3.1. ÀÊ×À ÀÃÐÅÃÀÒÒÀÐÛ

Úñòúáúçä¸ãú æûëäûí ýêèí÷è êâàðòàëûíäà àê÷à
àãðåãàòòàðû ¸ñúø äèíàìèêàñûí ñàêòàï êàëãàí. Óëóò-
òóê áàíêòûí âàëþòà èíòåðâåíöèÿëàðû æàíà áþäæåò-
òèê îïåðàöèÿëàð àê÷à ñóíóøóíóí æîãîðóëàøûíà îëóò-
òóó òààñèðèí òèéãèçãåí. Áàíê ñèñòåìàñûíûí äåïîçèò-
òåðèíèí êûñêàðóóñó æúðã¸í. Íåãèçèíåí, àãûëûï ÷û-
ãóó ÷åò ¸ëê¸ âàëþòàñûíäàãû äåïîçèòòåðãå òóóðà êåë-
ãåí æàíà àë ÀÊØ äîëëàðûíûí êóðñóíóí ò¸ì¸íä¸¸ñú
ìåíåí øàðòòàëãàí.

3.1.1. ÀÊ×À ÁÀÇÀÑÛ 1

2003-æûëäûí ýêèí÷è êâàðòàëûíäà  àê÷à áàçàñû
7,1 ïðîöåíòêå ê¸á¸éã¸í. ¨òê¸í æûëäûí èþíü àéûíäà-
ãûãà ñàëûøòûðãàíäà àê÷à áàçàñûíûí ¸ñúøú 36,7 ïðî-
öåíòòè òúçã¸í. Àê÷à áàçàñû Óëóòòóê áàíêòûí æàíà
áþäæåòòèí îïåðàöèÿëàðûíûí ýñåáèíåí ¸ñê¸í. Ýü îëóò-
òóó ¸ñúø àïðåëü àéûíäà áåëãèëåíãåí, áóë áþäæåòòèí
÷ûãàøàëàðûíûí àíûí êèðåøåëåðèíåí àðòûï òóðóøó
ìåíåí òúøúíäúðúë¸ò. Úñòúáúçä¸ãú æûëäûí 1-èþëóíà
êàðàòà àáàë áîþí÷à Óëóòòóê áàíêòûí äúü ðåçåðâäåðè
àê÷à áàçàñûíûí 161 ïðîöåíòèí æàáàò.

Àê÷à áàçàñûíûí ñòðóêòóðàñûíäà æúãúðòúúä¸ãú àê-
÷àëàðäûí úëúøú 2003-æûëäûí èþíü àéûíûí àêûðûíäà-
ãû 96 ïðîöåíòêå æåòêåí. Êîììåðöèÿëûê áàíêòàðäûí
Óëóòòóê áàíêòàãû êîððåñïîíäåíòòèê ñ÷åòòîðóíäàãû êàðà-
æàòòàðäûí úëúøú òèåøåëúúëúãúí¸ æàðàøà, 4 ïðîöåíò-
òè òúçã¸í. Æúãúðòúúä¸ãú àê÷àëàð 8,8 ïðîöåíòêå æîãîðó-
ëàãàí.

3.1.2. Ì2 ÀÃÐÅÃÀÒÛ

Úñòúáúçä¸ãú æûëäûí ýêèí÷è êâàðòàëûíäà Ì2
àê÷à àãðåãàòû 6,9 ïðîöåíòêå ê¸á¸éã¸í. Æûëäûê ìàà-
íèäå àëãàíäà Ì2 35,3 ïðîöåíòêå ¸ñê¸í. Óëóòòóê âà-
ëþòàäàãû äåïîçèòòåðäèí 1,9 ïðîöåíòêå êûñêàðóóñó
æúðã¸í, ìûíäà, þðèäèêàëûê æàêòàðäûí ýñåïòèê ñ÷åò-
òîðóíäàãû êàðàæàòòàðäûí êàëäûãû 3,2 ïðîöåíòêå êûñ-
êàðãàí, àë ýìè ì¸¸í¸òòúú äåïîçèòòåð 0,3 ïðîöåíòêå
àçàéãàí.

3.1.3. Ì2Õ ÀÃÐÅÃÀÒÛ

2003-æûëäûí ýêèí÷è êâàðòàëû è÷èíäå Ì2Õ àê÷à
àãðåãàòûíûí ê¸ë¸ìú ó÷óðäàãû àëìàøóó êóðñó áîþí÷à
3,6 ïðîöåíòêå ê¸á¸éã¸í. Áàíêòàðäàí òûøêàðêû íàêòà-
ëàé àê÷àëàðäûí ¸ñúøú êîììåðöèÿëûê áàíêòàðäàí äå-
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 ÐÅÏÎ
ÁÊÐäåãè óëóòòóê âàëþòàäàãû êðåäèòòåð
Ó÷åòòóê ñòàâêà

ÈÍÔËßÖÈß ÔÀÊÒÎÐËÎÐÓ

ïîçèòòåðäèí 5,1 ïðîöåíòêå àãûëûï ÷ûãóóñó ìåíåí øàðò-
òàëãàí. ×åò ¸ëê¸ âàëþòàñûíäàãû äåïîçèòòåð ó÷óðäà
òúïò¸ëã¸í êóðñ áîþí÷à 7 ïðîöåíòêå ò¸ì¸íä¸ã¸í, áóë
êàíäàéäûð áèð äåüãýýëäå óëóòòóê âàëþòàíûí ÷ûüäà-
ëóóñó ìåíåí øàðòòàëãàí.

Àê÷à ìàññàñû Ì2Õòèí ñòðóêòóðàñûíäà ò¸ì¸íêú-
ä¸é ¸çã¸ðúúë¸ð æúðã¸í:

w áàíêòàðäàí òûøêàðêû íàêòàëàé àê÷àíûí úëúøú
1,8 ïðîöåíòòèê ïóíêòêà ê¸á¸éúú  ìåíåí 64,2 ïðî-
öåíòòè òúçã¸í;
w óëóòòóê âàëþòàäàãà äåïîçèòòåðäèí úëúøú 0,9
ïðîöåíòòèê ïóíêòêà êûñêàðóó ìåíåí 12,5 ïðîöåí-
òêå æåòêåí.

3.2. ÏÐÎÖÅÍÒÒÈÊ ÑÒÀÂÊÀËÀÐ

3.2.1. ÀÊ×À ÐÛÍÎÃÓÍÓÍ ÏÐÎÖÅÍÒÒÈÊ
ÑÒÀÂÊÀËÀÐÛ

Àïðåëü àéûíàí òàðòûï ìàé àéûíûí àêûðêû îí
êúíúíúí àðàëûãûíäà áàíêòàð àðàëûê êðåäèò ðûíî-
ãóíóí ê¸ï÷úëúê áúòúìä¸ðú 4 ïðîöåíòòèê ñòàâêà áî-
þí÷à êåëèøèëãåí. Ìàé àéûíäà æúðã¸í êåðåêò¸¸ áà-
àëàðûíûí ¸ñúø àðûìûíûí æîãîðóëîîñó, îøîíäîé
ýëå áàíê ñèñòåìàñûíûí ëèêâèääúúëúãúíúí èþëü àé-
ûíäàãû ò¸ì¸íä¸¸ñú  ïðîöåíòòèê ñòàâêàëàðäûí àéðûì
áèð ¸ñúøúí¸ àëûï êåëãåí. ÐÅÏÎ îïåðàöèÿëàðû áî-
þí÷à ñîì òúðúíä¸ãú êðåäèòòèê ðåñóðñòàðäûí íàðêû
êâàðòàëäûí áàø æàãûíäàãû 4 ïðîöåíòòåí àíûí àêû-
ðûíäàãû 4,2 ïðîöåíòêå, àë ýìè êðåäèòòåð áîþí÷à 4
ïðîöåíòòåí 4,4 ïðîöåíòêå ÷åéèí  ê¸á¸éã¸í. Áàíêòàð
àðàëûê êðåäèò ðûíîãóíäàãû ÷åò ¸ëê¸ âàëþòàñûíäà-
ãû îïåðàöèÿëàð áîþí÷à ïðîöåíòòèê ñòàâêàëàð êâàð-
òàë è÷èíäå áúòúìäúí ì¸¸í¸òúí¸ æàíà êúð¸¸ëúê êàì-
ñûçäîîãî æàðàøà 4 ïðîöåíòòåí 11 ïðîöåíòêå ÷åé-
èíêè ÷åêòå ¸çã¸ðúï òóðãàí.

Óëóòòóê áàíêòûí íîòàëàðûí æàéãàøòûðóó áî-
þí÷à áàðäûê àóêöèîíäîð êàòûøóó÷óëàðäûí ñàíûí
æåòèøñèçäèãèíå áàéëàíûøòóó ¸òê¸ðúëã¸í ýìåñ.
Ôèíàíñû ðûíîãóíóí áàøêà ñåãìåíòòåðèíäåãè èíñò-
ðóìåíòòåðãå êàðàãàíäà áóë èíñòðóìåíòòåðäèí êèðå-
øåëúúëúãú àç áîëóï êàëãàíäûãûíà áàéëàíûøòóó áè-
ðèí÷èëèê äèëåðëåð àãà êàòûøûøêàí ýìåñ. Æûéûí-
òûãûíäà, áúòúíä¸é ýêèí÷è êâàðòàë è÷èíäå ó÷åòòóê
ñòàâêàíûí ìààíèñè òóðóêòóó áîëóó ìåíåí 3,99 ïðî-
öåíòòè òúçã¸í.

3.2.2. ÌÀÌËÅÊÅÒÒÈÊ ÊÀÇÍÀ ÂÅÊÑÅËÄÅÐÈ
(ÌÊÂ)

Áàíê ñèñòåìàñûíûí ëèêâèääúúëúãúíúí ýêèí÷è
êâàðòàëäàãû êûñêàðóóñó êîììåðöèÿëûê áàíêòàðäûí
ìàìëåêåòòèê êàçíà âåêñåëäåðèíå êàðàòà ñóðîî-òàëà-
áûíûí ò¸ì¸íä¸¸ñúí¸ àëûï êåëãåí. Àëñàê, ìàìëåêåò-
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ÊÛÐÃÛÇ ÐÅÑÏÓÁËÈÊÀÑÛÍÄÀ ÈÍÔËßÖÈß ÁÎÞÍ×À ÁÀßÍÄÀÌÀ ¹2 (8) 2003

òèê êàçíà âåêñåëäåðè áîþí÷à áèð àóêöèîíäîãó ñó-
ðîî-òàëàïòûí îðòî÷î  ê¸ë¸ìú 42,9 ìëí. ñîìäó òúçã¸í,
áóë áèðèí÷è êâàðòàëäàãûãà êàðàãàíäà 25 ïðîöåíòêå
ò¸ì¸í.

Èíôëÿöèÿíûí àïðåëü æàíà ìàé àéëàðûíäàãû
àéðûì æîãîðóëîîñó øàðòûíäà ÌÊÂãà ñóðîî-òàëàï-
òûí ò¸ì¸íä¸¸ñú êèðåøåëúúëúêòúí àêûðûíäûê ìåíåí
¸ñúøúí¸ àëûï êåëãåí. Æûéûíòûãûíäà, ýêèí÷è êâàð-
òàë è÷èíäå æúãúðòúú ì¸¸í¸òú ú÷ àé áîëãîí ÌÊÂ
áîþí÷à êèðåøåëúúëúê 6 ïðîöåíòòåí 9,5 ïðîöåíòêå,
æúãúðòúú ì¸¸í¸òú àëòû àé áîëãîí ÌÊÂ áîþí÷à 7,1
ïðîöåíòòåí 12,4 ïðîöåíòêå, àë ýìè æúãúðòúú ì¸¸-
í¸òú îí ýêè àé áîëãîí ÌÊÂ áîþí÷à 8 ïðîöåíòòåí
13,2 ïðîöåíòêå ÷åéèí ê¸á¸éã¸í. ÌÊÂíûí áààðäûê
òúðë¸ðú áîþí÷à ïðîöåíòòèê ñòàâêàëàðäûí îðòî÷î
ñàëìàêòàíûï àëûíãàí äåüãýýëè àïðåëü àéûíûí áàø
æàãûäàãû 7,5 ïðîöåíòòåí èþíü àéûíûíûí àêûðûí-
äàãû 12,8 ïðîöåíòêå ÷åéèí æîãîðóëàãàí. Ôèíàíñû
ìèíèñòðëèãèíèí ÌÊÂíû ñàòóó ñòðóêòóðàñûí ¸ç-
ã¸ðòúúñú êèðåøåëúúëúêòúí ¸ñúøúí¸ òúðòêú áåðãåí.
Ýêèí÷è êâàðòàëäà àë, êèðåøåëúúëúãú æúãúðòúú ì¸¸-
í¸òú ú÷ àé áîëãîí âåêñåëäåðäèí êèðåøåëúúëúãúí¸í
àðòûï òóðãàí, æúãúðòúú ì¸¸í¸òú àëòû æàíà îí ýêè àé
áîëãîí ÌÊÂíûí ýìèññèÿñûíûí ê¸ë¸ìúí ê¸á¸éòê¸í.

Æúãúðòúú ì¸¸í¸òú ú÷ àé áîëãîí ÌÊÂ áîþí÷à
êèðåøåëúúëúê 2003-æûëäûí áèðèí÷è êâàðòàëû è÷èí-
äå æûë áàøûíäàãû 7 ïðîöåíòòåí áèðèí÷è æàðûì
æûëäûêòûí àÿê æàãûíäàãû 9,5 ïðîöåíòêå ÷åéèí,
æúãúðòúú ì¸¸í¸òú àëòû àé áîëãîí ÌÂÊ áîþí÷à 10,3
ïðîöåíòòåí 12,4 ïðîöåíòêå, àë ýìè æúãúðòúú ì¸¸-
í¸òú îí ýêè àé áîëãîí ÌÊÂ áîþí÷à 12,4 ïðîöåíòòåí
13,2 ïðîöåíòêå ÷åéèí æîãîðóëàãàí. ÌÊÂíûí áààð-
äûê òúðë¸ðú áîþí÷à ïðîöåíòòèê ñòàâêàëàðäûí îðòî-
÷î ñàëìàêòàíûï àëûíãàí äåüãýýëè æûë áàøûíäàãû
9,9 ïðîöåíòòåí èþíü àéûíûí àêûðûíäàãû 12,8 ïðî-
öåíòêå ÷åéèí ¸ñê¸í.

3.3. ÀËÌÀØÓÓ ÊÓÐÑÓ

Àïðåëü-ìàé àéëàðûíäà âàëþòà ðûíîãóíäà óëóò-
òóê âàëþòàíûí êóðñóíóí ÀÊØ äîëëàðûíà êàðàòà
÷ûüäàëóóñó áàéêàëãàí. Àéðûì ó÷óðëàðäà (àïðåëü
àéûíûí áèðèí÷è æóìàñû æàíà ìàé àéûíûí îðòî ÷åíè)
÷åò ¸ëê¸ âàëþòàñûí ðûíîêòî ñóíóø êûëóóíóí áà-
ñûìäóó æîãîðóëîîñóíà áàéëàíûøòóó äîëëàðäûí êóð-
ñóíóí ò¸ñ¸íä¸¸ñú òåçäåãåí.

Èþíü àéûíûí îðòî ÷åíèíåí òàðòûï äúéí¸ëúê
ðûíîêòîðäî êîíúþíêòóðàíûí ¸çã¸ðúúñú æàíà áàíê-
òàðäàãû âàëþòàëàðäûí êàëäûêòàðûíûí ò¸ì¸íä¸øú
òààñèðè àëäûíäà óëóòòóê âàëþòàíûí  ÷ûüäàëóóñó
òîêòîãîí. Æûéûíòûãûíäà áàíêòàð àðûëûê âàëþòà
òîîðóêòàðûíäà äîëëàðäûí êóðñó 41,3992 ñîì/äîë-
ëàðãà, àë ýìè àëìàøòûðóó áþðîëîðóíäà 40,88 ñîì/
äîëëàðãà ÷åéèí ¸ñê¸í. Áóë ó÷óðäà Óëóòòóê áàíê
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ÈÍÔËßÖÈß ÔÀÊÒÎÐËÎÐÓ

ÀÊØ äîëëàðûí ñàòóó áîþí÷à èíòåðâåíöèÿëàðäû
æúç¸ã¸ àøûðãàí, áóë êóðñòóí òóðêòàøóóñóíà àëûï
êåëãåí. Úñòúáúçä¸ãú æûëäûí ýêèí÷è êâàðòàëû è÷èíäå
ñîìäóí ÀÊØ äîëëàðûíà êàðàòà àëìàøóó êóðñó 9,7
ïðîöåíòêå, áèðèí÷è æàðûì æûëäûêòà 10,7 ïðîöåíò-
êå ÷ûüäàëãàí. ¨òê¸í æûëäûí óøóë ýëå ìåçãèëäå-
ðèíäå ñîìäóí êóðñó òèåøåëúúëúãúí¸ æàðàøà, 3,8
æàíà 3,3 ïðîöåíòêå ÷ûüäàëãàí.

Áàíêòàð àðàëûê âàëþòà òîîðóêòðûíäàãû îïåðà-
öèÿëàðäûí æàëïû ê¸ë¸ìú 2003-æûëäûí ýêèí÷è êâàð-
òàëûíäà 26 ìëí. äîëëàðäû òúçã¸í, áóë ¸òê¸í æûë-
äûí óøóë ýëå ìåçãèëèíäåãèãå ñàëûøòûðãàíäà 49
ïðîöåíòêå ê¸ï. Ìûíäà, êîììåðöèÿëûê áàíêòàðäûí
îðòîñóíäàãû áúòúìä¸ðã¸ îïåðàöèÿëàðäûí æàëïû ê¸-
ë¸ìúíúí 53 ïðîöåíòè òóóðà êåëåò. Úñòúáúçä¸ãú æûë-
äûí áèðèí÷è æàðûì æûëäûãûíäà êîììåðöèÿëûê
áàêòàðäà æàíà àëìàøòûðóó áþðîëîðóíäà åâðîíóí
êàëäûêòàðûíûí ê¸á¸éúúñú êàòòàëãàí, àëàð 5,8 ìëí.
åâðîãî æåòúú ìåíåí æûë áàøûíäàãûãà ñàëûøòûðãàíäà
3 ýñåäåí ê¸áúð¸¸êê¸ ¸ñê¸í. Åâðîíóí êóðñó, àéðûê÷à
ýêèí÷è êâàðòàëäà, èíâåñòîðëîðäóí äúéí¸ëúê æàíà
è÷êè ðûíîêòîðäî àðòûê÷ûëûê áåðúúñúíúí ¸çã¸ðúú-
ñúí¸ áàéëàíûøòóó, áàñûìäóó îëêó-ñîëêóëóêêà äóó-
øàð áîëãîí. Ýêèí÷è êâàðòàë è÷èíäå åâðîíóí ó÷åò-
òóê êóðñó 47,0046 ñîì/åâðîãî ÷åéèí æå 3,9 ïðîöåíò-
êå êûñêàðãàí. Àëìàøóó áþðîëîðó àðêûëóó åâðîíó
ñàòóó êóðñó 48,13 ñîì/åâðîäîí 47,10 ñîì/åâðîãî
÷åéèí æå 2,1 ïðîöåíòêå êûñêàðãàí.

Ñîìäóí ýôôåêòèâäúú êóðñó íîìèíàëäûê ìààíèäå
àëãàíäà 2003-æûëäûí ýêèí÷è êâàðòàëû è÷èíäå 5,5
ïðîöåíêå ÷ûüäàëãàí. Úñòúáúçä¸ãú æûëäûí áàø æà-
ãûíàí òàðòûï ñîìäóí íîìèíàëäóó ýôôåêòèâäúú êóð-
ñó 6,5 ïðîöåíòêå ÷ûüäàëãàí. Ìóíóí òúøúíäúðì¸ñú
áîëóï: (1) ýë àðàëûê ôèíàíñû ðûíîêòîðóíäà íåãèç-
ãè âàëþòàëàðãà êàðàòà ÀÊØ äîëëàðûíûí òààñèðè-
íèí áàñàüäîîñó; (2) è÷êè ðûíîêòîðäî ÷åò ¸ëê¸ âà-
ëþòàñûíà ñóðîî-òàëàïòûí ñåçîíäóê ò¸ì¸íä¸¸ñú; (3)
÷åò ¸ëê¸ âàëþòàñûíûí àãûëûï êèðúúñú ñàíàëàò.
Ñîìäóí ðåàëäóó ýôôåêòèâäúú êóðñó, úñòúáúçä¸ãú
æûëäûí áèðèí÷è æàðûì æûëäûãû è÷èíäå 4,4 ïðî-
öåíòêå ÷ûüäàëãàí. 2003-æûëäûí ýêèí÷è êâàðòàëû
è÷èíäå ÷ûüäàëóó 4,6 ïðîöåíòòè òúçã¸í. Ñîìäóí ðå-
àëäóó ýôôåêòèâäúú êóðñóíóí òóðóêòàøóóñó ò¸ì¸íêú
ê¸ðñ¸òêú÷ò¸ð ìåíåí ìúí¸çä¸ë¸ò: 2003-æûëäûí áè-
ðèí÷è æàðûì æûëäûãûíûí àêûðûíà êàðàòà àíûí
ìààíèñèíèí 1997-æûëäûí áàøòàëûøûíàí áåðêè
ìåçãèë è÷èíäåãè îðòî÷î ê¸ðñ¸òêú÷ò¸í óëóòòóê âàëþ-
òàíûí ñàòûï àëóó æ¸íä¸ìäúúëúãúíúí æîãîðóëîîñó
æàãûíà æàíòàþóñó 3,2 ïðîöåíòòè òúç¸ò. Ýãåðäå àíà-
ëèçä¸¸ä¸í 1998-1999-æûëäàðäàãû ôèíàíñûëûê òóðóê-
ñóçäóê ìåçãèëèíäåãè êóðñòóí êåñêèí ¸çã¸ðã¸íäúãúí
àëûï ñàëà òóðãàí áîëñîê, àíäà ñàòûï àëóó æ¸í-
ä¸ìäúúëúãúíúí ò¸ì¸íä¸¸ñúí¸ êàðàòà ìàêñèìàëäóó
ûê êîþó 8 ïðîöåíòòè, àë ýìè ñàòûï àëóó æ¸í-
ä¸ìäúúëúãúíúí ÷ûüäàëóóñóíà ûê êîþó 1 ïðîöåíòòè

11-ãðàôèê: 
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òúçã¸í2. Îøåíòèï, óëóòòóê âàëþòàíûí ñàòûï àëóó
æ¸íä¸ìäúúëúãú æîãîðóäà áåëãèëåíãåí îëêó ñîëêóëóê-
òàí êèéèí ìóðäàãû êàëûáûíà êåëãåíäèãè áàéêàëûï
òóðàò. Àòàëãàí ê¸ðñ¸òêú÷òúí äèíàìèêàñû ðåàëäóó ýô-
ôåêòèâäúú àëìàøóó êóðñó òóðóêòóóëóêòó ñàêòàï æàíà
ýêîíîìèêàíûí àòààíäàøòûêêà æ¸íä¸ìäúúëúãúí¸ òåðñ
òààñèðèí òèéãèçáåãåíäèãèí àéãèíèëåï òóðàò.

3.4. ÑÓÐÎÎ-ÒÀËÀÏ ÆÀÍÀ ÑÓÍÓØ

Úñòúáúçä¸ãú æûëäûí ýêèí÷è êâàðòàëûíäà èíôëÿ-
öèÿíûí æàíà àëìàøóó êóðñóíóí äèíàìèêàñû íîðìàëäóó
àáàëãà êåëãåí: ñîìäóí ÷ûüäàëóóñó èíôëÿöèÿíûí ò¸ì¸í-
ä¸¸ñúí¸ ûëàéûê êåëãåí. Óëóòòóê âàëþòàãà êàðàòà òóðóê-
òóó ñóðîî-òàëàï ñàêòàëûï òóðãàíäûãûí áåëãèëåé êåòúú
çàðûë. Àê÷àãà ñóðîî-òàëàïòûí íåãèçãè èíäåêàòîðëîðó êà-
òàðû àëìàøóó êóðñó æàíà èíôëÿöèÿ ÷ûãóóäà. Àëìàøóó
êóðñó ýêîíîìèêàíûí òûøêû òåü ñàëìàêòóóëóãóí æå âà-
ëþòà ðûíîãóíäàãû áàëàíñòû ìúí¸çä¸éò. Èíôëÿöèÿ è÷êè
òåü ñàëìàêòóóëóêòó æå òîâàðëàð ðûíîãóíäàãû òåü ñàë-
ìàêòóóëóêòó ÷àãûëäûðàò. Óëóòòóê âàëþòàíûí êóðñóíóí
÷ûüäàëóóñó æàíà èíôëÿöèÿíûí ò¸ì¸íäúãú èíôëÿöèÿ-
íûí ìîíåòàðäûê ýìåñ ôàêòîðëîðóíóí áàñûìäóó áîëóï
òóðóøóí òàñòûêòîîäî. ¨òê¸í áèð íå÷å æûëäàð àðàëû-
ãûíäà êîììóíàëäûê êûçìàò ê¸ðñ¸òúúë¸ðã¸ òàðèôòåð,
áèðèí÷è êåçåêòå ýëåêòðýíåðãèÿñûíûí òàðèôòåðè íåãèç-
ãè ñàëûìäû êîøóï êåëãåí. Êàðîîãî àëûíûï æàòêàí æûëû
ýëåêòðýíåãèÿíû êåðåêò¸¸ã¸ òàðèôòåð ¸çã¸ðã¸í ýìåñ, äå-
ìåê, òàìàê-àø ïðîäóêöèÿëàðûí ¸íäúðúú æàíà êåðåêò¸¸
ìåíåí áàéëàíûøòóó áîëãîí ñåçîíäóê ôàêòîð æàíà ¸ò-
ê¸í æûëäûí òúøúìúíúí ê¸ë¸ìú íåãèçãè ðîëäó îéíîãîí.

Èíôëÿöèÿíûí ìîíåòàðäûê ýìåñ ìúí¸çú æàíà óëóò-
òóê âàëþòàãà òóðóêòóó ñóðîî-òàëàï, êàíäàéäûð áèð äåü-
ãýýëäå ÷îãóó àëãàíäàãû ñóðîî-òàëàï ýìãåê àêûíûí äåüãýý-
ëè ìåíåí òîêòîëóï òóðãàíäûãû æ¸íúíä¸ êîðóòóíäó ÷û-
ãàðóóãà òúðòêú áåðåò. Ðåñïóáëèêàäà ýìåê àêû ÊÌØ ¸ë-
ê¸ë¸ðúíúí è÷èíåí ò¸ì¸íêú äåüãýýëäå òóðàò. Ðåñïóáëè-
êàäà, îðòî÷î ýìãåê àêûíûí ó÷óðäàãû äåüãýýëè áîëæîë
ìåíåí 34-35 ÀÊØ äîëëàðûíà æàêûíäû ãàíà òúç¸ò. Ñà-
ëûøòûðóó ú÷úí àëñàê - àëäûíêû ¸ëê¸ë¸ð Êàçàêñòàí æàíà
Ðîññèÿäà - áóë ê¸ðñ¸òêú÷ 130-140 ÀÊØ äîëëàðûíà æå-
òåò. Óøóë øàðòòà áþäæåò ÷¸éð¸ñúíúí êûçìàòêåðëåðè-
íèí ýìãåê àêûñûí æîãîðóëàòóó èíôëÿöèÿíûí êú÷¸øú-
í¸ àëûï êåëáåéò. Àë ýìè, ðåñïóáëèêàíûí ýêñïîðòóíóí
áààëûê àòààíäàøòûêêà æ¸íä¸ìäúúëúãúíúí íà÷àðëîîñó-
íà áàéëàíûøòóó áàøêà áèð êîîïòîíóóíóí ý÷ êàíäàé
íåãèçè æîê. Ñîîäàëûê òîñêîîëäóêòàðäûí îðóí àëûï òó-
ðóøó øàðòûíäà äà òîâàðëàðäûí ýêñïîðòóíóí àòààíäàø-
òûêêà æ¸íä¸ìäúúëúãú ñàêòàëûï êàëóóäà.

 ×îãóó àëãàíäàãû ñóðîî-òàëàïòû êåüåéòúú ïðîáëå-
ìàñû ê¸áúíåñå, ýêîíîìèêàíûí ñòðóêòóðàñûí ðåôîðìàëî-

2  Ôèíàíñûëûê îîð÷óëóê ìåçãèëèí ýñêå àëáàãàíäà ò¸ì¸íä¸¸ æàíà ñàòûï àëóó æ¸í-
ä¸ìäúúëúãúíúí ÷ûüäàëóóñóíà êàðàòà ìàñèìàëäóó æàíòàþó òèåøåëúúëúãúí¸ æàðà-
øà, 15 æàíà 22 ïðîöåíòêå æåòêåí.
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îãî, áèðèí÷è êåçåêòå òóðàê-æàé êîììóíàëäûê ÷àðáàíû
ðåôîðìàëîîãî áàðûï òàêàëàò. Áèð æàãûíàí àëûï êàðà-
ãàíäà, ýëåêòðýíåðãèÿñûí ¸íäúðúú÷úë¸ð ýêîíîìèêàíûí
êàëãàí á¸ëúãúí ñóáñèäèÿëàéò. Àäèñòåðäèí áåðãåí áààñû
áîþí÷à ýëåêòðýíåðãåòèêàñûíûí êâàçè-ôèñêàëäûê òàðòûø-
òûãû è÷êè äúü ïðîäóêöèÿñûíûí 10 ïðîöåíòèíåí àøêàí.
Ýêèí÷è æàãûíàí àëûï êàðàãàíäà, òåõíèêàëûê æàêòàí æî-
ãîòóóëàðäûí æàíà ò¸ë¸á¸é êîþóëàðäûí äåüãýýëè æîãî-
ðó áîéäîí êàëóóäà. Ýìãåê àêûíûí ò¸ì¸íäúãú áààíû àä-
ìèíèñòðàòèâäèê æ¸íã¸ ñàëóíóí ñàêòàëûï òóðóøóíóí
êåñåïåòè áîëóï ñàíàëàò äåãåí æàãäàé êåëèï ÷ûãóóäà.
Îøîíó ìåíåí áèðãå ýëå, áààíûí àäìèíèñòðàòèâäèê æ¸í-
ã¸ ñàëûíûøû ñîöèàëäûê àäèëåòòúúëúêòúí ñàêòàëûøû-
íûí çàðûë÷ûëûãû ìåíåí òúøúíäúðúë¸ò. ×ûíäûê,àéòû-
ëûï æúðã¸íä¸é îðòîäîí æàðàëàò.

Àëáåòòå, òàðèôòåðäè æ¸í ýëå æîãîðóëàòóó ïðîáëå-
ìàíûí ÷å÷èëèøèíå àëûï êåëáåéò. Äàë îøîíäóêòàí, òå-
ðåü ñòðóêòóðàëûê ðåôîðìàíû æúðãúçúúíúí çàðûë÷ûëû-
ãû êåëèï ÷ûãóóäà. Ñ¸ç ýü îáîëó, òàðèôòåðäè ÷ûãûìäàð-
äûí äåüãýýëèíå êåëòèðúú ñ¸çñúç áîëî òóðãàí íåðñå. Áè-
ðîê àë, ýìãåê àêûíû ðåôîðìàëîî, ýêîíîìèêàíûí ðûíîê-
òóê ñåêòîðóí êåüåéòúú ìåíåí áåêåìäåëúúã¸ òèéèø.
Îøåíòèï, ñòðóêòóðàëûê ðåôîðìàëàð ýêè æàêêà òåü -÷î-
ãóó àëãàíäàãû ñóíóøêà æàíà ÷îãóó àëãàíäàãû ñóðîî-òà-
ëàïêà äà òààñèðèí òèéãèçúúã¸ òèéèø. ×îãóó àëãàíäàãû
ñóðîî-òàëàïòû æàíà ñóíóøòó èíôëÿöèÿëûê ýìåñ êåüåéòúú
òóðóêòóó ýêîíîìèêàëûê ¸ñúøê¸ æåòèøúúä¸ãú ðåçåðâäèí
áèðè áîëóï ñàíàëàò.

3.4.1. ÒÀÇÀ ÝÊÑÏÎÐÒ

Êûðãûç Ðåñïóáëèêàñûíûí òûøêû ñîîäàñûíûí ñàëü-
äîñó  àëäûí-àëà àëûíãàí ìààëûìàòòàð áîþí÷à 2003-æûë-
äûí ýêèí÷è êâàðòàëûíäà 34,5 ìëí. ÀÊØ äîëëàðûíäà
òåðñ ÷ûêêàí. ¨òê¸í æûëäûí òèåøåëúú ìåçãèëèíèí àêû-
ðûíà êàðàòà àíûí ìààíèñè 0,6 ìëí. ÀÊØ äîëëàðû ¸ë-
÷¸ìúíä¸ îü òúïò¸ëã¸í. Òûøêûñîîäàëûê æúãúðòúú 279,1
ìëí. ÀÊØ äîëëàðûí òúçã¸í, áóë 2002-æûëäûí ýêèí÷è
êâàðòàëûíà ñàëûøòûðãàíäà 11,9 ïðîöåíòêå ê¸ï. ÊÌØ
¸ëê¸ë¸ðú ìåíåí òîâàð æúãúðòúú 25,1 ïðîöåíòêå, àë ýìè
àëûñêû ÷åò ¸ëê¸ë¸ð ìåíåí 2,2 ïðîöåíòêå ê¸á¸éã¸í.

ÔÎÁ áààñûíäàãû òîâàðëàðäûí ýêñïîðòó 2003-
æûëäûí ýêèí÷è êâàðòàëûíäà ¸òê¸í æûëäûí óøóë ýëå
ìåçãèëèíå ñàëûøòûðãàíäà 2,1 ïðîöåíòêå êûñêàðãàí.
ÊÌØ ¸ëê¸ë¸ðúí¸ ýêñïîðò 9,6 ïðîöåíòêå ê¸á¸éã¸í, àë
ýìè àëûñêû ÷åò ¸ëê¸ë¸ðã¸ 7 ïðîöåíòêå àçàéãàí. Àëòûí-
äûí ýêñïîðòó áèð àçãà ýëå - 45,8 ìëí. ÀÊØ äîëëàðûíàí
46,4 ìëí. ÀÊØ äîëëàðûíà ¸ñê¸í. Àëòûíäû ýñêå àëáà-
ãàíäà, ñîîäà áàëàíñûíûí áàøêà ñòàòüÿëàðûíûí ýêñïîð-
òó 4,1 ïðîöåíòêå êûñêàðãàí, áóë òîâàðëàðäûí ñûðüåëóê
òîïòîðóíóí ýêñïîðòóíóí ê¸ë¸ìúíúí ò¸ì¸íä¸¸ñú ìåíåí
øàðòòàëãàí.

Ýãåðäå, ýêñïîðòòóí ôóíêöèîíàëäûê ñòðóêòóðàñûí
êàðîîãî àëñàê, ñûðüåäîí òûøêàðû, áàðäûê ôóíêöèîíàë-
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12-ãðàôèê: Ñîîäà áàëàíñû
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äûê òîïòîð áîþí÷à ¸ñúø æúðã¸í. Äåìåê, áóë òîïòîð
áîþí÷à  íàðêòûê ê¸ðñ¸òêú÷úíä¸ æàíà ñòðóêòóðàäàãû ñà-
ëûøòûðìàëóó ñàëìàãûíäà ýêñïîðòòóí ê¸á¸éúúñú ñàêòà-
ëûï êàëóóäà. Òèãèëúú êèéèìäåðäèí, ñïîðòòóê øàéìàí-
äàðäûí, ñúò æàíà ñúò àçûêòàðûíûí ýêñïîðòóíóí ¸ñúøú
æúðã¸í,  áóë êåðåêò¸¸ òîâàðëàðûíûí ýêñïîðòóíóí 33,5
ïðîöåíòêå ¸ñúøúí øàðòòàãàí. Ýíåðãîïðîäóêöèÿëàðäûí
ýêñïîðòó 30,8 ïðîöåíòêå ¸ñê¸í, áóë, êîàëèöèÿíûí àñ-
êåð áàçàñû ú÷úí àâèàöèÿëûê êåðîñèíãå êåðåêò¸¸íú êàíà-
àòòàíäûðóó ìåíåí øàðòòàëãàí. Àðàëûê òîâàðëàðäûí ýê-
ñïîðòóíóí 12,5 ïðîöåíòêå àðòûøû àëòûíäûí, êúìúøòúí,
òúñòúú ìåòàëëäàðäûí, àéíåê, øèôåð æàíà öåìåíò êèð-
ãåí êóðóëóø ìàòåðèàëäàðûí òàøûëûï êåòúúñúíúí àðòû-
øûíà áàéëàíûøòóó áîëãîí.

Òîâàðëàðäûí ýêñïîðòóí ãåîãðàôèÿëûê á¸ëúøòúðúú-
ä¸ àëäûíêû ïîçèöèÿíû àëûñêû ÷åò ¸ëê¸ë¸ð ñàêòàï êà-
ëóóäà æàíà àëàðäûí úëúøú 66,9 ïðîöåíòòè òúç¸ò. Íåãè-
çèíåí, àëòûí ýêñïîðòòîëãîí Áèðèêêåí Àðàá Ýìèðàòòà-
ðûíàí òûøêàðû ýêñïîðòòóí ýü èðè ê¸ë¸ìú Êàíàäàãà,
Øâåéöàðèÿãà æàíà Êûòàéãà òóóðà êåëåò. Àëûñêû ÷åò
¸ëê¸ë¸ðã¸ ýêñïîðò 5 ïðîöåíòêå àçàéãàí, àë ýìè ÊÌØ
¸ëê¸ë¸ðúí¸ 7,9 ïðîöåíòêå ê¸á¸éã¸í. ÊÌØ ¸ëê¸ë¸ðúíúí
è÷èíåí íåãèçãè ýêñïîðòòóê ¸í¸êò¸øò¸ðä¸í áîëóï Ðîñ-
ñèÿ, Êàçàêñòàí æàíà ¨çáåêñòàí êàëóóäà. Òàæèêñòàíãà
òîâàðëàðäûí ýêñïîðòóíóí ýêè ýñåäåí ê¸áúð¸¸ê¸ æîãî-
ðóëàãàíäûãû êàòòàëãàí, áóë íåãèçèíåí, àòàëãàí ìàìëå-
êåòêå ýëåêòðýíåðãèÿíû áåðúúíúí àðòûøûíà áàéëàíøû-
òóó áîëãîí. Áóë ðåñïóáëèêàãà êóðóëóø ìàòåðèàëäàðûí
(öåìåíò, øèôåð æàíà àéíåê), ñúò àçûêòàðûí æàíà áàë
ìóçäàêòàðäû òàøûï êåòúúíúí àðòûøûíûí ñåáåáèíåí Êà-
çàêñòàíãà ýêñïîðòòóê áåðúúë¸ð 33 ïðîöåíòêå ¸ñê¸í.

ÔÎÁ áààñûíäàãû òîâàðëàðäûí èìïîðòó, àëäûí-
àëà ìààëûìàòòàð áîþí÷à 26 ïðîöåíòêå ¸ñê¸í. Èìïîðò-
òóí ê¸ë¸ìúíúí àðòûøû ÊÌØ ¸ëê¸ë¸ðúí¸í 33,4 ïðîöåí-
òòè, àë ýìè àëûñêû ÷åò ¸ëê¸ë¸ðä¸í - 16,9 ïðîöåíòòè
òúçã¸í. Íàðêòûê ìààíèäå àëûï êàðàãàíäà èìïîðòòóí ýü
èðè ê¸ë¸ìú êåðåêò¸¸ òîâàðëàðûíà òóóðà êåëåò. Èìïîðò-
òóí ¸ñúøú, ñûðüåíó ýñêå àëáàãàíäà, ôóíêöèîíàëäûê
ñòðóêòóðàíûí áàðäûê ñòàòüÿëàð áîþí÷à æúðã¸í. ¨ñúø
àðûìäàðûíûí àðòûøû àðàëûê òîâàðëàðãà æàíà ýíåðãî-
ïðîäóêòûëàðûíà òóóðà êåëãåí. Êàðîîãî àëûíûï æàòêàí
ìåçãèëäå àðàëûê òîâàðëàðäûí èìïîðòó ýêè ýñåäåí ê¸áú-
ð¸¸ê¸ ê¸á¸éã¸í æàíà 59 ìëí. ÀÊØ äîëëàðûí òúçã¸í.
Áóë êàòåãîðèÿ áîþí÷à òîâàðëàðäûí àãûëûï êèðúúñúíúí
¸ñúøú êàðà ìåòàëëäàðäûí ïðîêàòû ñûÿêòóó ýëå, æúê òà-
øóó÷ó àâòîìîáèëäåðãå øèíàëàð, àçîò æåð ñåìèðòêè÷òå-
ðè æàíà ëàêòîî÷ó æàíà ñûðäîî÷ó ïðîäóêöèÿëàð ñûÿê-
òóó òîâàðëàðäûí òúðë¸ðú áîþí÷à æúðã¸í.

Èìïîðòòó ãåîãðàôèÿëûê á¸ëúøòúðúúä¸ 54,7 ïðî-
öåíò ÊÌØ ¸ëê¸ë¸ðúí¸ òóóðà êåëåò. Áóë æåðäå, Ðîññèÿ
æàíà Êàçàêñòàí ýü ÷îü úëúøòú ýýëåøåò. Ðîññèÿäàí èì-
ïîðò ðåñïóáëèêàãà àâòîìîáèëü áåíçèíäåðèí, àâèàöèÿ
êåðåñèíèí, ëàêòîî÷ó æàíà ñûðäîî÷ó ïðîäóêöèÿëàðäû,
øîêàëàä òàòòóóëàðûí æàíà æûãà÷ òààðûíäûëàðûíàí
àëûíãàí ìàòåðèàëäàðäû áåðúúë¸ðäúí àðòûøûíûí ýñåáè-
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íåí 50,8 ïðîöåíòêå ¸ñê¸í.  Êàçàêñòàíäàí èìïîðò 56,2
ïðîöåíòêå ê¸á¸éã¸í, áóë êîüøó ðåñïóáëèêàäàí êàíò,
ñèãàðåò, ¸ñúìäúê ìàé, êàðà ìåòàëëäàðäûí ïðîêàòû æàíà
ñûðàëàðäû òàøûï êåëúúë¸ð ìåíåí òúøúíäúðúë¸ò. Àëûñ-
êû ÷åò ¸ëê¸ë¸ðäúí è÷èíåí òîâàðëàðäû íåãèçãè áåðúú÷ú-
ë¸ðä¸í áîëóï, ìóðäàãûäàé ýëå Êûòàé, ÀÊØ, Ãåðìàíèÿ
æàíà Òúðêèÿ ìàìëåêåòòåðè êàëóóäà.

3.4.2. È×ÊÈ ÑÓÐÎÎ ÒÀËÀÏ

È÷êè ñóðîî-òàëàï áèðäåé ýìåñ ìúí¸çã¸ ýý. Áóë, áè-
ðèí÷è êåçåêòå, êàëêòûí  àð êàéñû êàòåãîðèÿëàðûíûí êè-
ðåøåëåðèíèí îðòîñóíäàãû îëóòòóó àæûðûì ñàêòàëûï òó-
ðóóñó ìåíåí áàéëàíûøòóó. Áåëãèëúú áîëãîíäîé ýëå, êàë-
êòûí êèðåøåñè àç êàòåãîðèÿñû, êîëóíäà áîëãîí êèðåøå-
ñèí ïàéäàëàíûï, àëàðäûí êàíäàéäûð áèð àê÷à òîïòîîãî
ìúìêúí÷úëúãú æîê. Êàëêòûí áàñûìäóó á¸ëúãúíúí
ìúìêúí÷úëúêò¸ðú ÷åêòåëúú. Áóë êåðåêò¸¸ òîâàðëàðäûí
ãàíà ÷¸éð¸ñúí ¸çúí¸ êàìòûéò. Ýêîíîìèêàëûê òåîðèÿäàí
áåëãèëúú áîëãîíäîé ýëå, êåðåêò¸¸ ìóëüòèïëèêàöèÿ ýô-
ôåêòèí æàðàòûøû ìúìêúí. Àë, êåðåêò¸¸íúí áèð áèðäèê-
êå ê¸á¸éúúñú áèð íå÷å ýñåãå àðòêàí æûéûíòûêêà àëûï
êåëåò. Áàøêà÷à àéòêàíäà, ýãåðäå ñèç êàíäàéäûð áèð òî-
âàðäû ñàòûï àëóóãà áèð ñîì ñàðïòàãàí áîëñîüóç, ÷îãóó
àëãàíäàãû ñóðîî-òàëàï áèð ñîìäîí ê¸áúð¸¸êê¸ ê¸á¸é¸ò.

Ìóëüòèïëèêàöèÿ ìåõàíèçìè èíâåñòèöèÿëûê èøêåð-
äèê ìåíåí òûãûç áàéëàíûøòà. ¨ñúï êåëå æàòêàí ÷îãóó àë-
ãàíäàãû ñóðîî-òàëàïòû êàíààòòàíäûðóó ú÷úí èíâåñòèöèÿ òà-
ëàï êûëûíàò. Èíâåñòèöèÿíû àðòòûðóó ¸ç êåçåãèíäå ÷îãóó
àëãàíäàãû ñóðîî-òàëàïòû êú÷¸òúúã¸, àë ýìè àë ìóðäàêû èí-
âåñòèöèÿëàðäûí íàòûéæàñû êàòàðû òîâàð ÷ûãàðóóíóí êåü-
åéúúñú æàíà  êèðåøå ìåíåí ÷ûüäàëàò.  Àðòòûðóó æå ìóëü-
òèïëèêàöèÿ, òîâàð ÷ûãàðóóíóí ê¸ë¸ìú æàíà ñóðîî-òàëàï
òåü ñàëìàêòóó äåüãýýëãå æåòêåíãå ÷åéèí æúðúï îëòóðàò.

Ìóëüòèïëèêàöèÿ ýôôåêòè àêñåëåðàöèÿ ýôôåêòèñè
ìåíåí òîëóêòàëàò. ×îãóó àëãàíäàãû ñóðîî-òàëàïòûí æàíà
òîâàð ÷ûãàðóóíóí êåüåéèøè ýêîíîìèêàäàãû êèðåøåíèí
æîãîðóëîîñóíà àëûï êåëåò. Èðè êèðåøå êîøóì÷à êåðåê-
ò¸¸íú òúøúíäúð¸ò, áàøêà÷à àéòêàíäà àêñåëèðàöèÿ ýôôåê-
òè ìóëüòèïëèêàöèÿ ýôôåêòèí òîëóêòàéò æàíà êú÷¸ò¸ò.

Óøóë îé-æúãúðòúúä¸í áèð êàí÷à æîáîëîð êåëèï
÷ûãàò. Ýãåðäå, àâòîíîìäóê êåðåêò¸¸, áàøêà÷à àéòêàíäà
êèðåøåíèí ÷îãóó àëãàíäàãû äåüãýýëèíåí ê¸ç êàðàíäû áîë-
áîãîí êåðåêò¸¸, ò¸ì¸íêú äåüãýýëäå òóðñà, ìóëüòèïëèêà-
öèÿ ýôôåêòè æîêêî ýñå.  Ýãåðäå êåðåêò¸¸ ñòðóêòóðàñûí-
äà áàñûìäóó úëúø èìïîðòêî òóóðà êåëñå, ìóëüòèïëèêà-
öèÿ ýôôåêòè îëóòòóó ò¸ì¸íä¸éò. Ýãåðäå êàíäàéäûð áèð
ñåáåïòåðäåí óëàì êàëêòûí ¸çäúê æûéûìäàðû èíâåñòè-
öèÿãà òðàíñôîðìàöèÿëàíáàñà, áóë æåðäå äà ìóëüòèïëè-
êàöèÿ ýôôåêòè æîêêî ýñå. ¨íäúðúëã¸í ïðîäóêöèÿ ñàòûï
¸òê¸ðúëúúã¸ òèéèø, àíäàé áîëáîñî æúãúðòúúä¸í òàïòà-
êûð æîãîëãîí êàðàæàòòàð àëûíûï ñàëûíàò.

Äåìåê, ìóëüòèïëèêàòîð-àêñåëåðàòîð ýôôåêòè òààñèð
ê¸ðñ¸òúúñú ú÷úí áèð êàòàð øàðòòàðäû àòêàðóó çàðûë. Áè-
ðèí÷èäåí, àâòîíîìäóê êåðåêò¸¸íúí äåüãýýëèí æîãîðóëà-
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òóó æå æàêûð÷ûëûêòû êûñêàðòóó òàëàï êûëûíàò. Æàêûð
æàøàãàí êàëêòûí úëúøú áàñûìäóó áîëãîíäóêòàí, êèðåøå-
ñè ò¸ì¸í áîëãîí êàëêòûí ñóðîî-òàëàáûíà òúðòêú áåðúú ýü
÷îü ýôôåêò áåðèøè ìúìêúí. Ýêèí÷èäåí, ðåàëäóó îðóí àëûï
òóðãàí ñóðîî-òàëàïòû êàíààòòàíäûðóóãà áàãûòòàëãàí, è÷êè
¸íäúðúøòúí ¸íúãúøú ìóëüòèïëèêàöèÿ ýôôåêòèíå ¸á¸ëã¸
òúç¸ò. Æåðãèëèêòúú òîâàðëàðãà êàðàòà ñóðîî-òàëàïêà òúðòêú
áåðúúã¸ àäìèíèñòðàòèâäèê ÷àðàëàð ìåíåí æåòèøúúã¸
ìúìêúí ýìåñòèãè àéäàí à÷ûê. Ýãåðäå ñóðîî-òàëàï òúïò¸ë-
ñ¸, àë ýìè æåðãèëèêòúú òîâàðëàð êàëêòûí àðòûê÷ûëûê
áåðúúñúí êàíààòòàíäûðáàñà, èìïîðòòóí àðòòûðûëûøû ãàíà
æúðúøú ìúìêúí. Áóë, êåðåêò¸¸÷úíúí ñóðîî-òàëàáûíà òúòêú
áåðèï, ñòðóêòóðàëûê ðåôîðìàëàð ìåíåí ÷ûüäàëûøû êåðåê
äåãåíäè òúøúíäúð¸ò, àë ýìè ýêîíîìèêàëûê ñåêòîðäóí ðû-
íîêòóê ¸íúãúøúí¸ ¸á¸ëã¸ òúç¸ò. Ú÷úí÷úä¸í, èøåíèìäúú
æàíà ¸íúêê¸í ôèíàíñû ðûíîãóíóí áîëóøó çàðûë.

Ýãåðäå, ýêîíîìèêàäà èíâåñòèöèÿ äåüãýýëè æåòèø-
ñèç áîëñî, ñàêòûê êàðàæàòòàð òîëóê ¸ë÷¸ìúíä¸ ïàéäà-
ëàíûëáàéò, ýêîíîìèêàäàãû ðåñóðñòàðäûí á¸ëúãú æ¸í ãàíà
æúãúðòúúä¸í àëàíûò. ¨çäúê æûéûìäàð èíâåñòèöèÿëàð-
äàí àðòûï òóðóøó ÷îãóó àëãàíäàãû ñóðîî-òàëàïòûí æå-
òèøñèçäèãèí òúøúíäúð¸ò æàíà àíûí íàòûéæàñûíäà
¸íäúðúëúï àëûíãàí êèðåøå ïîòåíöèàäóóãà êàðàãàíäà ò¸-
ì¸íêú äåüãýýëäå.

Ýêñïåðòòåðäèí ðàñìèé ýìåñ áàà áåðúúë¸ðú áîþí÷à
ðåñïóáëèêàäàãû æóìóøñóçäóêòóí äåüãýýëè  ýìãåê ðåñóð-
ñòàðûíûí 20 ïðîöåíòè äåüãýýëèíäå òóðóóäà. Ìóíóí ñå-
áåïòåðèíåí áîëóï, êàïèòàëäûí - ¸íäúðúøòúê æàíà ôè-
íàíñûëûê òàðøûòûãû áàéêàëóóäà, îøîíäîé ýëå ôèíàíñû
ðûíîãóíóí æåòèøýýðëèê ¸íúêï¸ã¸íäúãú ñàíàëàò.  Ôè-
íàíñûëûê îòîì÷óëóêòóí æåòèøòúú äåüãýýëäå áîëî àë-
áàé æàòêàíäûãû, ¸çäúê æûéûìäàðäûí èíâåñòèöèÿëàðãà
òðàíñôîðìàöèÿëàíóó ìúìêúí÷úëúãúí ÷åêò¸¸ä¸.

Èíâåñòèöèÿëàðäûí ýôôåêòèâäúúëúãú ê¸ç êàðàøû-
íàí àëãàíäà, èíâåñòèöèÿëàðäûí íåãèçãè ìàññàñû ¸í¸ð-
æàéãà áàãûòòàëãàíäûãûí áàéêîîãî áîëîò, àë ýìè îøîë
ýëå ó÷óðäà àéûë-÷àðáàñûíà àëäà êàí÷à àç êàðàæàò æóì-
øàëãàí. Îøîíäîé áîëñî äà, àéûë-÷àðáàñû, úñòúáúçä¸ãú
æûëäû ýñêå àëáàãàíäà,  è÷êè äúü ïðîäóêòûíûí ¸ñúøúí¸
íåãèçãè ñàëûìûí êîøóóäà. Áóë ôàêò, ¸í¸ð-æàé ýôôåê-
òèâäúúëúãú ò¸ì¸í ñåêòîðäîí áîëóï êàëóóñóí òúøúíäúð¸ò.

Ó÷óðäà, èíâåñòèöèÿíûí íåãèçãè ú÷ áóëàãû áàð: ìàì-
ëåêåòòèê èíâåñòèöèÿëàð ïðîãðàììàñû, òèêå æàíà ïîðò-
ôåëäèê èíâåñòèöèÿëàð æàíà êàëêòûí æàíà èøêàíàëàð-
äûí êàðàæàòûíûí ýñåáèíåí èíâåñòèöèÿëàð. Ìàìëåêåò-
òèê èíâåñòèöèÿëàð ïðîãðàììàñûíûí ðåñóðñòàðû íåãèçè-
íåí, ýêîíîìèêàëûê æàíà ñîöèàëäûê èíôðàñòðóêòóðàëàð-
äû ¸íúêòúðúúã¸ æàíà êîëäîîãî ïàéäàëàíûëàò. Èíâåñòè-
öèÿíûí êàëãàí ýêè áóëàãû ¸íäúðúøòúê áàãûòòóóëóêêà ýý.

Æúðãúçúëã¸í àíàëèçä¸¸ë¸ðäú ýñêå àëóó ìåíåí êè-
ðåøåñè àç êàëêòûí êåðåêò¸¸ë¸ðúí¸ òúðòêú áåðúúã¸ áà-
ãûòòàëãàí ÷àðàëàðäû ê¸ðúú ìåíåí æåòèøýýðëèê êàìñûç
áîëãîí êàëêòûí ¸çäúê æûéûìäàðûí ìúìêúí áîëóøóí÷à
íàòûéæàëóó ïàéäàëàíóóãà àðàêåòòåíúú êåðåê äåãåí æûé-
ûíòûê ÷ûãàðóóãà áîëîò.
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3.4.2.1. ÆÅÊÅ ÊÅÐÅÊÒ¨¨Ë¨Ð

Óëóòòóê ñòàòèñòèêà êîìèòåòèíåí àëäûí-àëà àëûí-
ãàí ìààëûìàòòàðû áîþí÷à  êàëêòûí àê÷àëàé êèðåøåëåðè
2002-æûëäûí áèðèí÷è æàðûì æûëäûãûíà ñàëûøòûð-
ãàíäà 2003-æûëäûí áèðèí÷è æàðûì æûëäûãûíäà 6,3
ïðîöåíòêå ¸ñê¸í. Ìûíäà, êîëäî áîëãîí ðåàëäóó êèðåøå
2,7 ïðîöåíòêå ¸ñê¸í. Êàëêòûí àê÷àëàé ÷ûãàøàëàðû 7,4
ïðîöåíòêå ê¸á¸éã¸í. ×åêåíå òîâàð æúãúðòúú 10,1 ïðî-
öåíòòèê ¸ñúøê¸ ýý áîëãîí.

3.4.2.2. ÌÀÌËÅÊÅÒÒÈÊ ×ÛÃÀØÀËÀÐ

Ìàìëåêåòòèê áþäæåòòèí êèðåøåëåðè 2002-æûëäûí
áèðèí÷è æàðûì æûëäûãûíà ñàëûøòûðãàíäà 15,2 ïðîöåí-
òêå ¸ñê¸í. Ìàìëåêåòòèê áþäæåòòèí ÷ûãàøàëàðû 7 ïðî-
öåíòêå ê¸á¸éã¸í. Ýìãåê àêûëàðäû ò¸ë¸¸ã¸ ÷ûãàøàëàðäûí
¸ñúøú 2,8 ïðîöåíòòè òúçã¸í. Ìàìëåêåòòèê èøêàíàëàðãà
ñóáñèäèÿëàð, êàïòàëäûê ñàëûìäàð æàíà áþäæåòòèê êàðà-
æàòòàðäûí ýñåáèíåí ðåìîíòòîîãî áàéëàíûøòóó ÷ûãàøà-
ëàðäûí ñòàòüÿëàðû îëóòòóó êûñêàðóóãà äóóøàð áîëãîí.
Ìàìëåêåòòèê èøêàíàëàðãà ñóáñèäèÿëàðäûí ê¸ë¸ìú äýýð-
ëèê 21 ïðîöåíêå àçàéãàí. Êàïèòàëäûê ñàëûìäàðãà æàíà
ðåìîíòîîãî 2002-æûëäûí òèåøåëúú ìåçãèëèíäåãèãå êàðà-
ãàíäà 0,9 ïðîöåíòêå àç êàðàæàò æóìøàëãàí.

3.4.2.3 ÈÍÂÅÑÒÈÖÈßËÀÐ

Óëóòòóê ñòàòèñòèêà êîìèòåòèíèí ûê÷àì ìààëûìàò-
òàðûíà ûëàéûê, êàïèòàëäûê ñàëûìäàðäûí ê¸ë¸ìú 2003-
æûëäûí áèðèí÷è æàðûì æûëäûãûíäà ¸òê¸í æûëäûí
òèåøåëúú ìåçãèëèíäåãèãå ñàëûøòûðãàíäà 6,4 ïðîöåíòêå
êûñêàðãàí. Êàïèòàëäûê ñàëûìäàðäûí íåãèçãè áóëàêòà-
ðûíàí áîëóï èøêàíàëàðäûí, êàëàéûê-êàëêòûí êàðàæàò-
òàðû æàíà òûøêû ðåñóðñòàð êàëóóäà.

3.4.3. ¨ÍÄ²Ð²Ë²Ï ÀËÛÍÃÀÍ È×ÊÈ Ä²½
ÏÐÎÄÓÊÒ

È÷êè äúü ïðîäóê 2003-æûëäûí áèðèí÷è æàðûì æûë-
äûãûíäà 2,3 ïðîöåíòêå ê¸á¸éã¸í. Àêûðêû æûëäàðäûí êèðå-
øåëåðèíèí ¸ñúøúíúí íåãèçãè áóëàãûíàí áîëãîí àéûë-÷àð-
áàñûíäà 3,4 ïðîöåíòêå òúøúú êàòòàëãàí. ¨í¸ð-æàé ïðîäóê-
öèÿëàðûí ¸íäúðúúíúí ¸ñúøú 2,5 ïðîöåíòòè òúçã¸í. Àëòûí
êåíèí ¸íäúðúï àëóó "Êóìò¸ð" èøêàíàñûí ýñåê àëáàãàíäà,
¸í¸ð-æàé ïðîäóêöèÿëàðûí ¸íäúðúú 14 ïðîöåíòêå ¸ñê¸í.
¨íäúðúúíúí æàíäàíóóñó òàìàê-àø ¸í¸ð-æàéû æàíà ýëåêò-
ðýíåðãåòèêàñûíà áàéëàíûøòóó. Óëóòòóê ñòàòèñòèêà êîìè-
òåòèíèí ìààëûìàòòàðûíà ûëàéûê, æàðûì æûë è÷èíäå ðåñ-
ïóáëèêàäà 16,3 ìèü æàüû ÷àðáà æúðãúçúú÷ú ñóáúåêòòåð êàò-
òîîäîí ¸òúøê¸í. Àëàðäûí  è÷èíåí 62,6 ïðîöåíòè àéûë-÷àð-
áàñûíäà òúçúëã¸í. Ñîîäàíûí úëúøú 15,9 ïðîöåíòòè òúç¸ò,
êûçìàò ê¸ðñ¸òúúë¸ðã¸ æàíà êàéðà èøòåòúú ¸í¸ð-æàéûíà
òèåøåëúúëúãúí¸ æàðàøà, 6,2 æàíà 4,2 ïðîöåíò òóóðà êåëåò.
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4. 4. ÊÛÐÃÛÇ ÐÅÑÏÓÁËÈÊÀÑÛÍÛÍ ÓËÓÒÒÓÊ
ÁÀÍÊÛÍÛÍ ÀÊ×À ÊÐÅÄÈÒ ÑÀßÑÀÒÛ
ÌÀÑÅËÅËÅÐÈ ÁÎÞÍ×À ÍÅÃÈÇÃÈ
×Å×ÈÌÄÅÐÈ

4.1. ÊÛÐÃÛÇ ÐÅÑÏÓÁËÈÊÀÑÛÍÛÍ ÓËÓÒÒÓÊ
ÁÀÍÊ ÁÀØÊÀÐÌÀÑÛÍÛÍ ÍÅÃÈÇÃÈ
×Å×ÈÌÄÅÐÈ

Êûðãûç Ðåñïóáëèêàñûíûí Óëóòòóê áàíê Áàøêàð-
ìàñû 2003-æûëäûí ýêèí÷è êâàðòàëûíäà 2003-æûëäûí
27-ìàéûíäàãû ¹16/3 "Ìèëäåòòúú ðåçåðâäèê òàëàï-
òàðäû ýñåïò¸¸ ú÷úí êîëäîíóëóó÷ó, äîëëàðäûí àëìà-
øóó êóðñó æ¸íúíä¸" òîêòîìóí êàáûë àëãàí. 2003-
æûëäûí 2-èþíóíàí 28-ñåíòÿáðûíà ÷åéèíêè ìåçãèë
è÷èíäå ìèëäåòòúú ðåçåðâäèê òàëàïòàðäû ýñåïò¸¸¸ ú÷úí
ÀÊØ äîëëàðûíûí êóðñóíóí ìààíèñè 1 ÀÊØ äîëëà-
ðû ú÷úí 41,4 ñîì äåüãýýëèíäå áåëãèëåíãåí.

4.2. ÀÊ×À-ÊÐÅÄÈÒÒÈÊ Æ¨ÍÃ¨ ÑÀËÓÓ
ÊÎÌÈÒÅÒÈÍÈÍ ÍÅÃÈÇÃÈ ×Å×ÈÌÄÅÐÈ

Àê÷à-êðåäèòòèê æ¸íã¸ ñàëóó êîìèòåòè àê÷à-êðå-
äèòòèê ÷¸éð¸ä¸ ûê÷àì ÷å÷èìäåðäè èøòåï ÷ûãóóíó
æàíà êàáûë àëóóíó æúç¸ã¸ àøûðàò. Êîìèòåò ÷å÷èì-
äåðäè æóìàëûê íåãèçäå êàáûë àëàò æàíà àëàð ôè-
íàíñû ðûíîêòîðóíäà òúïò¸ëúï æàòêàí àáàëãà áàà
áåðúúã¸ íåãèçäåíåò. Îïåðàöèÿëàðäûí ê¸ë¸ìú êîìè-
òåò òàðàáûíàí áàíê ñèñòåìàñûíûí  æàíà ñàëûê-áþä-
æåò ÷¸éð¸ñúíúí àáàëûí ýñêå àëóó ìåíåí îøîíäîé
ýëå, ñîöèàëäûê-ýêîíîìèêàëûê ïðîãðàììàëàðäûí
æàíà 2003-æûëãà êàðàòà àê÷à-êðåäèòòèê ñàÿñàòòûí
íåãèçãè áàãûòòàðûíäà áåëãèëåíãåí àê÷à-êðåäèò ñàÿ-
ñàòûíûí ìàêñàòòóó ê¸ðñ¸òêú÷ò¸ðúí¸ æàðàøà àíûê-
òàëãàí.

2003-æûëäûí ýêèí÷è êâàðòàëûíäà, àòàï àéòêàí-
äà  àïðåëü  àéûíäà áàíê ñèñòåìàñûíäàãû ëèê-
âèääúúëúêòúí æàëïû äåüãýýëèíèí ò¸ì¸íä¸¸ñú êàò-
òàëãàí. Óëóòòóê áàíê ëèêâèääúúëúêòúí ò¸ì¸íä¸¸ñú-
í¸ áàéëàíûøòóó êîììåðöèÿëûê áàíêòàðäû ðåôèíàí-
ñûëîîíóí ê¸ë¸ìúí àðòòûðãàí. Àëûï ê¸ðñ¸ê, 1192,4
ìëí. ñîì ñóììàñûíäà "îâåðíàéò" êðåäèòòåðè  áåðèë-
ãåí, áóë úñòúáúçä¸ãú æûëäûí áèðèí÷è êâàðòàëûí-
äàãûãà ñàëûøòûðãàíäà 41 ïðîöåíòêå ê¸áúð¸¸ê. Êîì-
ìåðöèÿëûê áàíêòàðãà áààëóó êàãàçäàðäû ñàòóó áîþí-
÷à ÐÅÏÎ-îïåðàöèÿëàðûíûí ê¸ë¸ìúíúí êûñêàðóóñó
áàíê ñèñòåìàñûíäàãû ëèêâèääúúëúêòúí ò¸ì¸íä¸¸ñú-
í¸ àëûï êåëãåí. Àëàðäûí ê¸ë¸ìú ¸òê¸í êâàðòàëäà-
ãûãà ñàëûøòûðãàíäà 309,3 ìëí. ñîìäîí 20 ìëí. ñî-
ìãî ÷åéèí ò¸ì¸íä¸ã¸í.

Óëóòòóê áàíêòûí âàëþòàëàðäû ñàòûï àëóó/ñàò-
òóó áîþí÷à îïåðàöèÿëàðû âàëþòà ðûíîãóíäàãû îïå-
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ðàöèÿëàðäûí æàëïû ê¸ë¸ìúíúí 47 ïðîöåíòèí òúçã¸í.
Óëóòòóê áàíê 850 ìèü ÀÊØ äîëëàðû ¸ë÷¸ìúíä¸ ÷åò
¸ëê¸ âàëþòàëàðûí ñàòûï àëóó áîþí÷à ÑÂÎÏ-îïåðà-
öèÿëàðûí æúç¸ã¸ àøûðãàí, áóë ¸òê¸í êâàðòàëãà êà-
ðàãàíäà 85 ïðîöåíòêå ê¸ï. Úñòúáúçä¸ãú æûëäûí ýêèí-
÷è êâàðòàëûíäà ÷åò ¸ëê¸ âàëþòàñûí òàçà ñàòûï àëóó
9,8 ìëí. ÀÊØ äîëëàðûí òúçúú ìåíåí 2002-æûëäûí
ýêèí÷è êâàðòàëûíäàãû ê¸ë¸ìúí¸í ýêè ýñåäåí ê¸áú-
ð¸¸êê¸ àøêàí

4.3.  2003-ÆÛËÄÛÍ ÝÊÈÍ×È ÊÂÀÐÒÀËÛ
È×ÈÍÄÅÃÈ  ÈÍÔËßÖÈßËÛÊ ÏÐÎÖÅÑÑÒÅÐ-
ÄÈ ÈËÈÊÒ¨¨Ë¨Ð ÆÀÍÀ 2003-ÆÛËÄÛÍ
²×²Í×² ÊÂÀÐÒÀËÛÍÀ ÁÎËÆÎËÄÎÎËÎÐ

Ýêîíîìèêàäà ¸íäúðúøòúí òúøúøú 1995-æûëû ýü
ò¸ì¸íêú ÷åêêå æåòêåí. 1996-æûëäàí òàðòûï è÷êè äúü
ïðîäóêöèÿñûíûí ¸ñúøú êàòòàëãàí, 1998-æûëäàãû
îîð÷óëóêòóí êåñåïåòèíåí àíûí àðûìû áàñàüäàãàí.
Ò¸ì¸íä¸¸ ïðîöåññèíèí òîêòîøó ñòðóêòóðàëûê ðå-
ôîðìàëàðäû æúðãúçúúã¸ áàéëàíûøòóó áîëãîí, íà-
òûéæàäà, ýêîíîìèêàíûí æåêå ñåêòîðó òúïò¸ëã¸í. Ýü
îáîëó áóë, êûçìàò ê¸ðñ¸òúú ÷¸éð¸ñúíä¸, àíäàí ñîü
æåêå ñåêòîðäóí ïàéäà áîëóó ïðîöåññè àéûë æåðèí-
äå áàøòàëãàí. Àëáåòòå áóãà, æåð-àãðàðäûê ðåôîðìà-
ëàðäûí æúðãúçúëúøú äà òúðòêú áåðãåí. ¨íäúðúøòúí
òúøúú àáàëûíàí ÷ûãóóñóíà èíâåñòèöèÿëàð äà òààñè-
ðèí òèéãèçãåí. Èíâåñòèöèÿëàð æàüû òåõíîëîãèÿëàðãà
áàéëàíûøòóó æàüû  ¸íäúðúðøòúê êàïèòàëäûí
òúïò¸ëúøúí¸ ¸á¸ëã¸ òúçã¸í. Íåãèçèíåí àëàð òèêå
æàíà ïîðòôåëäèê ÷åò ¸ëê¸ èíâåñòèöèÿëàð ôîðìà-
ñûíäà áîëãîí. Ìàìëåêåòòèê ïðîãðàììàëàðäûí ÷åãèí-
äåãè èíâåñòèöèÿëàð ¸íäúðúøòúê æàíà ñîöèàëäûê
èíôðàñòðóêòóðàëàðäû êîëäîî æàíà àëàðäû ¸ðêúí-
ä¸òúú, ìàìëåêåòòèê áàøêàðóóíóí ñàïàòûí æàêøûð-
òóó ìúí¸çúíä¸ æúðã¸í. Îøîíó ìåíåí áèðãå ýëå,
æåêå ñåêòîðäî è÷êè áóëàêòàðäàí êàïèòàë òîïòîî ïðî-
öåññè æúðã¸í. Æåêå ñåêòîðäóí æàíà èíâåñòèöèÿëàð-
äûí ïàéäà áîëóóñó èø ìåíåí êàìñûç áîëóóíóí êûñ-
êàðóóñó ìåíåí àéêàëûøòà, ¸íäúðúøòúí ¸íäúðúì-
äúúëúãúíúí àðòûøûíà àëûï êåëãåí.

¨íäúðúðìäúúëúêòúí æîãîðóëîîñó, äåüãýýëè àí-
÷àëûê æîãîðó áîëáîñî äà àéûë-÷àðáà àçûê-òúëúãúí
¸íäðúúä¸ àéðûê÷à ê¸ðúíã¸í. Àãà íåãèçãè ñàëûìäû
ôåðìåðäèê ÷àðáàëàð êîøêîí. 2003-æûëû àáà-ûðàé-
ûíûí øàðòòàðûíûí ûüãàéñûç áîëóøóíà áàéëàíûø-
òóó, àéûë ÷àðáàñûíäà àéðûì-áèð ò¸ì¸íä¸¸ æúðã¸í,
îøîíäîé áîëñî äà, àíûí îðäó ¸í¸ð-æàéû æàíà êûç-
ìàò ê¸ðñ¸òúú ÷¸éð¸ñú ìåíåí òîëòóðóëãàí.

È÷êè äúü ïðîäóêöèÿñûíûí ¸ñúøúí¸ îëóòòóó
ñàëûìäû "Êóìò¸ð" àëòûí êåíèí êàçûï àëóó êîìáè-
íàòû êîøêîí. 2002-æûëû àíûí ¸íäúðúøúíúí ò¸ì¸í-
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ä¸¸ñú è÷êè äúü ïðîäóêöèÿñûíûí êûñêàðóóñóíà àëûï
êåëãåí. Îøîíäîé áîëñî äà, 2000-æûëäû ýñêå àëáà-
ãàíäà, 1999-æûëäàí òàðòûï  àëòûíäûí êîøóì÷à íàð-
êûí êîøïîãîíäî, è÷êè äúü ïðîäóêöèÿñûíûí ¸ñúø
àðûìû ¸ñúøòúí æàëïû àðûìûíàí àðòûï òóðãàí. Ñó-
íóø æàãûíàí, êûçìàò ê¸ðñ¸òúú ÷¸éð¸ñúí, àòàï àéò-
êàíäà áóë áàãûòòû ñòàòèñòèêàäà êàìòóó ýü ýëå êûé-
ûíäûêêà òóðãàíäûãûíà êàðàáàñòàí ñîîäàíûí
¸íúãúøúí áàñà áåëãèëåï êåòúú çàðûë.

Óëóòòóê âàëþòàãà ñóðîî-òàëàïòûí òóðóêòóóëó-
ãó ñîîäàëûê æàíà ¸íäúðúøòúê èøêåðäèêòèí êåüåé-
èï æàòêàíäûãû ìåíåí äà òàñòûêòàëóóäà. Àë ÷¸éð¸íúí
êåüåéúúñúí¸ æàíà ðûíîêòî æàüû òîâàðëàðäûí ïàé-
äà áîëóøóíàí óëàì, àê÷àëàé ýñåïòåøúúë¸ðäúí ñàíû-
íûí àðòûøûíà áàéëàíûøòóó. Ìóíóí ìèñàëû êàòàðû
ïàéäóáàëû òúïò¸ëúï êåëå æàòêàí æåð ðûíîãóí àòîî-
ãî áîëîò. Ìèêðîêðåäèòò¸¸íúí æàíà ìèêðîêàðæûëî-
îíóí ¸íúãúøú äà ÷îãó àëãàíäàãû ñóðîî-òàëàïòûí êåü-
åéúúñúí¸ ¸á¸ëã¸ òúçúúä¸. Áóë òîâàð ¸íäúðúúã¸
àäàìäàðäûí òàðòûëûï æàòêàíäûãûí, íàòûéæàäà àëàð
êèðåøå àëóó ìåíåí àíû òîâàðëàðäûí òèãèë æå áóë
òúðúí ñàòûï àëóóãà ïàéäàëàíûøû ìúìêúíäúãúí¸ äà
áàéëàíûøòóó.

×îãó àëãàíäàãû ñóðîî-òàëàï êåðåêò¸¸÷úë¸ðäúí àð
êàíäàé ýêè òîáó ìåíåí àíûêòàëàò. Êàëêòûí íåãèçãè
ìàññàñûíûí êåðåêò¸¸ñú äýýðëèê ê¸á¸éá¸éò. Îøîíó
ìåíåí áèðãå ýëå, èìïîðò óëàì àðòóóäà, áóë, êåðåê-
ò¸¸ òîâàðëàðûí òàøûï êåëúúíúí ýñåáèíåí äà
æúðúúä¸. Áóë æàãäàé, ê¸áúð¸¸ê êèðåøå àëãàí êåðåê-
ò¸¸÷úë¸ðäúí òîáóíóí ñóðîî-òàëàáûíûí êú÷¸øúí
òúøúíäúð¸ò. Àëáåòòå, ó÷óðäà áóë ý÷ êàíäàé êîðêó-
íó÷ òóóäóðáàéò.  Óøóíó ìåíåí áèðãå ýëå, ðûíîêòóê
ûêìàëàðäû êîëäîíóó ìåíåí æåðãèëèêòúú ïðîäóêöè-
ÿëàðäû ¸íäúðúúã¸ æàíà êåðåêò¸¸ã¸ êîëäîí êåëèøèí-
÷å êîëîäîî ê¸ðñ¸òúú çàðûë. Ìèêðîêðåäèòò¸¸íúí ÷å-
ãèíäå èøêåðäèêòèí òúðúí¸ æàðàøà êðåäèòòåðäè
á¸ëúøòúðúúíúí òåíäåíöèÿñû ¸çúí¸ ê¸üúë áóðóóäà.
Ìûíäà, êàðàæàòòàðäûí èðè á¸ëúãú ñîîäà êûëóó ÷¸é-
ð¸ñúí¸ áåðèëãåí. Áóë òåíäåíöèÿ, ýêîíîìèêàíûí
ðåìîíåòèçèÿëàíûøû ïðîöåññèíèí áàøòàëãàíäûãûí
÷àãûëäûðãàíäûêòàí, ìóíóí ý÷ êàíäàé äåëå êîðêóíó-
÷ó æîê. Ñîîäàíûí ¸íúãúøú àê÷àíû ïàéäàëàíóó ÷¸é-
ð¸ñúíúí, ðûíîê ýêîìèêàñûíûí êåüåéèï áàðà æàòêà-
äûãûí òàñòûêòàéò.

Óëóòòóê âàëþòàãà êàðàòà ñóðîî-òàëàïòûí áåêåì-
äåëúúñú æàíà ýêîíîìèêàëûê æàãäàéëàðäûí æàêøû-
ðóóñó ñîìäóí ÀÊØ äîëëàðûíà êàðàòà êóðñóíóí äè-
íàìèêàñû ìåíåí äåëèëäåíúúä¸. ×åò ¸ëê¸ âàëþòàëà-
ðûíûí àãûëûï êèðúúñú æå óëóòòóê âàëþòàíûí ñà-
ëûøòûðìàëóó òàðòûøòûãû íîìèíàëäûê òúðúíä¸ àë-
ãàíäà ñîìäóí áåêåìäåëúúñúí¸ òààñèðèí òèéãèçãåí
ôàêòîðëîðäóí áèðè. Àë ýìè, óëóòòóê âàëþòàíûí òó-
ðóêòóó êóðñóíóí äèíàìèêàñû ýêîíîìèêàíûí ÷ûüäà-
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ëûï áàðà æàòêàíäûãûíûí äàëèëè.
Íåãèçãè ¸í¸êò¸ø ¸ëê¸ë¸ðã¸ ñàëûøòûðãàíäà

èíôëÿöèÿíûí êûéëà ò¸ì¸í áîëóóñó óëóòòóê âàëþ-
òàíûí íîìèíàëäûê òúðúíä¸ ÷ûüäàëóóñó ìåíåí àíûí
ðåàëäóó àëãàíäàãû êóðñóíóí îðòîñóíäàãû áèð àç àæû-
ðûìäûí îðäóí òîëòóðóóãà ìúìêúíäúê áåðãåí. Ñîì-
äóí ðåàëäóó ýôôåêòèâäúú êóðñó 2003-æûëäûí ýêèí-
÷è êâàðòàëûíäà áèð àç ÷ûüäàëóó ìåíåí òóðóêòóó
ñàêòàëûï êàëãàí. Êûðãûçñòàíäûí ýêñïîðòó ñîìäóí
ðåàëäóó ýôôåêòèâäúú êóðñóíà êàðàòà èéêåìäúúëúãú
ò¸ì¸í, îøîíäóêòàí, àë êóðñòóí ¸çã¸ðúúñúí¸ àí÷à-
ëûê äåëå òààñèðäåíãåí ýìåñ. Àéðûì òîâàðäûê òîï-
òîð áîþí÷à èìïîðò óëóòòóê âàëþòàíûí ñàòûï àëóó
æ¸íä¸ìäúúëúãúíúí ¸çã¸ðúúñúí¸ êûéëà èéêåìäúú.
Áèðèí÷è êåçåêòå áóë êåðåêò¸¸ òîâàðëàðûíà òèå-
øåëúú. ×ûíûíäà ýëå, êåðåêò¸¸ òîâàðëàðûíûí èì-
ïîðòó ê¸á¸éúï áàðà æàòàò.

Àê÷à ñóíóøó ìóðäàãûãà êàðàãàíäà àêûðûíäàï
æúðñ¸ äà, óëàì ê¸á¸éúúä¸. Áþäæåòòèí ÷ûãàøàëà-
ðûíûí àíûí êèðåøåëåðèíåí àðòûøû æàíà Óëóòòóê
áàíêòûí ÷åò ¸ëê¸ âàëþòàëàðûí ñàòûï àëóó áîþí÷à
èíòåðâåíöèÿëàðû æúãúðòúúä¸ãú íàêòàëàé àê÷àëàðäûí
¸ñúøúí øàðòòàãàí. Ýêèí÷è êâàðòàë è÷èíäå óëóòòóê
âàëþòàäàãû ñûÿêòóó ýëå ÷åò ¸ëê¸ âàëþòàñûíäàãû êðå-
äèòòåðäèí ¸ñúøú æúðã¸í. Ìûíäà, óëóòòóê âàëþòàäà
áåðèëãåí êðåäèòòåðäèí ¸ñúø àðûìû èþíü àéûíäà ÷åò
¸ëê¸ âàëþòàñûíäàãû êðåäèòòåðäèí ¸ñúø àðûìûíàí
îëóòòóó àøêàí. Áóë æåðäå, êðåäèòòåðäèí ñòðóêòóðà-
ñûíäà êåðåêò¸¸ êðåäèòèíèí, àòàï àéòêàíäà, òóðàê-
æàé ñàòûï àëóóãà æàíà êóðóóãà áåðèëãåí êðåäèòòåð-
äèí ¸ñê¸íäúãúí áàñà áåëãèëåï êåòúú çàðûë. Áèð íå÷å
æîëó áàñà ê¸ðñ¸òúëúï êåòêåíäåé, òóðàê-æàé êóðóëó-
øó ýêîíîìèêàíûí ¸íúãúøúíúí ýü òààñèðäúú æàíà
êóáàòòóó èíñòðóìåíòè áîëóï ñàíàëàò.

Âàëþòà ðûíîãóíäàãû òóðóêñóçäóê ÀÊØ äîëëà-
ðûíûí êóðñóíóí òóðóêòóó æàíà æåòèøýýðëèê òåç
àðûìäà ò¸ì¸íä¸¸ñúí¸í ê¸ðúíã¸í æàíà àë ÷åò ¸ëê¸
âàëþòàñûíäàãû äåïîçèòòåðäèí áåëãèëúú áèð àãûëûï
÷ûãóóñóíà òúðòêú áåðãåí. Ìûíäà, àìàíàò ñàëóó÷ó-
ëàð äîëëàðäûí àíäàí àðû äà òúøúï êåòúú êîðêóíó÷ó-
íàí êîîïòîíóøêàí áîëñî êåðåê. Áèðîê, áóãà êàðàáà-
ñòàí, äîëëàð æûéûì òîïòîî êàðàæàòû êàòàðû ïîçè-
öèÿñûí ñàêòàï òóðóóäà.

2003-æûëäûí ýêèí÷è êâàðòàëûíäà êåðåêò¸¸
áààëàðû ¸ñúø àðûìûí áàñàüäàòêàí. Áóë, ðûíîêòî
æàüû òúøúìä¸í àëûíãàí àçûê-òúëúê òîâàðëàðûíûí
ïàéäà áîëóøó ìåíåí øàðòòàëãàí. Àçûê-òúëúêò¸í áàø-
êà òîâàðëàðãà æàíà êûçìàò ê¸ðñ¸òúúë¸ðã¸ áàà àé-
ðûê÷à, àëìàøóó êóðñóíóí äèíàìèêàñû ìåíåí àíûê-
òàëãàí. Óøóë áàñûëìàíûí ¸òê¸í ÷ûãàðûëûøûíäà
áîëæîëäîíãîíäîé ýëå úñòúáúçä¸ãú æûëäûí áèðèí÷è
êâàðòàëûíäàãû èíôëÿöèÿíûí ê¸ò¸ðúëúï êåòúúñú êûñ-
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êà ì¸¸í¸òòúú ñåçîíäóê ìúí¸çã¸ ýý. Ìàêðîýêîíîìè-
êàëûê àáàë òóðóêòóó ñàêòàëûï òóðóóäà. Êîíüþíêòó-
ðàíûí êåñêèí ¸çã¸ðúëúï êåòúúñú ú÷úí ý÷ êàíäàé ¸á¸ë-
ã¸ë¸ð æîê.

Óëóòòóê áàíêòûí êâàðòàëäûê áîëæîëäîîëîðóí
æàíà èíôëÿöèÿíûí èø æúçúíä¸ãú ìààíèñèí àíàëèç-
äåï ê¸ðúú, ýðåæåäåãèäåé ýëå, áîëæîëäîîëîð ôàêòû-
ãà òóóðà êåëáåé òóðãàíäûãûí ê¸ðñ¸òúúä¸. Áóë,  òåðñ
ôàêòîðëîðäó ¸ò¸ ýëå æîãîðó áààëîî æàíà ïîçèòèâäúú
ôàêòîðëîðäóí æåòèøòúú äåüãýýëäå áààëàíáàé êàëãàí-
äûãûíà áàéëàíûøòóó. Áóë æåðäå èíôëÿöèÿëûê
êúòúúë¸ðäúí àøêåðå áààëàï æèáåðúúë¸ðäú òúøúíúúã¸
áîëîò. ×ûíûíäà ýëå, ¸òê¸íä¸ èíôëÿöèÿíûí êú÷¸øú
äàðîî ýëå òóðóêòóó èíôëÿöèÿëûê êúòúúë¸ðäúí
òúïò¸ëúøúí¸ àëûï êåëãåí. Ó÷óðäà, àð êàíäàé òàà-
ñèðëåðãå ýêîíîìèêàíûí òóðóøòóê áåðå àëóóñó áèð
àç áåêåìäåëãåí, áóë èíôëÿöèÿëûê êúòúúë¸ðäúí êûé-
ëà äåüãýýëäå òóðóóñóíàí ê¸ðúíúúä¸. Àíòêåíè, èíô-
ëÿöèÿíûí áèðèí÷è êâàðòàëäûí àêûðûíäà æàíà ýêèí-
÷è êâàðòàëäûí áàø æàãûíäà áèð àç ê¸ò¸ðúë¸ êàëó-
óñó êúòúúë¸ðäúí ¸ñúøúí¸ àëûï êåëãåí ýìåñ.

Èíôëÿöèÿ äèíàìèêàñûíà áèð êàòàð ôàêòîðëîð
ê¸áúð¸¸ê òààñèðèí òèéãèçåò. Æîãîðóäà áåëãèëåíèï
êåòêåíäåé, ýêîíîìèêàäà ïîçèòèâäúú ¸çã¸ðúúë¸ð: ýêî-
íîìèêàíûí æåêå ñåêòîðóíóí òúçúëúøú, ¸íäúðúøòúí
¸íäúðúìäúúëúãú àðòûøû ñûÿêòóó ¸çã¸ðúúë¸ð æúðã¸í.
Óëóòòóê áàíê òàðàáûíàí àí÷àëûê áààëàíáàé êåëãåí
ôàêòîðëîðäóí áèðè áîëóï, ¸íäúðúìäúúëúêòúí àðòû-
øû ñàíàëàò. Èø ìåíåí êàìñûç áîëóóíóí äèíàìèêà-
ñû, èíâåñòèöèÿëàðäûí àãûëûï êèðúúñú æàíà æàüû
òåõíîëîãèÿëàðäûí èøêå òàðòûëûøû àíûí ñåáåáèíåí
áîëãîí.

Àë ýìè áàøêà óøóíäàé ýëå  øàðòòàðäà
¸íäúðúìäúúëúêòúí ¸ñúøú áààíûí äåüãýýëèíèí ò¸ì¸í-
ä¸øúí òúøúíäúð¸ò. Òðàíñôîðìàöèÿëàíóóíóí àëãà÷-
êû æûëäàðû èíôëÿöèÿíûí ò¸ì¸íä¸¸ñú íåãèçèíåí
íîìèíàëäûê íåãèçäè ïàéäàëàíóóíó æàíà ÷îãóó àë-
ãàíäàãû ñóðîî-òàëàïòûí òîêòîëóï òóðóøóíóí ýñåáè-
íåí æúðã¸í, ó÷óðäà, ÷îãóó àëãàíäàãû ñóíóøòóí êåü-
åéúúñú îðóí àëóóäà. Áóë ÷îãóó àëãàíäàãû ñóðîî-òà-
ëàïòûí àðòûøû ú÷úí  ìúìêúí÷úëúêò¸ðäú òúç¸ò. Áàø-
êà÷à àéòêàíäà, ¸íäúðúìäúúëúêòúí êûéëà æîãîðó áî-
ëóóñó ýìãåêêå ò¸ë¸¸íú ý÷ êàíäàé êûéûí÷ûëûêòàð-
ñûç ê¸á¸éòúúã¸ òúðòêú áåðåò.

Áîëæîëäîîëîðäî êàìòûëãàí íåãèçãè òîáîêåëäèê
êàòàðû ñåçîíäóê ôàêòîðëîðäóí òåðåüäèãèí æàíà òûø-
êû ñîîäàíûí äèíàìèêàñûí àòîîãî áîëîò. 2003-æûë-
äûí ú÷úí÷ú êâàðòàëûíäà êåðåêò¸¸ áààëàðûíûí ò¸-
ì¸íä¸¸ àðûìû 1,3-1,5 ïðîöåíò ÷åãèíäå áîëîîðó áîë-
æîëäîíóóäà.


