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Êèðèøúú

Ó÷óðäà ¸íäúðúøòúí ìóðäàòàí êàëûïòàíûï êåëãåí íåãèçãè

ôàêòîðëîðóíàí (æåð, ýìãåê, êàïèòàë, èøêåðäèê æ¸íä¸ìäúúëúê) òûøêàðû áèð

äà áèçíåñ ïðîöåññ àíñûç èøèí æúðãúç¸ àëáàãàí æå ýêîíîìèêàëûê àãåíòòåð àíû

ýñêå àëóóñóç áàøêàðóó ÷å÷èìèí êàáûë àëà àëáàãàí ôàêòîð êàòàðû, ìààëûìàòòû

êîøóì÷à ôàêòîð êàòàðû àòàï êåëèøúúä¸.

Ìààëûìàò äåãåíäåí óëàì ýìíåíè òúøúíúúã¸ áîëîò? Áóë òúøúíúêòúí

êîëäîíóëóø ÷¸éð¸ñúí¸ æàðàøà áèð íå÷å àíûêòàìàñû áàð. Àë ýìè бул ó÷óðäà

ìàìèëåëåðäèí ýêîíîìèêàëûê ñèñòåìàñû ú÷úí ò¸ì¸íêúë¸ð ìààëûìàò êàòàðû

ýñåïòåëåò:

- óáàêûò è÷èíäå àíûí àáàëûíûí ¸çã¸ðúú ïðîöåññèíèí àíûêñûçäûãûí

àçàéòса;

- îáъåêòòåð æàíà ê¸ðúíúøò¸ð æ¸íúíä¸ òàê ýìåñ ìààëûìàòòû ÷åòêå êàкса

(ñóáъåêòòèí ìààëûìàòñûçäûãû ìåíåí îêøîøòóðóëàò);

- áèëäèðúúíúí íàòûéæàñûíäà àíûêñûçäûêòû àçàéòса.

Ìààëûìàòòàðäû ¸ç óáàãûíäà æàíà òàê ñóíóøòîî ìàñåëåñè ìààëûìàòòûê

ýêîíîìèêàíûí ¸íúãúúñú ìåíåí óëàì êûéûíäàï áàðóóäà. Îøîíäóêòàí,

áîðáîðäóê áàíêòàðäûí êîììóíèêàöèÿëûê ñàÿñàòû, àíûí äèñêðåöèÿëûê

ýêåíäèãèíå æå áåëãèëúú áèð ýðåæå áîþí÷à æúðãúçúë¸ òóðãàíäûãûíà ê¸ç

êàðàíäûñûç, æúðãúçúëúú÷ú àê÷à-êðåäèò ñàÿñàòûíûí àæûðàãûñ êîìïîíåíòè

êàòàðû êàðàëóóãà òèéèø. Áîðáîðäóê áàíêòûí ìààëûìàòòûê ñàÿñàòû àê÷à-

êðåäèò ñàÿñàòûíûí ìààíèëúú ýëåìåíòè êàòàðû ñàíàëûøû ìúìêúí, àë ðûíîêêî

êàíäàé áåëãè áåðñå, æúðãúçúëúú÷ú ñàÿñàòêà êàðàòà èøåíèìäè æîãîðóëàòóó ú÷úí

äà îøîíäîé ýëå, íåãèçäåðäåðäè æàðàòà àëàò.

Àäàáèÿòàðäûí ñàíûнын óëàì ê¸á¸éúøú æàíà àëäûüêû áîðáîðäóê

áàíêòàðäûí òàæðûéáàëàðû àêûðêû îí æûë è÷èíäå êûéëà æîãîðêó à÷ûê-

àéêûíäóóëóêòóí æàíà òðàíñïàðåíòòúúëúêòúí àðòûê÷ûëûêòàðûí

òàñòûêòàøóóäà. Îøîë ýëå ó÷óðäà, à÷ûê-àéêûíäóóëóêòóí îïòèìàëäóó äåüãýýëèí

àíûêòîî али да болсо òàòààë, àíòêåíè àð áèð ¸çúí÷¸ ¸ëê¸ æàíà ¸íúãúúíúí

äåüãýýëè ú÷úí èäèâèäóàëäóó áîëóï ñàíàëàò.

Óþìäóí ìààëûìàòòûê ñàÿñàòû áàø àëàìàí ìúí¸çã¸ ýý áîëáîñòîí, ýü

îáîëó ñàÿñàò áîëóóãà òèéèø, áóë ú÷úí ìààëûìàòòûê èíñòðóìåíòòåðäè,

ñóíóøòàëóó÷ó ìààëûìàòòûí ìàêñàòòóó àóäèòîðèÿñûí, ê¸ë¸ìúí, ñàïàòûí æàíà

òåðåüäèãèí èøòåï ÷ûãóó æàíà úéð¸íúú òàëàï êûëûíàò. Ìûíäàí òûøêàðû,
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ýêîíîìèêàëûê àãåíòòåðäè ìààëûìàòòàðäû øàéêåø ¸çä¸øòúð¸ áèëúúã¸ îêóòóó

áîþí÷à èøòåðäè æúðãúçúú äà òàëàï êûëûíàò.

¨íúãúï êåëå æàòêàí ¸ëê¸ë¸ðã¸ ýêîíîìèêàëûê àãåíòòåðèíèí ôèíàíñûëûê

èëèì æàíà áèëèì äåüãýýëäåðèíèí ò¸ì¸íäúãú ìúí¸çäúú. Óøóãà áàéëàíûøòóó,

¸ëê¸íúí áîðáîðäóê áàíêûíûí ìààëûìàòòûê ñàÿñàòûíûí ðîëó ¸ñúúä¸ æàíà

ñàÿñàò ìåíåí àê÷à-êðåäèò ñàÿñàòûíûí ìàñåëåëåðèí ãàíà ýìåñ, ñîöèàëäûê

æîîïêåð÷èëèêòèí àñïåêòèëåðèí äà êîçãîîäî. Êûðãûç Ðåñïóáëèêàñûíûí

Óëóòòóê áàíêû, áàøêà áîðáîðäóê áàíêòàðäûí ê¸ç êàðàíäûñûçäûê, à÷ûê-

àéêûíäóóëóê, îò÷åò áåðúú ñûÿêòóó íåãèçãè ýëåìåíòòåðèí úéð¸íúú ìåíåí

êîììóíèêàöèÿëûê ñàÿñàòòûí íåãèçãè èíñòðóìåíòòåðèíå ôîðìàëäóó òúðä¸ ýýëèê

êûëàò. Îøîíäîé áîëñî äà, áóë ñàÿñàò êûéëà ê¸áúð¸¸ê ôîðìàëäóó ìúí¸çã¸ ýý,

áàøêà÷à àéòêàíäà, ðûíîêêî ñóíóøòàëóó÷ó ìààëûìàòòûí àë ú÷úí êàí÷àëûê

áààëóó ýêåíäèãèíå áàà áåðèëáåéò.

Áóë ýìãåê, íåãèçãè ú÷ á¸ëúêò¸í òóðàò. Áèðèí÷è á¸ëúêò¸ ìààëûìàòòûê

ñàÿñàòòûí òåîðèÿëûê ñåáåïòåðè à÷ûï ê¸ðñ¸òúë¸ò, àð áèð ûêìàíûí ïëþñòàðûí

æàíà ìèíóñòàðûí æàíà àéðûì ¸ëê¸ë¸ðäúí áóë ìàñåëå áîþí÷à òàæðûéáàëàðûí

êûñêà÷à ÷àãûëäûðûëñà, ýêèí÷è á¸ëúãúíä¸ Êûðãûç Ðåñïóáëèêàñûíûí Óëóòòóê

áàíêûíäàãû (ìûíäàí àðû – Óëóòòóê áàíê) êîììóíèêàöèÿëûê ñàÿñàòêà

èëèêò¸¸ë¸ð æúðãúçúë¸ò. Àë ýìè ú÷úí÷ú á¸ëúãúíä¸ Óëóòòóê áàíêòàãû

êîììóíèêàöèÿëûê ñàÿñàòòû ¸ðêúíä¸òúú áîþí÷à êîðóòóíäóëàð æàíà ñóíóø-

ê¸ðñ¸òì¸ë¸ð ÷àãûëäûðûëàò.



ÒÅÎÐÈßËÛÊ ÁÀßÍÄÀÌÀ

1.1. Êîììóíèêàöèÿëûê ñàÿñàò ýìíå ú÷úí çàðûë?
Èíôëÿöèÿ, ìàêðîýêîíîìèêàëûê ¸ë÷¸ìä¸ðäúí ê¸ï÷úëúãú ñûÿêòóó ýëå,

ýêîíîìèêà ú÷úí ýíäîãåíäèê ïàðàìåòð áîëóï ñàíàëàò æàíà êåüèðè ìààíèäå

àëãàíäà, áîðáîðäóê áàíêòûí æàíà æåêå ñåêòîðäóí ñòðàòåãèÿëûê æàíà

ìààëûìàòòûê òààñèð ýòúúë¸ðúíúí íàòûéæàñûíäà êàëûïòàíàò2.

Áîðáîðäóê áàíêòûí êîììóíèêàöèÿëûê ñàÿñàòû ýêè êàðàìà-êàðøû ê¸ç

êàðàøêà ýý. Áèðèí÷èñè ìààëûìàòòûí òîëóê à÷ûê-àéêûíäóóëóãóí æàíà

òðàíñïàðåíòòúúëúãúí òúøúíäúðñ¸, ýêèí÷èñè – àíû ñóíóøòîîíóí êûéëà

÷åêòåëãåíäèãèí òúøúíäúð¸ò. Òèãèë æå áóë áîðáîðäóê áàíê ú÷úí áóë ñàÿñàòòûí

êàéñûíûñû êûéëà îïòèìàëäóó äåãåí ñóðîîãî äàëå æîîï òàáûëà ýëåê. Îøîíäîé

áîëñî äà, ûêìàëàðäû òàíäîî, ê¸áúí÷¸, æúðãúçúëúú÷ú àê÷à-êðåäèò ñàÿñàòòûí

ìúí¸çúí¸ æàðàøà áîëîò.

Áèðèí÷è ûêìà áîðáîðäóê áàíêòûí àê÷à-êðåäèò ñàÿñàòûí ìóðäà

áåëãèëåíãåí ýðåæåëåð (policy rule) áîþí÷à æúðãúçúúñúí áîëæîëäîéò. Àë ýìè

áóë ó÷óðäà àê÷à-êðåäèò ñàÿñàòûíûí îïåðàöèÿëûê èíñòðóìåíòè à÷ûê-àéêûí

ìàêðîýêîíîìèêàëûê ¸çã¸ðúúë¸ðã¸ (èíôëÿöèÿ, èø ìåíåí êàìñûç áîëóó,

ýêîíîìèêàëûê ¸ñúø), àëàðäûí ìàêñàòòóó îðèåíòèðëåðäåí ÷åòò¸¸ñúí¸ ê¸ç

êàðàíäû, áóë Òýéëîðäóí æå ÌàêÊàëàìàíûí ýðåæåëåðèíäå ÷àãûëäûðûëãàí.

Ê¸áúí÷¸ àê÷à-êðåäèò ñàÿñàòûíûí ìûíäàé ðåæèìè êîììóíèêàöèÿëûê

ñàÿñàòòû êûéëà à÷ûê ôîðìàòòà æúðãúçúúíú áîëæîëäîéò, àíòêåíè

ýêîíîìèêàëûê àãåíòòåð êèéèí÷åðýýê, àê÷à-êðåäèò ñàÿñàòûíûí êúòúëúï æàòêàí

÷àðàëàðûíà ¸ç áàà áåðúúë¸ðúí òúç¸ áèëúúã¸ úéð¸íúø¸ò, äåìåê, áîðáîðäóê

áàíêòûí àëàðäû æàøûðóóíдîî çàðûë÷ûëûãû æîê.

Äèñêðåöèîíäóê ñàÿñàò (discretionary policy) ýêîíîìèêàëûê ñàÿñàòòûí

áàøêà ñòðàòåãèÿñû áîëóï ñàíàëàò. Áóë ûêìà àê÷à-êðåäèò áèéëèêòåðèíèí ýðêèí

àðàêåòòåðèíå íåãèçäåíåò æàíà ñàÿñàòòûí èíñòðóìåíòòåðèíèí äèíàìèêàñû

àëàðäûí êúíä¸ëúê æå ìóðäàòàí òúïò¸ëã¸í ýêîíîìèêàëûê æàãäàéãà áàà

áåðúúë¸ðúí¸ (àíûí è÷èíäå ñóáъåêòòèâäúú) ê¸ç êàðàíäû áîëîò. Áóë êîíòåêñòå

áîðáîðäóê áàíêòûí àêûðêû îí æûë è÷èíäå æîþëãàí êîíñòðóêòèâäúú

àíûêñûçäûê ïîçèöèÿñû («constructive ambiguity») êåüèðè áåðèëãåí.

2A. Cukierman “Central bank strategy, credibility and independence”, 1992
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Áèðèí÷è ýëå êàðîîäî ê¸ðúíúï òóðãàíäàé, ìàêðîýêîíîìèêàëûê

¸çã¸ðúúë¸ð ýêîíîìèêàëûê àãåíòòåðäèí ñóáъåêòòèâäúú áàà áåðúúë¸ðúíúí æàíà

êúòúúë¸ðúíúí òààñèðè àñòûíäà òóðóøàò. Áîðáîðäóê áàíê, àëàðãà êûéûð òúðä¸,

àíûí è÷èíäå êîììóíèêàöèÿëàðäûí æàðäàìû àðêûëóó òààñèð ýòúú ìåíåí ¸ç

ñàÿñàòûíûí òààñèðèí ìàêðîýêîíîìèêàëûê ¸çã¸ðúúë¸ðäúí áúòúíä¸é êàòàðûíà

êú÷¸ò¸ àëàò.  Àëñàê, ìàêðîýêîíîìèêà òåîðèÿñûíäà æúðúì-òóðóì àñïåêòèëåðèíå

æàíà ìèêðîýêîíîìèêàëûê ïàðàìåòðëåðãå, ìèñàëû, àãåíòòåðäèí èíôëÿöèÿëûê

êúòúúë¸ðúí¸ ê¸áúð¸¸ê ê¸üúë á¸ëúí¸ò. Àëñàê, Ì. Âóäôîðä ¸çúíúí

«Ìààëûìàòòûê ýêîíîìèêàäàãû àê÷à-êðåäèò ñàÿñàòû» äåãåí ýìãåãèíäå, Êàëьâî

îïòèìàëäóó áàà òúçúëúøúíúí úëãúñú ìèêðîäåüãýýëäå3 ýêåíäèãèí ýñêå àëãàíäà,

àãðåãèðëåíãåí ñóðîî-òàëàïòûí úëãúñú ò¸ì¸íêú ôîðìàäà áåðèëýýðèí ê¸ðñ¸òê¸í:

1)( ++-= tt
n
ttt Eyyk pbp ,

ìûíäà, tp  – áààëàðäûí óáàêûòòûí ¸òúï æàòêàí ó÷óðóíäàãû äåüãýýëè, ty  –

àéêûí ÈÄÏ, n
ty  – òåü ñàëìàêòóó ÈÄÏ, 1+ttE p  – t óáàêûò ó÷óðóíäà

ýêîíîìèêàëûê àãåíòòåðãå æåòêèëèêòúú ìààëûìàòêà ê¸ç êàðàíäû áîëãîí,

óáàêûòòûí êèéèíêè ó÷óðóíäà êúòúëúï æàòêàí èíôëÿöèÿ, k – ¸çã¸ðúëì¸ (k>0),

β – ¸çã¸ðúëì¸ (0<β<1).

Äàãû áèð ìèñàë áîëóï, ïàéûçäûê ÷åíäåðäèí óáàêòûëóó òúçúìú

æ¸íúíä¸ãú òåîðèÿ ñàíàëàò4, áóãà ûëàéûê ýêîíîìèêàäàãû óçàê ì¸¸í¸òòúú

ïàéûçäûê ÷åíäåð êåëå÷åêòåãè êûñêà ì¸¸í¸òòúú ïàéûçäûê ÷åíäåðäèí

ñóáъåêòòèâäúú êúòúëúï æàòêàí ìààíèëåðèíå ê¸ç êàðàíäû, áàøêà÷à àéòêàíäà

ôîðìàëäóó òúðä¸ áóë òåîðèÿ Áëàéíäåðäèêè5 ñûÿêòóó áåðèëèøè ìúìêúí:

t
e

nt
e

t
e

ttnt rrrrnR ea ++++++= -+++ )...)(/1( 121 ,

ìûíäà, tR  – t óáàêûòûíûí ó÷óðóíäàãû óçàê ì¸¸í¸òòúú ïàéûçäûê ÷åí, tr  –

êûñêà ì¸¸í¸òòúú èíñòðóìåíòòåð áîþí÷à êúíä¸ëúê ïàéûçäûê ÷åí, e
ntr +  –

ýêîíîìèêàëûê àãåíòòåðäèí n-ìåçãèëäåãè êûñêà ì¸¸í¸òòúú èíñòðóìåíòòåð
áîþí÷à ïàéûçäûê ÷åíäåð æ¸íúíä¸ êúòúúë¸ðú, na  – ñûéàêû.

Ýêîíîìèêàëûê àãåíòòåð àê÷à-êðåäèò ñàÿñàòûíûí ¸çã¸ðúúñú ìåíåí áèð ýëå

ó÷óðäà (ê¸áúí÷¸ àãà ÷åéèí) ïàéûçäûê ÷åíäåðäèí, èíôëÿöèÿíûí æàíà áúòúíä¸é

ýêîíîìèêàíûí áîëî òóðãàí äèíàìèêàëàðû æ¸íúíä¸ãú ñóáъåêòòèâäúú

3 M. Woodford “Monetary Policy in the Information Economy”, 2001.
4 Ìèñàëãà àëñàê, Russel (1992), FRS of St. Louis èøèíäå à÷ûï ê¸ðñ¸òúë¸ò.
5 Blinder A., Ehrmann M., Fratzscher M., Haan J., Jansen D. “Central Bank Communication and
Monetary Policy: A Survey of The Theory and Evidence”, 2008.
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êúòúúë¸ðäú êîððåêòèðîâêàëàøàò. Êúòúúíúí êîìïîíåíòòåðèí ýñêå àëóóñóç

æúðãúçúëã¸í àê÷à-êðåäèòòèê ñàÿñàò òîëóê ýìåñ áîëóï ñàíàëàò æàíà ¸ç

íàòûéæàëàðûí áèðäèêòúú áààëàé àëáàéò. Àëñàê, ðûíîê èøåíèì ê¸ðñ¸ò¸ òóðãàí

ìàêñàòòóó áàãûòòàðäû áåëãèë¸¸ æàíà ýêîíîìèêàíûí íåãèçãè ïàðàìåòðëåðèíèí

áîëæîëäîîëîðóí áèëäèðúú àðêûëóó субъекòòåðäèí êúòúúë¸ðúí

êîððåêòèðîâêàëîî, ýêè íåãèçãè ìåéêèíäèê áîëóï ñàíàëàò, àëàð áîðáîðäóê

áàíêòàí àëûíãàí òàê ìààëûìàòòàð ìåíåí òîëòóðóëóóãà òèéèø. Êðèçèñòèí îðóí

àëûøû ìåíåí áîðáîðäóê áàíêòàð àëàð òàðàáûíàí ê¸ðúëúï æàòêàí ÷àðàëàðäû

æàíà æàãäàéäûí ¸íúãúúñúí¸ áàà áåðúúë¸ðúí æàëïûãà ìààëûìäîî

êàðàæàòòàðûíà êåüèðè æàéûëòà áàøòàøû- ìóíóí à÷ûê ìèñàëû.

Áîðáîðäóê áàíêòûí èøèíèí à÷ûê-àéêûíäóóëóãóí áèð íå÷å òàðìàêêà

á¸ëúø¸ò. Òðàíñïàðåíòòúúëúêòúí áóë êëàññèôèêàöèÿñû Ï. Ãåðààòñòûí6

ýìãåãèíäå ÷àãûëäûðûëãàí.

Àëñàê, òðàíñïàðåíòòúúëúê êîíöåïöèÿñûíäà ò¸ì¸íêú àñïåêòèëåðäè

á¸ëúø¸ò:

1. ìàêñàò áîþí÷à à÷ûê-àéêûíäóóëóãó – ñàÿñèé òðàíñïàðåíòúúëúê;

2. ýêîíîìèêàëûê úëãúë¸ð, ìààëûìàòòàð, áîðáîðäóê áàíêòûí

áîëæîëäîîëîðó æ¸íúíä¸ ìààëûìàòòàð áîþí÷à à÷ûê-àéêûíäóóëóê –

ýêîíîìèêàëûê òðàíñïàðåíòòúúëúê;

3. àê÷à-êðåäèò ñòðàòåãèÿñû æ¸íúíä¸ ìààëûìàò æàíà è÷êè òàëêóóëàð –

ïðîöåäóðàëûê òðàíñïàðåíòòúúëúê;

4. êåëå÷åêòåãè ìúìêúí áîëóó÷ó àðàêåòòåð æ¸íúíä¸ ÷å÷èìäåð áîþí÷à

ìààëûìäîîëîð, àê÷à-êðåäèò ñàÿñàòûíûí èíñòðóìåíòòåðèí êîëäîíóó –

÷àðàëàðäûí òðàíñïàðåíòòúúëúãú;

5. àê÷à-êðåäèò ñàÿñàòòûí ÷å÷èìäåðèí êîëäîíóóãà êèðãèçúú áîþí÷à à÷ûê-

àéêûíäóóëóê, êàòàëàðäû êîíòðîëäîî – îïåðàöèÿëûê òðàíñïàðåíòòúúëúê.

Ñàÿñèé òðàíñïàðåíòòúúëúê áîðáîðäóê áàíêòûí èø ìàêñàòûí, àíûí

ñàíäûê îðèåíòèðëåðèí êîþó ó÷óðóíäàãû à÷ûê-àéêûíäóóëóãóí áîëæîëäîéò.

Ìèñàëãà àëñàê, Åâðîïà áîðáîðäóê áàíêû (ÅÁÁ) èíôëÿöèÿíûí îðòî ì¸¸í¸òòúú

ìàêñàòòóó ê¸ðñ¸òêú÷úí ðàñìèé òúðä¸ 3 ïàéûçäà æàðûÿëàéò, àë ¸çã¸ðúúñúç

êàëàò. Óëóòòóê áàíêòûí ñàÿñàòûíäà ìàêñàòòóó áàãûòòàðäû ðàñìèé áèëäèðúú

òîëóê ê¸ë¸ìä¸ áåðèëãåí, îøîíäîé áîëñî äà, áóë ìàêñàòòóó îðèåíòèðëåð,

òàæðûéáà ê¸ðñ¸òê¸íä¸é, ýêîíîìèêàëûê æàãäàéäûí ¸çã¸ðúøúíä¸ æûë è÷èíäå

6 P. Geraats “Why Adopt Transparency? The Publication of Central Bank Forecasts”, 2001.
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¸çã¸ðúúñú ìúìêúí. Ìûíäàé ûêìà ñàÿñàòòûí óáàêòûëóó êåëèøïåñòèãè («time

inconsistency») ñûÿêòóó òåðñ íàòûéæàëàðãà äóóøàð êûëып æàíà óçàê ì¸¸í¸òê¸

êàðàëãàí ìåçãèëäå èíôëÿöèÿны êûéëà æîãîðêó äåüãýýëãå æåòêèðèøè ìúìêúí.

Áîðáîðäóê áàíêòûí ìàêñàòòóó ê¸ðñ¸òêú÷úí àíûí ìåçãèë-ìåçãèëè ìåíåí

áåðèëèï òóðóó÷ó ïðîãíîçäóê ìààíèëåðèíåí àéûðìàëîî çàðûë. Ïðîãíîçäîð

ìàêñàòòóó îðèåíòèðäåí îëóòòóó ÷åòòåï êåòèøè ìúìêúí. Êîîì÷óëóêòó ìàêñàòòóó

îðèåíòèðäèí ñûÿêòóó ýëå, ìààëûìàòòàðäû èøòåï ÷ûãóóíóí áàøêà

ïàðàìåòðëåðèíèí, úëãúë¸ðúíúí æàíà ûêìàëàðûíûí ïðîãíîçäîëóó÷ó äåüãýýëè

æ¸íúíä¸ ìààëûìäîî, ýêîíîìèêàëûê òðàíñïàðåíòòúúëúêòúí ýëåìåíòè áîëóï

ñàíàëàò. Áîðáîðäóê áàíêòàðäûí ê¸ï÷úëúãú áóë êîíòåêñòå æîãîðêó äåüãýýëäå

à÷ûê-àéêûí áåðèëãåí: àëñàê, úëãúë¸ðú, ýêîíîìèêàëûê ìààëûìàòòàðû æàíà

àêûðêû ïðîãíîçäîðó à÷ûï ê¸ðñ¸òúë¸ò. Ìèñàëû, Ðèêñáàíê Øâåöèÿ Áàíêû

ñóíóø êûëãàíäàé, «ïðîãíîç – áóë ìèëäåòòåíìå ýìåñ» æàíà àë øàðòòóó,

áàøêà÷à àéòêàíäà, áåëãèëúú áèð ôàêòîðëîðäóí òààñèðèíå ê¸ç êàðàíäû.

Ïðîöåäóðàëûê òðàíñïàðåíòòúúëúê ìîíåòàðäûê áèéëèê òàðàáûíàí àê÷à-

êðåäèòòèê ñòðàòåãèÿ ìàñåëåëåðèí òàëêóóëîîíóí æúðúøúíä¸ ìààëûìàòòûí à÷ûê

àéêûí ñóíóøòàëûøûí áîëæîëäîéò, àíûí íàòûéæàñûíäà ïðåññ-ðåëèç,

ýðåæåäåãèäåé ýëå, êàáûë àëûíãàí ÷å÷èìäè, òèãèë æå áóë ÷å÷èìäèí êàáûë

àëûíûøûíûí ñåáåïòåðèí, äîáóø áåðúú÷úë¸ðäúí àòû-æ¸íúí ê¸ðñ¸òúú, äîáóø

áåðúúíúí æûéûíòûêòàðûí æàíà áàøêàëàðäû òîëóê áàÿíäàï æàçóó ìåíåí êûñêà

ì¸¸í¸òò¸ ÷ûãàðûëàò.

Êèéèíêè áàñêû÷ ¸òê¸ðúëã¸í èø-÷àðàëàðäûí òðàíñïàðåíòòúúëúãúíúí

á¸ëúãú áîëóï ñàíàëàò. Áóë ó÷óðäà, à÷ûê-àéêûíäóóëóêêà, àëäûäà ê¸ðúëúú÷ú

÷àðàëàð æàíà àê÷à-êðåäèò ñàÿñàòûíûí òèãè æå áóë èíñòðóìåíòòåðèíèí

äèíàìèêàñû æ¸íúíä¸ êîîì÷óëóêêà ìààëûìäîî, ìèñàëû, àëäûäà òóðãàí

ìåçãèëãå êàðàòà ìàêñàòòóó îðèåíòðëåð æàíà àê÷à-êðåäèò ñàÿñàòûíûí ÷àðàëàðû

æ¸íúíä¸ ðàñìèé áèëäèðúú àðêûëóó æåòèøèëåò.

Àê÷à-êðåäèòòèê îïåðàöèÿëàðäû æúðãúçúú ïðîöåññèíäå òúçä¸í-òúç

îïåðàöèÿëûê òðàíñïàðåíòòúúëúê êåëèï ÷ûãàò.

Îøîíäîé áîëñî äà, áúòúíä¸é êîììóíèêàöèÿëûê ñàÿñàò ýêоíîìèêàëûê

àãåíòòåð ìààëûìàòòû øàéêåø àáñîðáàöèÿëîîãî æ¸íä¸ìäúú áîëãîí øàðòòà ãàíà

ìààíèãå ýý ýêåíäèãèí áåëãèëåé êåòúú çàðûë. Áàøêà÷à àéòêàíäà,

êîììóíèêàöèÿëûê ñàÿñàò áèëäèðúúë¸ðäúí ôîðìàñûíäà ãàíà ýìåñ,

ýêîíîìèêàëûê àãåíòòåð, êîîì÷óëóê ìåíåí íàòûéæàëóó áàéëàíûøóó
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ôîðìàñûíäà áîëóóãà òèéèø. Áîðáîðäóê áàíêòûí ìààëûìàòû ðûíîê òàðàáûíàí

øàéêåø êàáûë àëûíãàí øàðòòà ãàíà, êîììóíèêàöèÿëàð òààñèð ýòúúíúí

ýêîíîìèêàëûê èíñòðóìåíòè áîëóï ñàíàëàò æàíà êàëêòûí êúòúúë¸ðúíúí

òúïò¸ëúøúí¸ òààñèðèí òèéãèçèøè ìúìêúí äåï àéòóóãà áîëîò. Àë ýìè áóë

ó÷óðäà, ìààëûìàòòûí ê¸ïòúãú – æàêøû äåãåíäè áèëäèðáåéò.

1.2. Ûêìàëàðäûí ïëþñòàðû æàíà ìèíóñòàðû
Æîãîðóäà áåëãèëåíèï êåòêåíäåé ýëå, êîììóíèêàöèÿëûê ñàÿñàòêà êàðàòà

ûêìàëàðäû ýêè òúðã¸ á¸ëúï êàðîîãî áîëîò: ìààëûìàòòàðäû êåüèðèðýýê à÷ûï

áåðúú ñàÿñàòû æàíà ìààëûìàòòàðäû ÷åêòåëãåí òúðä¸ ñóíóøòîî ñàÿñàòû.

Бàíê, ¸ç ÷å÷èìäåðè ìåíåí ðûíîêòó «òàü êàëòûðà» àëãàí ó÷óðäà

(«surprise») ãàíà áîðáîðäóê áàíêòûí ñàÿñàòû íàòûéæàëóó áîëîò äåãåí èäåÿ,

ìààëûìàòòàðäû ÷åêòåëãåí òúðä¸ ñóíóøòîîíóí íåãèçãè àðãóìåíòè áîëóï ñàíàëàò.

Áóë, Áîðáîðäóê áàíêòûí áîëæîëäîíãîí ÷àðàëàðû ðûíîê òàðàáûíàí áóãà ÷åéèí

êúòúëá¸ñ¸ àíäà, Áîðáîðäóê áàíê ¸çúíúí ðûíîêêî ÷ûãóóñó æ¸íúíä¸ ìóðäà

æàðûÿëàãàíäûãûíà êàðàãàíäà, çàðûë áîëãîí íàòûéæàëàðãà æåòúú ú÷úí áèð àç

ê¸ë¸ìä¸ãú èíòåðâåíöèÿëàðäû æúðãúçúú æåòèøòúú, áàøêà÷à àéòêàíäà

ýêîíîìèêàëûê àãåíòòåðäèí êúòúúë¸ðúí¸ êîððåêòèðîâêàëàð áîëáîéò äåãåíäè

òóþíäóðàò. Àê÷à-êðåäèò ñàÿñàòûíûí êúòúëúï æàòêàí ÷àðàëàðû æ¸íúíä¸ ñàÿñàò

àëûï-ñàòàðëûê ìàêñàòòàð ú÷úí ïàéäàëàíûëûøû ìúìêúí. Áóë ñòðàòåãèÿíû

òàíäîî, êàíäàéäûð áèð äåüãýýëäå áîðáîðäóê áàíêêà äà ûüãàéëóó, àíòêåíè,

ìàêñàò èøêå àøïàé êàëãàí øàðòòà æîîïêåð÷èëèêòåí áàø òàðòóó ìúìêúí÷úëúãú

ïàéäà áîëîò. «Áîðáîðäóê áàíê îøîë ó÷óðäà òúïò¸ëã¸í ýêîíîìèêàëûê

æàãäàéäàí óëàì, áóë ÷àðàëàðäû èøêå àøûðãàí» деген ôîðìóëèðоâêà

áàðäûãûíà áåëãèëúú. Ìûíäàé ûêìà êûñêà ì¸¸í¸òòúú ïàéäàíûí

êûçûê÷ûëûãûíà îðòî ì¸¸í¸òòúú ìàêñàòòàðäûí òàê ê¸ðúíúøúí ÷åòêå êàãàò,

äåìåê, êîîì÷óëóê àëäûíäà áóë ÷åчèì êàáûë àëûíãàíäàí êèéèí ýêîíîìèêàëûê

èíñòèòóòòàðäûí æàíà àíûí æåòåê÷èëåðèíèí òàðòèïòúúëúãú, áèðè-áèðèíèí

îðäóí òîëóêòîî÷óëóãó æàíà æîîïêåð÷èëèãè áàðà-áàðà æ¸íã¸ ñàëûíûøû

ìúìêúí. Ìîíåòàðäûê ñàÿñàòòû æúðãúçúú ó÷óðóíäà êàáûë àëûíãàí ÷å÷èìäåðäèí

óáàêòûëóó êåëèøïåñòèãè, èíôëÿöèÿëûê æûëûøóó («inflationary bias») äåï

àòàëãàí ýôôåêòêå àëûï êåëåò. Ìûíäà èíôëÿöèÿíûí ìààíèñè îðòî÷î àëãàíäà

ûðààòòóó ìàêñàòêà áàãûòòàëãàí ñàÿñàòòû æúðãúçúúä¸ãúã¸ êàðàãàíäà æîãîðó.
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Òðàíñïàðåíòòúúëúêòúí æîãîðóëàøû èíôëÿöèÿëûê æûëûøóóíóí7

ò¸ì¸íä¸¸ñúí¸ ¸á¸ëã¸ òúç¸ò.

Áóë ûêìà æàêûíäà ýëå áåëãèëúú áîëäó, îøîíäîé áîëñî äà ìààëûìàòòàí

ïàéäàëàíóó ìúìêúí÷úëúãúí êåüåéòúú æàíà ýêîíîìèêàëûê àãåíòòåðäèí

ýêîíîìèêàëûê áèëèìäåðèí òåðåüäåòúú ÷àðàëàðû áîþí÷à, áîðáîðäóê áàíêòûí

èø-÷àðàëàðû æ¸íúíä¸ ìààëûìàò êàéñû ó÷óð áîëáîñóí ðûíîêêî áåëãèëúú áîëîò.

Óøóíäàí óëàì áîðáîðäóê áàíêòûí òèãè æå áóë ÷å÷èìè àãåíòòåð ú÷úí òàü

êàëàðëûê ýìåñ. Ìûíäàí òûøêàðû, áóë, àê÷à-êðåäèò ñàÿñàòòûí

ýôôåêòèâäúúëúãúíä¸ àíûêòîî÷ó ôàêòîð ýêåíäèãè áèð êûéëà òàëàø-òàðòûøòû

òóóäóðàò. Ì. Âóäôîðä8 áóë ìàñåëå áîþí÷à òîëóê èëèêò¸¸ë¸ðäú æúðãúçг¸н,

àíûí íàòûéæàëàðû òðàíñïàðåíòòúúëúê ñàÿñàòûíûí ìààëûìàòòûê à÷ûê-àéêûí

ýêîíîìèêàäà êûéëà øàйêåøòèãèí òàñòûêòàï òóðàò.

Àêûðêû îí æûë è÷èíäå áîðáîðäóê áàíêòàðäûí ê¸ï÷úëúãú ñàÿñàòûí

êûéëà òðàíñïàðåíòòúúëúê æàãûíà ¸çã¸ðòúøê¸í, áóë áèð æàãûíàí óøóë

ûêìàíûí çàðûë ýêåíäèãèí àéãèíåëåï òóðàò. Ìûíäàé òàíäîîíóí ÷å÷úú÷ú

ôàêòîðó áîëóï, ñàÿñàòтын ðûíîêòóí øàéêåø êúòúúë¸ðúí êàëûïòàíäûðóóãà

¸á¸ëã¸ òúç¸¸ðú, äåìåê àê÷à-êðåäèò ñàÿñàòûíûí íàòûéæàëóóëóãó æîãîðóëàé

òóðãàíäûãû ñàíàëãàí. Ñóáъåêòòåðäèí êúòúúë¸ðú, òàáèãûé òúðä¸ êúíä¸ëúê

ýêîíîìèêàëûê òåíäåíöèÿëàðäû êîððåêòèðîâêàëàé àëàò, àë òóðãàé êåëå÷åêòå

àê÷à-êðåäèò ñàÿñàòûíûí ý÷ êàíäàé ÷àðàëàðûí êàáûë àëóó òàëàï êûëûíáàéò.

Ìûíäàí òûøêàðû, ïàéûçäûê ÷åíäåðäèí óáàêòûëóó òåîðèÿñûíà ûëàéûê,

ìîíåòàðäûê ñàÿñàò êûñêà ì¸¸í¸òòúú ïàéûçäûê ÷åíäåðãå ãàíà òúçä¸í-òúç

òààñèðèí òèéãèçå àëàò, àë ýìè óçàê ì¸¸í¸òòúúë¸ðã¸ òààñèð ýòúúñú äýýðëèê

æîêêî ýñå æå ¸ò¸ ýëå íà÷àð. ×ûíäûãûíäà, ýêîíîìèêàëûê òåîðèÿ ê¸ç

êàðàøûíàí àëãàíäà àêûðêûñû, ôèðìàëàðäûí æàíà úé ÷àðáàëàðûíûí

àìàíàòòàðû, èíâåñòèöèÿëàðû æàíà êåðåêò¸¸ë¸ðú æ¸íúíä¸ ÷å÷èìäåðäè

àíûêòàéò. Îøîë ýëå ó÷óðäà, óøóë òåîðèÿãà ûëàéûê óçàê ì¸¸í¸òòúú ïàéûçäûê

÷åíäåð êûñêà ì¸¸í¸òòúú ÷åíäåð ìåíåí, áèðîê àëàðäûí êúíä¸ëúê ìààíèñè ìåíåí

ýìåñ, ¸ç êåçåãèäå áîðáîðäóê áàíê òàðàáûíàí êàëûïòàíãàí êûñêà ì¸¸í¸òòúú

÷åíäåðäèí êåëå÷åêòåãè äèíàìèêàñû æ¸íúíä¸ êúòúúë¸ð ìåíåí àíûêòàëàò.

Ýêîíîìèêàëûê ñóáъåêòòåðäèí àëäûäàãû ýêîíîìèêàëûê æàãäàé æ¸íúíä¸

êúòúúë¸ðú àëàðäûí êúíä¸ëúê èø-àðàêåòèí àíûêòàéò.

7 Blinder A., Ehrmann M., Fratzscher M., Haan J., Jansen D. “Central Bank Communication and
Monetary Policy: A Survey of The Theory and Evidence”, 2008.
8 M. Woodford “Monetary Policy in the Information Economy”, 2001.
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À÷ûê-àéêûí ñàÿñàò áîðáîðäóê áàíêòàðäûí êîîì÷óëóê àëäûíäàãû

æîîïêåð÷èëèãèí êú÷¸ò¸ò æàíà áîðáîðäóê áàíêòûí àëãûëûêòóó àáðîéãî ýý

áîëóøóíà ¸á¸ëã¸ òúç¸ òóðãàíäûãû äà, êûéëà à÷ûê-àéêûíäóóëóêòóí ïàéäàñûíà

êîøóì÷à ïëþñ áîëóï ñàíàëàò. Àëãûëûêòóó àáðîéãî àêûðûíäàï æåòúúã¸ áîëîò

æàíà áóë àíû êàïèòàëãà îêøîøòóðàò.

À. Êóêåðìàíäûí9 èøèíäå ê¸ðñ¸òúëã¸íä¸é, áîðáîðäóê áàíê

æóìóøòóóëóêòó æîãîðóëàòóóãà êàðàãàíäà, áààëàðäûí òóðóêòóóëóãóí êàìñûç

êûëóóãà êàí÷àëûê ê¸ï ê¸üúë á¸ëñ¸, àë «êú÷òúú áàíê» êàòàðû àáðîéãî

îøîí÷îëóê òåçèðýýê ýý áîëîò. Áóë êîíòåêñòå áîðáîðäóê áàíê, ¸çúí èíôëÿöèÿ

ìåíåí àêòèâäúú êúð¸øê¸í èíñòèòóò êàòàðû ê¸ðñ¸òúúã¸ òèéèø. Áîðáîðäóê

áàíêòûí «Òàü êàëòûðóóëàðû» ðåãóëÿòîðãî êàðàòà èøåíèìäèí æîãîëóøóíà

æàíà àíûí àáðîþóíóí ò¸ì¸íä¸¸ñúí¸ àëûï êåëåò. Ìûíäà, àê÷à-êðåäèòòèê

ðåãóëÿòîðäóí ìàêñàòòàðû æ¸íúíä¸ áèëäèðèï êîþó æåòèøñèç, êîîì áîðáîðäóê

áàíêòûí ìúìêúí÷úëúêò¸ðúн òààíóó ìåíåí àãà èøåíúúñú çàðûë.

Æîãîðóäà ê¸ðñ¸òúëã¸í ýìãåêòå àê÷à-êðåäèòòèê ñàÿñàòòûí ðåãóëÿòîðóíóí

ìàêñàòòóó ôóíêöèÿëàðû ò¸ì¸íêú ôóíêöèÿ áîþí÷à áåðèëèøè ìúìêúí:

,
2

)(),(
2p

ppppu --= ee A  À>0,

ìûíäà, p  æàíà ep  òèåøåëúúëúãúí¸ æàðàøà àéêûí æàíà êúòúëúï æàòêàí

èíôëÿöèÿíû òúøúíäúð¸ò. Èíòóèòèâäúú òúðä¸, áóë ôóíêöèÿ ò¸ì¸íêú÷¸

èíòåðïðåòàöèÿëàíûøû ìúìêúí: ýêîíîìèêàäà íîìèíàëäûê êàòààëäûêòàð îðóí

àëãàí øàðòòà, ýãåðäå àê÷à-êðåäèò ñàÿñàòûíûí ÷àðàëàðû êîíòðîëäîíóó÷ó, áèðîê

êúòúúñúç èíôëÿöèÿãà («surprise inflation») àëûï êåëñå, ðåãóëÿòîð,

ýêñïàíñèîíäóê ñàÿñàòòû æúðãúçúú ìåíåí ¸ç ìàêñàòòàðûíà îüîé æåòèøå àëàò.

Áóë ôàêòîð áàøòàïêû ôóíêöèÿäà òóþíäóðóëãàí, áàøêà÷à àéòêàíäà àë

ýêîíîìèêàëûê àãåíòòåðäèí êúòúúë¸ðúíúí èíôëÿöèÿíûí àéêûí ìààíèëåðèíåí

÷åòò¸ñúíä¸ ÷àãûëäûðûëãàí.

Àê÷à-êðåäèò ñàÿñàò ýêè øàðòòà æúðãúçúëúøú ìúìêúí:

Ìóðäà áèëäèðèëãåí ìàêñàòòàðãà æåòèøêåí ðåãóëÿòîðäó À. Êóêåðìàí

«êú÷òúú» ñàÿñàò÷û êàòàðû àíûêòàéò. Àë ýìè ñàÿñàò÷û áåëãèëúú áèð ó÷óðëàðäà

ãàíà ìàêñàòêà æåòúú çàðûë äåï ñàíàñà æàíà àíûí àðàêåòòåðè æàñàëãàí

áèëäèðúúë¸ðã¸ áàéëàíûøïàñà, àíäà ìûíäàé ðåãóëÿòîð «íà÷àð» êàòàðû

àíûêòàëàò.

9 A. Cukierman “Central bank strategy, credibility and independence”, 1992.
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Úëãú ê¸ðñ¸òê¸íä¸é ýëå, ðåãóëÿòîðäóí ýêè òúðú ú÷úí êûéëà îïòèìàëäóó

ñòðàòåãèÿ áîëóï, èíôëÿöèÿíûí ìàêñàòòóó äåüãýýëèí ðàñìèé áèëäèðúú ñàíàëàò.

Óøóë ýëå ó÷óðäà, «êú÷òúú» ñàÿñàò÷ûãà èíôëÿöèÿíûí í¸ëäúê äåüãýýëèí

áèëäèðúú æàíà àãà æåòèøúú, ìààëûìàòòàí òîëóê ïàéäàëàíóó ìúìêúí÷úëúãú

øàðòûíäà ûüãàéëóó, àë ýìè ìààëûìàòòûê àññèìåòðèÿ øàðòûíäà ðåãóëÿòîðäóí

áóë òèáè èíôëÿöèÿíûí àëãûëûêòóó, áèðîê äèñêðåöèÿëûê ñàÿñàò æúðãúçúëã¸í

øàðòòà áèëäèðèëúú÷ú ìààíèñèíåí ò¸ì¸í ìààíèñèíå æåòúúíú ìàêñàò êûëûï

êîåò. Ìàêñàòòàðäû áèëäèðúú æàíà àëàðãà æåòúú àãåíòòåðäå ìûíäàé

ðåãóëÿòîðëîðäó «êú÷òúú» êàòàðû êàáûë àëóóñóí êàëûïòàíäûðóó ìåíåí

ñèñòåìàãà êàðàòà èøåíèìèí æîãîðóëàòàò, áóë ýêîíîìèêàëûê субьекттåðäèí

àëãûëûêñûç êúòúúë¸ðúí æàíà óçàê ì¸¸í¸òê¸ êàðàëãàí ìåçãèëäåãè («inflationary

bias») èíôëÿöèÿëûê áóðìàëîîëîðäó æ¸íã¸ ñàëóóãà ¸á¸ëã¸ òúç¸ò.

Êûðãûç Ðåñïóáëèêàñûíûí Óëóòòóê áàíêûíäà àê÷à-êðåäèò ñàÿñàòûíûí

ìàêñàòòóó  îðèåíòèðëåðè  àð  æûëäûê  íåãèçäå  áåðèëåò.  Ýêîíîìèêàäà

êúòúúë¸ðäúí êàëûïòàíûøûíà ìûíäàé áèëäèðúúë¸ðäúí òààñèðèí òàñòûêòîî æå

÷åòêå êàãóó îüîé ýìåñ. Îøîë ýëå ó÷óðäà áóë ñàÿñàò èíñòèòóòòóí èøèíèí à÷ûê-

àéêûíäóóëóãóí æàíà àê÷à-êðåäèò ñàÿñàòûíûí ûðààòòóóëóãóí êàìñûç êûëàò.

Èíôëÿöèÿëûê òàðãåòèðë¸¸íú (èíôëÿöèÿíû Áàíê ú÷úí ìàêñàòòóó îðèåíòð

êàòàðû áåëãèë¸¸íú) æúç¸ã¸ àøûðãàí ¸ëê¸ë¸ðä¸ ìàêñàòòóó áàãûòòàðäû,

áîëæîëäîîëîðäó æàíà áàà áåðúúë¸ðäú æàðûÿëîî áóë ðåæèìäèí àæûðàãûñ

ýëåìåíòè áîëóï ñàíàëàò. Ìûíäàé ñàÿñàò ïðîàêòèâäúú ìîíåòàðäûê ñàÿñàòòûн

æúðãúçúлъшън áîëæîëäîéò, áóë àê÷à-êðåäèòòèê æ¸íã¸ ñàëóó÷óíóí èøèíå

êîøóì÷à æîîïêåð÷èëèê æúêò¸¸ ìåíåí ñèñòåìàãà êîíòðîëäóê äåüãýýëèí

æîãîðóëàòàò.

Àê÷à-êðåäèò ñàÿñàòûíûí îïåðàöèÿëûê îðèåíòèðëåðèí æàíà êúòúëúï

æàòêàí ÷àðàëàðäû êóïóÿëóóëóêêà àëûï êåëúú, ¸íúêï¸ã¸í ñèñòåìàëàð ú÷úí

ìúí¸çäúú. Ìûíäàé ýêîíîìèêàëàðäà áîðáîðäóê áàíêòûí êúòúúë¸ðäú òúïò¸¸ä¸ãú

ðîëó æîãîðóëàéò, àíòêåíè ìàìëåêåòòèê èíñòèòóòòàð ìààëûìàòòûí êåüèðè

÷¸éð¸ñúí¸í ïàéäàëàíóóíóí ¸çã¸÷¸ óêóãóíà ýý áîëóó ìåíåí êûéëà àëãûëûêòóó

áàà áåðúúë¸ðäú æàíà áîëæîëäîîëîðäó òúç¸ àëûøàò. Ìààëûìàòòûê àñèììåòðèÿ

ìèíèìàëäóó áîëãîí ñèñòåìàëàðäà ýêîíîìèêàëûê àãåíòòåðäèí îêóï-úéð¸íúú

æ¸íä¸ìäúúëúãú æîãîðóëàéò, áàøêà÷à àéòêàíäà ýêîíîìèêàëûê àãåíòòåð áàðà-

áàðà ¸ç êúòúúë¸ðúí ¸ç àëäûí÷à òúç¸ áàøòàøàò. Îøîíäóêòàí ÷åêòåëãåí

ìààëûìàòòû ñóíóøòîî ñàÿñàòû àêûðûíäàï æîþëóóäà.
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Ô. Êèäëýíä æàíà È. Ïðåñêîòò àê÷à-êðåäèòтик ñàÿñàòтын

íàòûéæàëóóëóãó äèñêðåöèîíäóê ñàÿñàòòû æúðãúçúúä¸ ýìåñ, àéêûí

ýêîíîìèêàëûê ìîäåëäåðãå ûëàéûê ñàÿñàòòû æúðãúçúúä¸ êûéëà æîãîðó æàíà

êûñêà  ì¸¸í¸òòúú  ÷å÷èìäåð/÷àðàëàð  óáàêûòòûí  àð  áèð  ó÷óðóíäà  äàéûì  ýëå

îïòèìàëäóó áîëóóãà òèéèø ýìåñ äåï äàëèëäåøêåí10. Îøîë ýëå ó÷óðäà, áàðäûê

êûñêà ì¸¸í¸òòúú ÷å÷èìäåð êîîì÷óëóêòóí æûðãàë÷ûëûãûí æîãîðóëàòà òóðãàí

îïòèìàëäóó óçàê ì¸¸í¸òòúú ïëàíäûí æå ïðîãðàììàíûí á¸ëúãú áîëóóãà òèéèø.

1.3. Áàøêà áîðáîðäóê áàíêòàðäûí òàæðûéáàëàðû
Æîãîðóäà áåëãèëåíèï ¸òê¸íä¸é, áîðáîðäóê áàíêòàð äàéûì ýëå áèçäèí

ê¸ç  àëäûáûçäàãû  à÷ûê-àéêûíäóóëóê  äåüãýýëèí  ê¸ðñ¸ò¸  áåðèøïåéò.  Àë  òóðãàé

àçûðêû ó÷óðäà äà àê÷à ðåãóëÿòîðëîðóíóí òðàíñïàðåíòòúúëúãú àð êàéñû

¸ëê¸ë¸ðä¸ ¸çã¸ðúëúï òóðàò. Àëñàê, áóë êûéìûë áîþí÷à Æàüû Çåëàíäèÿíûí,

Óëóó Áðèòàíèÿíûí, Íîðâåãèÿíûí æàíà Øâåöèÿíûí áîðáîðäóê áàíêòàðû

àëãà÷êûëàðäàí áîëóï ñàíàëûøàò. Åâðîïà áîðáîðäóê áàíêû 1998-æûëû

òúçúëã¸í ó÷óðäàí òàðòûï à÷ûê-àéêûíäóóëóêòóí æîãîðêó äåüãýýëèí ê¸ðñ¸òúï

êåëúúä¸.

ÀÊØíûí Ôåäåðàëäûê êàìäûê ñèñòåìàñû11 (ÔÊÑ) ú÷úí 1994-æûëäûí

февраль àéû áóðóëóøêà ó÷óðàãàí ìåçãèë áîëóï ñàíàëãàí, ìûíäà Îïåðàöèÿëàð

áîþí÷à êîìèòåò à÷ûê ðûíîêòî ÷åí áîþí÷à ÷å÷èìäåðäè ôåäåðàëäûê ôîíäóëàðãà

æàðûÿëàé áàøòàãàí. 1999-æûëäûí ÿíâàðäàí òàðòûï ÔÊÑ àê÷à-êðåäèò

ñàÿñàòûíûí ìúìêúí áîëóó÷ó ¸çã¸ðúúë¸ðúí¸ áàà áåðúúë¸ðúí, ìààëûìàòòàðäûí

ê¸ë¸ìúí óëàì êåüåéòúú ìåíåí æàðûÿëàé áàøòàãàí. Àë ýìè 2002-æûëäàí òàðòûï

ÔÊÑíûí îòóðóìóíàí êèéèí äàðîî ýëå Êîìèòåòòèí ¸ç àòûíàí äîáóø áåðúúñúí

æàðûÿëàé áàøòàãàí. 2005-æûëäûí ôåâðàëäàí òàðòûï ÔÊÑ Êîìèòòåòèí

îòóðóìóíóí æúðúøúí æàðыÿëîîíí îëóòòóó òåçäåòêåí æàíà 2007-æûëäûí

íîÿáðäàí òàðòûï ÔÊÑ áîëæîëäîîëîðäóí àðàëûãûí æàíà óçàêòûãûí ê¸á¸éòê¸í.

Êûéëà àëãûëûêòóó êîììóíèêàöèÿëûê ñàÿñàò Ðèêñáàíê òàðàáûíàí èøêå

àøûðûëóóäà. Àëñàê, òèåøåëúú ñòðàòåãèÿ áàíêòûí Èíòåðíåò-ñàéòûíäà êåüèðè

æàéãàøòûðûëãàí. Кîììóíèêàöèÿëûê ñàÿñàòòûí ¸çúí÷¸ àñïåêòèëåðè ú÷úí àð

êàéñû á¸ëúìä¸ð æîîï áåðèøåò. Ñòðàòåãèÿ áúòúíä¸é àëãàíäà, áàíêòûí

10 Kydland F., Prescott E. “Rules Rather than Discretion: the Inconsistency of Optimal Plans”,
June 1977
11 A. Blinder, M. Ehrmann, M.Fratzscher, J.Haan, D. Jansenäèí “Central Bank Communication
and Monetary Policy: A Survey of The Theory and Evidence”, 2008, ýìãåãèíäå êîììóíèêàöèÿëûê
ñàÿñàòêà òîëóê èëèêò¸¸ æúðãúçúëã¸í
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æåòåê÷èëèãè òàðàáûíàí àíûêòàëàò, àë ýìè ìààëûìàòòûê ñàÿñàòòûí àëñàê,

áóëàêòàð ìåíåí òèêå æàíà êàéòàðûì áàéëàíûøòû æîëãî ñàëóó ñûÿêòóó

òàêòèêàëûê á¸ëúìúí¸ òèåøåëúú á¸ëúìä¸ð (Ñåêðåòàðèàò) æîîï áåðåò. Áàøêà

òúçúìäúê á¸ëúìä¸ð ¸ç ôóíêöèîíàëäûê ìèëäåòòåðèíèí ÷åãèíäå ìààëûìàòòûí

ìàçìóíäóê á¸ëúãúíúí äàÿðäàëûøûíà æîîïêåð÷èëèêòúú áîëóøàò, àëàð àíäàí

êèéèí  áåëãèëúú  áèð  ôîðìàòòà  ðûíîêêî  ¸òê¸ðúëúï  áåðèëåò.  Ñóíóøòàëóó÷ó

ìààëûìàò àð áèð àëóó÷ó ú÷úí 1-òàáëèöàäà ê¸ðñ¸òúëã¸í ýðåæåëåð áîþí÷à

áåðèëåò.

1-òàáëèöà.
Ðèêñáàíêòûí ìààëûìàòòûê ýðåæåëåðè
¹
ï/
ï

Ýðåæåëåð

1. Òûøêû àëóó÷óëàð ú÷úí ìààëûìàò ýðåæåëåðè
2. Æàëïûãà ìààëûìäîî êàðàæàòòàðû ú÷úí ìààëûìàò ýðåæåëåðè
3. È÷êè ïàéäàëàíóó÷óëàð ú÷úí ìààëûìàò ýðåæåëåðè
4. Òûøêû ñàéò ú÷úí ìààëûìàò ýðåæåëåðè
5. Êðèçèñòèê ìààëûìàò

Àð áèð ýðåæåíèí ¸çúíúí ò¸ì¸íêúä¸é ñòðóêòóðàñû áàð: ìàêñàòû,

ìàêñàòòóó òîï, æîîïêåð÷èëèêòåðäèí äåüãýýëè. Ìûíäà, áúòúíä¸é àëãàíäà

ñàÿñàò, ìààëûìàò, êàéñû áîëáîñóí êûçûêäàð àäàìãà æåòêèëèêòúú æàíà

òúøúíúêòúú  (1)  áîëóóãà;  (2)  àð  áèð  ìàêñàòòóó  òîï  (êîîì÷óëóê,  ïàðëàìåíò,

ôèíàíñû ðûíîêòîðó, æàëïûãà ìààëûìäîî êàðàæàòòàðû (ÆÌÊ), ýêîíîìèêàëûê

èíñòèòóòòàð ìààíèëúú æàíà ñûé-óðìàòêà æàíà àëàðãà ê¸üúë áóðóóãà òàòûêòóó,

îøîíäîé  ýëå  áåëãèëúú  áèð  ìàìèëåíè  òàëàï  êûëàò  äåãåíäåí  óëàì  òúçúëúúã¸

òèéèø.

Æàëïûñûíàí, òðàíñïàðåíòòúúëúêòú òàíäàãàí áîðáîðäóê áàíêòàðäûí ñàíû

ê¸á¸éúúä¸. Àê÷à-êðåäèò ñàÿñàòûí æúðãúçúú ó÷óðóíäà êîîì÷óëóêòó

ìààëûìäîîíóí ðîëó ÷îü ýêåíäèãè òúøúíúãú êåüåéúúä¸. Æàðûÿëîîëîð, ðàñìèé

÷ûãûï ñúéë¸¸ë¸ð ðûíîêêî ìààëûìàò áåðúúíúí íåãèçãè êàíàëû áîëóï êàëóóäà.

1.4. Áîðáîðäóê áàíêòàðäûí æàðûÿëîîëîðó
Áîðáîðäóê áàíêòàð æåòåê÷èëåðäèí ñúéë¸ã¸í ñ¸çä¸ðú, ïðåññ-ðåëèçäåð,

ìààëûìàòòû áàíêòûí Èíòåðíåò áàðàê÷àñû, ðàäèî æàíà òåëå áåðúúë¸ð, ìåçãèë-

ìåçãèëè ìåíåí ÷ûãóó÷ó æàðûÿëîîëîð, îò÷åòòîð æàíà ñòàòьÿëàð àðêûëóó áåðúú

ñûÿêòóó ìààëûìàòòûê èíñòðóìåíòòåðäèí êåüèðè ÷¸éð¸ñú àðêûëóó êîîì÷óëóê

ìåíåí áàéëàíûø òúçúø¸ò. Áóë èíñòðóìåíòòåðäèí àð áèðè áèðèí÷è êåçåêòå,

áåëãèëúú áèð àóäèòîðèÿãà æàíà ìààëûìàòòûí áåëãèëúú áèð òúðúí à÷ûï

ê¸ðñ¸òúúã¸ áàãûòòàëãàí. Íàòûéæàäà, ìîíåòàðäûê ñàÿñàòòûí àð êàéñû
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àñïåêòèëåðè ìààëûìàòòàðäû, ïàéäàëàíûëãàí ìààëûìàòòûê èíñòðóìåíòòåðäèí

áàÿíäàëûø ûêìàñûн, äåòàëäàøòûðûëûøû áîþí÷à àð êàíäàé äåüãýýëäåðäå

÷àãûëäûðûëóóãà òèéèø. ×îãóó àëãàíäàãû ìààëûìàòòûê èíñòðóìåíòòåð

íåãèçèíåí, ¸ëê¸íúí áàðäûê àóäèòîðèÿñûí, úé ÷àðáà÷ûëûãûíàí ôèíàíñû

ðûíîêòîðóíäàãû êåñèïê¸é êàòûøóó÷óëàðãà ÷åéèíêèíè êàìòóóãà òèéèø.

«Èíôëÿöèÿëûê áàÿíäàìà» æå «Àê÷à-êðåäèòòèê ñàÿñàò æ¸íúíä¸ îò÷åò»

Ìîíåòàðäûê áèéëèêòåðäèí òèãè æå áóë ÷å÷èìäåðèíèí ñåáåïòåðèí à÷ûï

ê¸ðñ¸òê¸í íåãèçãè æàðûÿëîîëîðäîí áîëóï ñàíàëûøàò. Àê÷à-êðåäèò ñàÿñàòûíûí

ìàêñàòòàðûí, ñòðàòåãèÿëàðûí æàíà êàáûë àëûíãàí ÷å÷èìäåðäè òèåøåëúú

ìààëûìàò áåðúú àðêûëóó òúøúíäúðúú áóë, æàðûÿëîîëîðäóí íåãèçãè ìèëäåòè

áîëóï ñàíàëàò. Áóë æàðûÿëîîëîðäî áèéëèêòåãèëåðäèí ÷å÷èìäåðäè êàáûë

àëóóäàãû ñèñòåìàëóó ìàìèëåëåðè áàéêàëûï, àíàëèòèêàëûê ìààëûìàò æàíà

àíûí íåãèçèíäå áîëæîëäîîëîð òúçúë¸ òóðãàí úëãúë¸ð êåüèðè à÷ûï ê¸ðñ¸òúë¸ò,

àíòêåíè äàÿðäûêòàí ¸òê¸í àäèñ áóë úëãúë¸ðã¸ æàíà ìààëûìàòòàðãà òàÿíóó

ìåíåí òàê ìààëûìàòòàðäû àëà àëàò. À.Ôðàêàññîíóí, Õ.Ãåíáåðãäèí,

×.Âûïëîæäóí «Áàíêòàð ýìíåíè æàçûøàò? Áîðáîðäóê áàíêòàðäûí

èíôëÿöèÿëûê òàðãåòèðë¸¸ñúí¸ áàà áåðúú» äåãåí ýìãåãèíäå «Èíôëÿöèÿãà

áàÿíäàìà» áàñûëìàñûíà 19 ¸ëê¸ä¸ èëèêò¸¸ë¸ð æúðãúçúëã¸í, àëàðäûí

íåãèçèíäå áóë áàñûëìàäà ìààëûìàòòàðäû êûéëà ñàïàòòóó æàíà òîëóê òúðä¸

áåðúú ðûíîêòîãó àíûêñûçäûêòû10 ò¸ì¸íä¸òúúã¸ æàíà ñèñòåìàãà êàðàòà

èøåíèìäè æîãîðóëàòóóãà ¸á¸ëã¸ òúçúë¸ò. Ìûíäàí òûøêàðû, áîðáîðäóê

áàíêòàðäûí æàðûÿëîîëîðуíà áèð êàòàð ñàíäûê ñûÿêòóó ýëå, ñàïàòòûê

(æàðûÿëîîëîðäûí ñòðóêòóðàñû æàíà ìàçìóíó, ìààëûìàòòóóëóãó æàíà

áàøêàëàð) ïàðàìåòðëåðè áîþí÷à ñàëûøòûðìàëóó èëèêò¸¸ë¸ð æúðãúçúë¸ò.

Êûðãûç Ðåñïóáëèêàñûíûí Óëóòòóê áàíêû 2002-æûëäàí òàðòûï «Êûðãûç

Ðåñïóáëèêàñûíäà èíôëÿöèÿ áîþí÷à áàÿíäàìà» áàñûëìàñûí æàðûÿëàï êåëåò,

àíûí íåãèçãè ìàêñàòû áîëóï, êåüèðè êîîì÷óëóêòó àê÷à-êðåäèò ñàÿñàòûíûí

ìàêñàòòàðû æàíà íàòûéæàëàðû æ¸íúíä¸ тааныштырып òóðóó ñàíàëàò. Óëóòòóê

áàíêòûí æàðûÿëîîëîðó áàøêà ¸ëê¸ë¸ðä¸ãú óøó ñûÿêòóó æàðûÿëîîëîðãî,

ìàçìóíу, ìààëûìàòòûí ê¸ë¸ìú, ìåçãèëäúúëúãú æàíà áàøêàëàðû áîþí÷à äàë

êåëýýðèí áåëãèëåï êåòñåê áîëîò. Оøîíäîé áîëñî äà, êàéñû áèð ïàðàìåòðëåð

áîþí÷à, àëñàê, ìîäåëä¸¸íúí íàòûéæàëàðûí, áîëæîëäîî ÷¸éð¸ñúí

10 Andrea  Fracasso,  Hans  Genberg,  Charles  Wyplosz,  “How  do  Central  banks  write?  An
Evaluation of Inflation Targeting Central Banks”, International Center for Monetary and Banking
Studies (ICMB) Norges Bank, 2003
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÷àãûëäûðóóíó æàêøûðòóó-êåüåéòúú æàíà ex ante àíàëèçãå ê¸áúð¸¸ê áàñûì

æàñîî ú÷úí ìúêúí÷úëúêò¸ð áàð.

ÓËÓÒÒÓÊ ÁÀÍÊÒÛÍ ÌÀÀËÛÌÀÒÒÛÊ ÑÀßÑÀÒÛ

Êûðãûç Ðåñïóáëèêàñûíûí «Êûðãûç Ðåñïóáëèêàñûíûí Óëóòòóê áàíêû

æ¸íúíä¸» ìûéçàìûíà ûëàéûê «òèåøåëúú àê÷à-êðåäèò ñàÿñàòûí æúðãúçúú

àðêûëóó áààëàðäûí òóðóêòóóëóãóíà æåòèøúú æàíà êîëäîï òóðóó» Óëóòòóê

áàíêòûí ìàêñàòû áîëóï ñàíàëàò. Мààëûìàòòûê ñàÿñàò ìàìëåêåòòèê ñàÿñàòòûí

ýëåìåíòè áîëóï ñàíàëãàí áàøêà ¸ëê¸ë¸ðä¸ãúä¸é ýëå, àíûí è÷èíäå àê÷à-êðåäèò

ñàÿñàòûí æúðãúçúúíúí àëêàãûíäà Óëóòòóê áàíêòà äà áóë ìàñåëåãå ê¸üúë

áóðóëàò. Êîîì÷óëóêòó æúç¸ã¸ àøûðûëóó÷ó èø-÷àðàëàð ìåíåí òààíûøòûðóó-

æúðãúçúëúú÷ú àê÷à-êðåäèò ñàÿñàòûíûí àæûðàãûñ á¸ëúãú áîëóï ñàíàëàò.

Áîðáîðäóê áàíêòàðäûí òðàíñïàðåíòòúúëúãúí êëàññèôèêàöèÿëîîãî

êàéðûëûï êåëúú ìåíåí Êûðãûç Ðåñïóáëèêàñûíûí Óëóòòóê áàíêûíà ìàêñàòòóó

áàãûòòàðäû à÷ûê-àéêûí áåëãèë¸¸ä¸ ê¸ðúíã¸í æîãîðêó ñàÿñèé

òðàíñïàðåíòòúúëúê  ìúí¸çäúú  äåï  áåëãèëåé  êåòìåê÷èáèç.  Àëñàê,  Óëóòòóê  áàíê

àð áèð æûëäûí àêûðûíäàгы áèëäèðúúë¸ðúíä¸ àê÷à-êðåäèò ñàÿñàòûíûí

ìàêñàòòóó áàãûòòàðûí ðàñìèé áèëäèðèï òóðàò. Óëóòòóê áàíêòûí êåëýýðêè

æûëãà àê÷à-êðåäèò ñàÿñàòûíûí áèëäèðúúë¸ðúí¸í òûøêàðû, Óëóòòóê áàíê

Àê÷à-êðåäèò ñàÿñàòûíûí íåãèçãè áàãûòòàðûí èøòåï ÷ûãàðàò, àíäà ìàêñàòòóó

áàãûòòàðäàí òûøêàðû, àëäûäàãû ú÷ æûëãà êàðàòà ýêîíîìèêàíû ¸íúêòúðúú

ïåðñïåêòèâàëàðû ÷àãûëäûðûëàò.

Óëóòòóê áàíê ¸ç èøèíèí ìàêñàòòàðûí à÷ûê-àéêûí àíûêòîî ìåíåí áààðû

áèð ýêîíîìèêàëûê òðàíñïàðåíòòúúëúêòú ÷åêò¸¸ä¸. Àëñàê, úëãúë¸ðäúí

¸çã¸÷¸ëúêò¸ðú, àëàðäûí ñàïàòû æàíà áîëæîëäóó áàà áåðúúë¸ð æ¸íúíä¸

ìààëûìàòòàð ê¸áúí÷¸ à÷ûêêà ÷ûêïàé êàëóóäà. Îøîíäîé áîëñî äà, áóë ôàêò

áàøêà èíñòèòóòòàð æàíà èíñòðóìåíòòåð ìåíåí àëьòåðíàòèâàëóó úëãúë¸ðäú æàíà

áîëæîëäîîëîðäó òúçúúã¸ æîëòîî áîëáîéò. Óëóòòóê ñòàòèñòèêà êîìèòåòè

òàðàáûíàí æàðûÿëàíóó÷ó ìààëûìàò áàçàñûíàí ýðêèí ïàéäàëàíóó, ìûíäàé

ýñåïòåøúúë¸ðäú ¸ç àëäûí÷à æúðãúçúúã¸ æàíà æàðûÿëîîãî ìúìêúíäúê áåðåò.

Ïðîöåäóðàëûê òðàíñïàðåíòòúúëúê Óëóòòóê áàíêòûí êîììóíèêàöèÿëûê

ñàÿñàòûíäà êåçäåøåò, áèðîê àë áàøêà áîðáîðäóê áàíêòàðäûí òàæðûéáàñûíäà

ñûÿêòóó  êåüèðè  áåðèëãåí  ýìåñ.  Àëäûäàãû  ìîíåòàðäûê  ñàÿñàò  æ¸íúíä¸

ìààëûìàò Óëóòòóê áàíêòûí òèåøåëúú ïðåññ-ðåëèçäåðèíäå æàðûÿëàíàò. Áèðîê,
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Óëóòòóê áàíêòûí ïðåññ-ðåëèçäåðèíèí ìàçìóíóн áàøêà ¸íúêê¸í ¸ëê¸ë¸ðäúí

óøó ñûÿêòóó æàðûÿëîîëîðó ìåíåí ñàëûøòûðûï ê¸ðã¸í ó÷óðäà áóë ìààëûìàò,

Óëóòòóê áàíêòà ¸íúãúú ñöåíàðèéëåðèí æàíà áîëæîëäîîëîðдó êåüèðè

÷àãûëäûðãàíãà êàðàãàíäà, êúíä¸ëúê æàãäàéãà áàà áåðúúíú ê¸áúð¸¸ê êàìòûéò.

Îøîíäîé ýëå ìàêñàòòóó àóäèòîðèÿíû ¸çúí¸ òàðòóó ûêìàëàðûíûí áèðè,

Óëóòòóê áàíê Áàøêàðìàñûíûí îòóðóìäàðûíàí òîëòóðóëãàí ïðîòîêîëäîðäó

æàðûÿëîî áîëóï ñàíàëàò. Ïðîòîêîëäîðäó æàðûÿëîî êåüèðè êîîì÷óëóêêà àíûí

è÷èíäå ôèíàíñû-áàíêòûê ÷¸éð¸ã¸, áèðèí÷èäåí, ÷å÷èìäåð è÷êè æàíà òûøêû

ðåàëèéëåðäèí íåãèçèíäå àäèñòåð òàðàáûíàí êàáûë àëûíà òóðãàíäûãûí,

ýêèí÷èäåí, àëàðäûí ðûíîêòóê àãåíòòåðäèí àðàêåòòåðèíå ñèììåòðèÿëóóëóãóí æå

àñèììåòðèÿëóóëóãóí ê¸ðñ¸òúï òóðàò.

Ê¸ðúëúú÷ú ÷àðàëàðäûí à÷ûê-àéêûíäóóëóãó да, îïåðàöèÿëûê

òðàíñïàðåíòòúúëúê ñûÿêòóó ýëå, Óëóòòóê áàíêòûí ñàÿñàòûíäà àí÷àëûê òàê

áåðèëãåí ýìåñ. Àëñàê, àê÷à-êðåäèò ñàÿñàòû æàãûíäà ïëàíäàøòûðûëûï æàòêàí

ñòðàòåãèÿëûê æàíà òàêòèêàëûê àéðûì ÷å÷èìäåð ãàíà êîîì÷óëóêêà ñóíóøòàëàò.

Ìèñàëû, êîììåðöèÿëûê áàíêòàð Óëóòòóê áàíêòûí íîòàëàðûíûí ýìèññèÿñûíûí

àãðåãèðëåíèï ïëàíäàøòûðûëãàí ê¸ë¸ìúí ãàíà áèëúú ìúìêúí÷úëúãúí¸ ýý, àë

ýìè àê÷à-êðåäèò ñàÿñàòûíûí èíñòðóìåíòòåðèíèí áàøêà èíäèêàòîðó áîþí÷à

êûéëà òîëóê ìààëûìàòòû áàíêòàð àëáàé êàëûøû äà ìúìêúí.

Áúòúíä¸é àëãàíäà, Óëóòòóê áàíê òàðàáûíàí æúðãúçúëúú÷ú ìààëûìàòòûê

ñàÿñàò ðûíîê êàòûøóó÷óëàðûíûí êúòúúë¸ðúí êàëûïòàíäûðà òóðàãàí ê¸ç

êàðàøòàðäûí, ïèêèðëåðäèí, áèëèìäåðäèí æàíà áàà áåðúúë¸ðäúí êåüèðè

ñïåêòðèí òúçúú æàíà àëàðäûí ÷å÷èìäåðèíå, àðàêåòòåðèíå, àð êàíäàé ñîöèàëäûê

òîïòîðäóí æàíà èíñòèòóòòàðäûí æúðãúçúëúú÷ú æàíà жайылтылуучу ìààëûìàò

áîþí÷à êûçûãóóëàðûí êàíààòòàíäûðóó ú÷úí êûçìàò êûëàò. Ìèñàëû,

æåòåê÷èëèêòèí áèëäèðúúë¸ðú, æàðûÿëîîëîðäó ÷ûãàðóó «Êîîìäóê

êàáûëäàìàíûí» æàíà Óëóòòóê áàíêòûí êîîì÷óëóêêà ìààëûìäîîãî æîîï áåðãåí

òúçúìäúê á¸ëúìúíúí èøè, àë ýìè Òûøêû æàíà êîîìäóê áàéëàíûøòàð

á¸ëúìúíúí èøè (ìûíäàí àðû – ÎÂÎÑ) óøóë òàëàïòàðãà æàðûì-æàðòûëàé

æîîï áåðåò. Îøîíäîé áîëñî äà, ал, ìààëûìàòòûê ñàÿñàò êûéëà ¸íúêê¸í

ýêîíîìèêàëàðäà îðäó áàð êûéûð èíñòðóìåíòòåðäèí áèðè áîëáîñòîí, àê÷à-

êðåäèò ñàÿñàòûíûí ýëåìåíòè áîëóï ñаíàëà òóðãàíäûãûí áåëãèëåé êåòúú çàðûë.

Óëóòòóê áàíêòà áàðäûê ÷îãóó àëãàíäàãû ìààëûìàòòûê àãûìäàð

ò¸ì¸íêúä¸é áèð íå÷å íåãèçãè òîïòîðãî àðíàëãàí:
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- êîîì÷óëóêêà;

- ïðåçèäåíòêå, ïàðëàìåíòêå, ¸êì¸òê¸;

- ôèíàíñû ðûíîãóíà;

- æàëïûãà ìààëûìäîî êàðàæàòòàðûíà.

Ìààëûìàòòûê ñàÿñàòòû èøêå àøûðóó ò¸ì¸íêúä¸é êåüèðè ìààëûìàòòûê

èíñòðóìåíòòåð àðêûëóó æúðãúçúë¸ò: Óëóòòóê áàíêòûí ðàñìèé æàðûÿëîîëîðó,

áàíêòûí Èíòåðíåò-ñàéòû æàíà Óëóòòóê áàíêòûí ìààëûìàòòàðûí êàìòûãàí áàøêà

áóëàêòàð. Ìûíäàí òûøêàðû, àé ñàéûí áîëóó÷ó áðèôèíãäåðäèí æàíà Óëóòòóê

áàíêòûí æåòåê÷èñèíèí æóðíàëèñòòåðãå, êûçûêäàð àäàìäàðãà, îøîíäîé ýëå

êåüèðè êîîì÷óëóêêà òåëåáåðúúë¸ðä¸í («Íàöáàíê ñîîáùàåò») æàíà ðàäèîäîí

(«Óëóòòóê áàíê áèëäèðåò») áèëäèðúúë¸ðúíä¸, áàíêòûí îøîë ó÷óðäàãû àòêàðãàí

èøè æ¸íúíä¸ àéòûëûï, áåðèëãåí ñóðîîëîð æàíà áàøêàëàð áîþí÷à òúøúíúêò¸ð

áåðèëåò.

Êîììóíèêàöèÿëûê ñàÿñàòòû àê÷à-êðåäèò ñàÿñàòûíûí êûéûð

èíñòðóìåíòèíèí ôîðìàòû êàòàðû ¸íúêòúðúú, ¸çúíä¸ èíñòðóìåíòòåð, ìåéêèíäèê,

субъекттåð æàíà òààñèð ýòúú îáъåêòòåðè ñûÿêòóó êàòåãîðèÿëàðäû êàìòûãàí,

ìààëûìàòòàðäû äàÿðäîî ñèñòåìàñûí òúçúú äåãåнäè òúøúíäúð¸ò. Áèðèí÷è

êàðàãàíäà, àòàëãàí ýëåìåíòòåðäèí àð áèðè Óëóòòóê áàíêòûí ìààëûìàòòûê

ñàÿñàòûíäà êåçäåøåò, áèðîê, àê÷à-êðåäèò ñàÿñàòûíûí æàüû êûéûð èíñòðóìåíòè

æ¸íúíä¸  ñ¸ç  êûëóó  àëè  ýðòå.  Áóë  ïðîöåññòå  ýêîíîìèêàëûê  ñóáъåêòòåðäèí

ìààëûìàòêà êàðàòà ìàìèëåñè íåãèçãè ìààíèãå ýý, áóë, ýêîíîìèêàëûê

ìààëûìàòòàðäû èíòåðïðåòàöèÿëîîíóí òèåøåëúú áèëèìäåðè æàíà ûêòàðû,

àãåíòòåðäèí êúòúúë¸ðúí¸ òèåøåëúú êîððåêòèðîâêàëàðäûí áàð ýêåíäèãèí

áîëæîëäîéò. Ìààëûìàòòû жàëïûãà êåüèðè ñóíóøòîî, Óëóòòóê áàíêòûí

êúíä¸ëúê èø òàæðûéáàñû áîëóï ñàíàëàò. Áóë áàñêû÷òà Óëóòòóê áàíê òàðàáûíàí

êîëäîíóëóó÷ó, ïàññèâäúú òààñèð ýòúú ûêìàëàðûí ãàíà á¸ëúï êàðîîãî áîëîò.

Áåðèëãåí òàáëèöàäà Ðèêñáàíêòàãû æàíà Óëóòòóê áàíêòàãû (2-òàáëèöà)

ìàêñàòòóó àóäèòîðèÿãà òààñèð ýòúúíúí òèãèë æå áóë ûêìàëàðûíûí áàð ýêåíäèãè

àéêûí ÷àãûëäûðûëãàí. Îøîë ýëå ó÷óðäà, ðûíîêòóí áåðèëúú÷ú ìààëûìàòêà

ñàïàòòûê ñûÿêòóó ýëå, ñàíäûê æàãûíà èø æúçúíä¸ãú ðåàêöèÿñû áåëãèñèç áîéäîí

êàëóóäà. Áóë ìààëûìàòòàð áèçäèí ê¸ç êàðàøûáûçäà, øàéêåø àê÷à-êðåäèò

ñàÿñàòûí æúðãúçúú ú÷úí êîîïòóó. Ó÷óðäà, «áàíê-ìàêñàòòóó òîï-áàíê»

ñèñòåìàñûíûí êàéòàðûì áàéëàíûøûíäà îðóí àëãàí ïðîáëåìàëàðäû úñòúðò¸í

ãàíà èëèêò¸¸ã¸ áîëîò, àíòêåíè áóë ìàñåëåãå ñèñòåìàëóó èø àëûï áàðóó ûêìàñû



20

ñûÿêòóó ýëå, áóë áàéëаíûøòû ìúí¸çä¸ã¸í ñàíäûê ê¸ðñ¸òêú÷ò¸ð èøòåëèï ÷ûêêàí

ýìåñ. Ìûíäà, àð áèð ìàêñàòòóó òîïòóí àëñàê, àê÷à-êðåäèò ñàÿñàòûíûí ìàêñàòòóó

áàãûòû, áàíê ñåêòîðóí æ¸íã¸ ñàëóó æàíà áàøêàëàð áîþí÷à áèëäèðúúë¸ðúí,

ïèêèðèí, àðàêåòòåðèí áèëúúã¸ ìúìêúí.

2- òàáëèöà
Ìàêñàòóó àóäèòîðèÿãà òààñèð ýòúú ûêìàëàðû

Áàíê¹
ï/
ï

Ìààëûìàòòûê ñàÿñàò (ÌÑ) áîþí÷à èø-÷àðàëàð
Óëóòòóê áàíê * Ðèêñáàíê**

1. Íåãèçäúú ÌÑíûí áîëóøó Æàðûì-æàðòûëàé Áàð
2. ÌÑíûí ìàêñàòû Áåëãèñèç Áàð
3. ÌÑíûí ìàêñàòòóó òîáó Áàð Áàð

4. ÌÑíûí êàíàëäàðû Áàð Áàð
5. ÌÑíûí èíñòðóìåíòòåðè Áàð Áàð
6. Ìàêñàòòóó àóäèòîðèÿíûí ìààëûìàòòàðäûí

æàéûëòûëûøûíà ê¸ç êàðàíäûëûãû
Ò¸ì¸í Áàð

7. Ðåçèäåíò ýìåñòåðäèí ìààëûìàòòàðäûí
æàéûëòûëûøûíà ê¸ç êàðàíäûëûãû

Ò¸ì¸í Æåòèøòúú

* Ýêîíîìèêà áàøêàðìàëûãûíûí èëèìèé-èçèëä¸¸ òîáóíóí áàà áåðúúë¸ðú áîþí÷à
** The Riksbank’s rules for communication, May 7 2008

Áàíê æúðãúçã¸í àðàêåòòåð ìåíåí ðûíîêòóí ðåàêöèÿñûíûí îðòîñóíäàãû

ê¸ç êàðàíäûëûêòû ê¸ðñ¸òê¸í, îøîíäîé ýëå ìàêñàòòóó àóäèòîðèÿíûí

àðàêåòòåðèíå áàà áåðúú ûêìàñû êàòàðû êûçìàò êûëãàí èíñòðóìåíò æå ñàíäûê

ê¸ðñ¸òêú÷ æîê. Îøîíäîé áîëñî äà, êàéòàðûì áàéëàíûø òàêûð ýëå æîê äåï

àéòóó äà ÷ûíäûêêà коошпойт. Ìààëûìàòòàðäûí «áàíê – ìàêñàòòóó òîï - áàíê»

ñèñòåìàñûíäà æûëûøûíûí ò¸ì¸íêúä¸é òúðúí ñóíóø êûëàáûç:

1-ñúð¸ò
Ìààëûìàòòàðäûí «áàíê–ìàêñàòòóó òîï–áàíê» ñèñòåìàñûíäà áîëæîëäîíóó÷ó
æûëûøûíûí ñõåìàñû

Áóë ñèñòåìà è÷èíäåãè áàéëàíûøòûí íàòûéæàëóóëóãóí àð áèð ìàêñàòòóó

òîï ú÷úí ò¸ì¸íêú÷¸ òúçúëã¸í áàà áåðúúë¸ðäúí ñàíäûê ñèñòåìàñûíûí æàðäàìû

ìåíåí ìàêñàòòóó òîïòîðäó òèêå àíêåòèðë¸¸ àðêûëóó áààëîîãî áîëîò:

1. Æàðûÿëîîëîð
2. Óëóòòóê áàíêòûí æåòåê÷èëèãèíèí Òåëå
ê¸ðñ¸òúúë¸ðä¸í, ðàäèîäîí æàíà áàñìà ñ¸ç
êûçìàòòàðûíäà ñúéë¸ã¸í ñ¸çú
3. Óëóòòóê áàíê Áàøêàðìàñûíûí ÷åíåìäèê-
óêóêòóê àêòûëàðû, áóéðóêòàðû,
òîêòîìäîðó æàíà ÷å÷èìäåðè

1. Êàëàéûê-êàëêòûí èíôëÿöèÿëûê
 (áààëûê) êúòúúë¸ðú
2. Ýêîíîìèêàëûê àãåíòòåðäèí ôèíàíñû
ðûíîãóíäàãû æèãåðäúúëúãú, ¸çúí-¸çú
æ¸íã¸ ñàëóóñó, êîððêåêòèðîâêàëîîëîð
3. Ìîíåòàðäûê áèéëèêòåðäèí àðàêåòòåðèí
æàëïûãà ìààëûìäîî êàðàæàòòàðûíäà æàíà
áàøêà ìààëûìàòòûê æîë-æîáîëîðäî
òàëêóóëîî

 Ìàêñàòòóó òîï
(ðåàêöèÿñû)

Óëóòòóê áàíê
(àëãà÷êû
ìààëûìàòòûê
агымдар)
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ìààëûìàòòàðäûí ïàéäàëàíûëûøû, ìààëûìàòòûí æåòêèëèêòúúëúê äàðàæàñû

æàíà àíûí æàéûëòûëûøûíûí äåüãýýëè.

Ìààëûìäîîíóí ìàêñàòû èø àëûï áàðóó áàãûòûí àëìàøóó ãàíà

áîëáîñòîí, êîîìäóê æàíà ýêîíîìèêàëûê àãåíòòåðäèí æúðãúçúëúï æàòêàí

êîììóíèêàöèÿëûê ñàÿñàò áîþí÷à òúøúíúêò¸ðúí¸ òààñèð ýòåò.

Ìààëûìàò áåðúú àðàëûãû äà ÷îü ðîëь îéíîéò. Àãåíòòåð êúòúï æàòêàí

æàüûëûêòàð, îêóÿëàð òúðì¸ãú àçûðààê áåëãèñèçäèêòè, àë ýìè ðûíîêòó

ê¸áúð¸¸ê áîëæîëäîîãî áîëîîðóí òúïò¸éò.

2- ñúð¸ò
Óëóòòóê áàíêòûí ìààëûìàò ìåéêèíäèãè

Óëóòòóê áàíê

Êîîì÷óëóê Ðûíîêòîð

Ìàìëåêåòòèê
áèéëèê
îðãàíäàðûÆÌÊ

Ìààëûìàòòûê òèëêå

Ýêîíîìèêàëûê
àãåíòòåð

Áàíê òàðàáûíàí òúçúëã¸í ìààëûìàòòûê òèëêå ìàêñàòóó àóäèòîðèÿíû ãàíà ¸çúí¸

òàðòïàñòàí, ìààëûìàòòûê îðòîì÷óëàðäû äà ¸çúí¸ òàðòàò (2-ñúð¸ò). Áóãà, ìèñàë

áàíêòûí èøèí ÷àãûëäûðãàí, àäèñòåðäèí æàíà ýêñïåðòòåðäèí Óëóòòóê áàíê

òàðàáûíàí æúðãúçúëã¸í ñàÿñàò áîþí÷à ê¸ç êàðàøûí ÷àãûëäûðãàí æèãåðäúú

ýëåêòðîíäóê æàüûëûê áóëàãû êàòàðû èø æúðãúçã¸í «Àêèïðåññ» ìààëûìàòòûê

àãåíòòèãèí àëñàê áîëîò. Ìóíó Óëóòòóê áàíêòûí Èíòåðíåòòåãè òèêå

áèëäèðúúë¸ðúí¸ æúðãúçúëã¸í áàéêîîëîð òàñòûêòàï òóðàò (3-òàáëèöà).

3-òàáëèöà.
Google* èçä¸¸ òúéúíúíä¸ãú æàüûëûêòàðäà Óëóòòóê áàíêòûí òèêå
áèëäèðúúë¸ðúíúí ñàíû

¹
ï/ï

Ðåñóðñ Áèëäèðúúë¸ðäúí
ñàíû

1. «Àêèïðåññ» ÌÀ 8
2. «Êàáàð» ÌÀ 3
3. «Êîîìäóê ðåéòèíã» ãàçåòàñû 2
4. «24.kg» ÌÀ 2
5. Áàíêòàð ñîþçó, BNC, IPP, Zpress, Parus.kg 1

* èçèëä¸¸ æúðãúçúëã¸í êúíã¸ êàðàòà àëãà÷êû 15 áàðàãûí êàðîî

Èçä¸¸ íàòûéæàëàðûí æûéûíòûêòîîäî Óëóòòóê áàíê òúçä¸í-òúç

àðàêåòòåíãåí æàê êàòàðû êàòûøêàí æàüûëûêòàð, статьяëàð, êûñêà÷à

áèëäèðúúë¸ð êàðîîãî àëûíãàí. Ê¸ï÷úëúê ó÷óðëàðäà, æàüûëûêòàðäûí ìàçìóíó

êúíä¸ëúê æàãäàéãà æå àðàêåòòåðãå êàðàòà áàÿíäàìà êàòàðû чагылдырылат æàíà

статьяëàðäûí æàíà êûñêà÷à áèëäèðúúë¸ðäúí ìúí¸çúí¸ ýý. Ê¸ï÷úëúê ó÷óðëàðäà
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Óëóòòóê áàíêòûí àðàêåòòåðèíå àíàëèòèêàëûê æàêòàí òúøúíúê áåðèëáåéò.

Ñàïàòòóó àíàëèòèêàëûê æàíà ïðîãíîçäóê ìààëûìàòòàðäûí æîêòóãó, ê¸áúí÷¸,

ìààëûìàòòàðäûí áèðèí÷è áóëàêòàí áåðèëèøèíèí ÷åêòåëãåíäèãèíå æàíà

ýêîíîìèêàëûê òåìà боюнча æàçûøêàí æóðíàëèñòòåðäå òèåøåëúú ûêìàëàðäûí

æîêòóãó ìåíåí òúøúíäúðúë¸ò.

Îøîíäîé ýëå «Óëóòòóê áàíêòûí ïðåññ-ðåëèçè» ìààëûìàò áóëàãû êàòàðû

êàðàëãàí, àíäà ò¸ì¸íêú ìààëûìàòòàð êàìòûëàò:

- Óëóòòóê áàíêòûí, ôèíàíñû-êðåäèò ìåêåìåëåðèíèí èøè æ¸íúíä¸

æàüûëûêòàð;

- æåòåê÷èëèêòèí àê÷à-êðåäèò ñàÿñàòû, àê÷à æúãúðòúëúøú,

ìàêðîýêîíîìèêàëûê æàíà âàëþòà ïðîöåññòåðè æàãûíäàãû êúíä¸ëúê àáàë

æ¸íúíä¸ áèëäèðúúñú;

- ×åíåìäèê óêóêòóê àêòûëàð äîëáîîðëîðó;

- áàíêòàð àðàëûê ò¸ë¸ìä¸ð æàíà Ýëêàðò ñèñòåìàñûíûí ê¸ðñ¸òêú÷ò¸ðú

æ¸íúíä¸ ìààëûìàò.

Ìûíäàí òûøêàðû, ÝÂÔòèí, áîðáîðäóê áàíêòàðäûí ìèññèÿëàðûíûí

áàø÷ûëàðû ìåíåí æîëóãóøóóëàð æ¸íúíä¸ áèëäèðúúë¸ðú æàíà áàøêà

ìààëûìàòòàð ÷àãûëäûðûëàò. Ïðåññ-ðåëèçäèí ìàçìóíó ê¸ç êàðàøûíàí àëãàíäà,

àë áèçäèí îþáóç÷à, êûñêà÷à òààíûøòûðóó ìèëäåòèí àòêàðàò. Óëóòòóê áàíêòûí

ïðåññ-ðåëèçäåðèíèí ìàçìóíó Òàæèêèñòàí Óëóòòóê áàíêûíûí æàíà Ðîññèÿ

Áîðáîðäóê áàíêûíûí ïðåññ-ðåëèçäåðèíå îêøîø. Êàçàêñòàí Ðåñïóáëèêàñûíûí

Óëóòòóê áàíêûíûí ïðåññ-ðåëèçè êûéëà òîëóê áåðèëåò æàíà Êàçàêñòàí Óëóòòóê

áàíêûíûí àê÷à-êðåäèò ñàÿñàò æàíà ôèíàíñû ñåêòîðó æàãûíäàãû íåãèçãè

àðàêåòòåðè áîþí÷à ìààëûìàòòàðäû (áîëæîëäîîëîðäóí êýý áèð ó÷óðëàðûíäà)

÷àãûëäûðàò.

Óëóòòóê áàíêòûí ñàéòû (www.nbkr.kg) áàøêà èíñòðóìåíò æàíà

ìààëûìàò áåðúú êàíàëû áîëóï ñàíàëàò. Ìàêñàòòóó àóäèòîðèÿíûí

æàðûÿëàíóó÷ó ìààëûìàòêà êàðàòà êûçûê÷ûëûãûí òàêòîî ú÷úí Óëóòòóê

áàíêòûí ñàéòûíà 2007-æûëäûí ÿíâàðь àéûíàí òàðòûï 2009-æûëäûí äåêàáðь

àéûíà ÷åéèí ïàéäàëàíóó÷óëàðãà èëèêò¸¸ë¸ð æúðãúçúëã¸í. Ñàéòòàí

ïàéäàëàíóó÷óëàðäûí ñàíû 2008-æûëäàãûãà (178 860 êèðúú÷ú) êàðàãàíäà 2009-

æûë è÷èíäå (145 198 êèðúú÷ú) 18,8 ïàéûçãà êûñêàðãàí. Îðòî÷î àëãàíäà áèð àé

è÷èíäå, 2009-æûëû ñàéòêà 12 100 àäàì, àë ýìè 2008-æûëû 14 905 àäàì êèðãåí.

http://www.nbkr.kg/
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Àé è÷èíäåãè ìààëûìàòòàð ïàéäàëàíóóíóí ¸çã¸ðúëì¸ëúúëúãú ìåíåí ìúí¸çä¸ë¸ò,

àë ýñåïêå àëóó ñòàòèñòèêàñûíûí æîêòóãóíà áàéëàíûøòóó (3-ñúð¸ò)11.

3-ñúð¸ò.
2007-æûëäûí ÿíâàðû 2009-æûëäûí äåêàáðû è÷èíäå Óëóòòóê áàíêòûí
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кирүүчүлөр хосттор көрсөтүүлөр

Ìààëûìàòòàðäû æàíà èëèêò¸¸ë¸ðäú òàê ÷àãûëäûðûï áåðúú ú÷úí 2008-

æûëãà êàðàòà ûëãàï òåêøåðúúë¸ð ïàéäàëàíûëãàí, àë ñàéòòàí ïàéäàëàíóóíóí

òóðóêòóó äèíàìèêàñûí ìúí¸çä¸éò. Ñàéòòûí ñòàòèñòèêàñûíà æúðãúçúëã¸í

èëèêò¸¸ë¸ð ê¸ðñ¸òê¸íä¸é, ñàéòòàí ýü ýëå àç ïàéäàëàíóó äåì àëûø êúíä¸ðú

áîëîò,  àíäàí  êèéèíêè  äúéø¸ìáú  êúíú  (áèðèí÷è  èø  êúíú)  ïàéäàëàíóó  ýü

æîãîðêó äåüãýýëãå æåòåò. Àë ýìè êèéèíêè ýü æîãîðêó äåüãýýë æóìà êúíúí¸

òóóðà êåëåò, àíòêåíè áóë êúí Óëóòòóê áàíêòûí ñàéòûíäà âàëþòà êóðñòàðû

áîþí÷à ìààëûìàòòàðäûí æàüûëàíûøû ìåíåí áàéëàíûøòóó áîëîò.

Ïàéäàëàíóóíóí äèíàìèêàñû áúòúíä¸é áèð æûë è÷èíäå æóìàëûê ìåçãèëäåãè

öèêëäúúëúãú ìåíåí ìúí¸çä¸ë¸ò. Ìèñàë êàòàðû, æûëäûí êàéñû áîëáîñóí àéûí,

ìèñàëû, 2008-æûëäûí февраль àéûíäàãû ñàéòòàí ïàéäàëàíóó÷óëàðäûí

äèíàìèêàñûí àëóóãà áîëîò (4-ñúð¸ò).

11Óíèêàëäóó ïàéäàëàíóó÷ó– áóë ïàéäàëàíóó÷óãà òèåøåëúú, êîíêðåòòúú áèð êîìïüþòåðãå
îðíîòóëãàí æàíà ñòàòèñòèêà ñèñòåìàñû òàðàáûíàí òààíûëãàí áðàóçåð òúéúíú .
Õîñò – áóë, ïàéäàëàíóó÷óíóí IP-äàðåãè. Áèð ïàéäàëàíóó÷ó Èíòåðíåòêå Dial-Up-êîøóëóóñó
àðêûëóó êèðãåí øàðòòà áèð íå÷å IP-äàðåêêå ýý áîëî àëàò, àë ýìè òåñêåðèñèí÷å áèð õîñòòî  (IP-
äàðåêòå)  áèð íå÷å  ïàéäàëàíóó÷ó áîëñî – áèð îôèñ á¸ëúíã¸í ëèíèÿ àðêûëóó êîøóëóï,   àíûí
áàðäûê êûçìàòêåðëåðè Èíòåðíåòêå ïðîêñè-ñåðâåð àðêûëóó ÷ûãûøàò.
À÷ûï ê¸ðñ¸òúú – áóë ïàéäàëàíóó÷óãà Refresh (Reload) áàðàê÷àñûí êîøî àëãàíäà, êàéñû
áîëáîñóí áàðàê÷àíû à÷ûï ê¸ðñ¸òúú.



4-ñúð¸ò.
2008-æûëäûí ôåâðàëь àéûíäàãû ñàéòòàí ïàéäàëàíóó÷óëàðäûí äèíàìèêàñû
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Èíòåðíåò áóëàêòàðäàí æàüûëûêòàð, ñòàòьÿëàð æàíà êûñêà÷à

áèëäèðúúë¸ð ìåíåí òààíûøóóäà, ê¸ï÷úëúê ó÷óðëàðäà áèðèí÷è ìààëûìàò

áóëàãû áîëóï «Àêèïðåññ» ÌÀ ñàíàëà òóðãàíäûãû æå áóë àãåíòòèê áàøêà

ìààëûìàò ðåñóðñòàðûíà òàÿíà òóðãàíäûãû àíûêòàëãàí. Îøåíòèï, ìààëûìàò

àëóó ñèñòåìàñûíûí ò¸ìí¸êúä¸é òúðú ïàéäà áîëãîí (5-ñúð¸ò).

5-ñúð¸ò.
Èíòåðíåòòè ïàéäàëàíãàí ìàêñàòòóó àóäèòîðèÿ ú÷úí ìààëûìàòòàðäûí
æåòêèëèêòúúëúãú (ìîíîïîëèçàöèÿ)

 Óëóòòóê áàíê

 «Àêèïðåññ» ÌÀ

Àóäèòîðèÿ Àóäèòîðèÿ Àóäèòîðèÿ

Îøîíó  ìåíåí  áèðãå  ýëå,  Óëóòòóê  áàíêêà  òèåøåëúú  ìààëûìàò

ìåéêèíäèãèíäå òèãè æå áóë ìàêðîýêîíîìèêàëûê ïàðàìåòðëåð æ¸íúíä¸

áèëäèðèøêåí «àòààíäàøòàðäû» (ìèíèñòðëèêòåð æàíà ýë àðàëûê ôèíàíñû

èíñòèòóòòàðûíûí ¸êúëä¸ðú æ.á) áàéêîîãî áîëîò. Îøåíòèï, áèðèí÷è

áóëàêòàðäàí ìààëûìàòòûê àãûìäàðäûí æîêòóãóíàí óëàì ïàéäà áîëãîí

ìààëûìàòòûê áîøòóê òîëòóðóëóóäà.

Óëóòòóê áàíêòà íåãèçãè ìààëûìàòòûê èíñòðóìåíòòåðäèí áàð ýêåíäèãèíå

êàðàáàñòàí, àëàðäûí ìàçìóíó àíäàí-àðêû èøòåï ÷ûãóóëàðäû òàëàï êûëàò.

Àëñàê, áèðèí÷è áàñêû÷òà, ýêîíîìèêàëûê àãåíòòåðãå ìààëûìàòòûí êàíäàé òúðú

êåðåê  ýêåíäèãèí  àíûêòîî  çàðûë.  Æàíà  áóë  ó÷óðäà  Óëóòòóê  áàíê  îøîë
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ìààëûìàòòûí áèðèí÷è áóëàãû êàòàðû îðóí àëãàí ìààëûìàò ìåéêèíèí

ìàêñèìàëäóó äåüãýýëäå òîëòóðóóãà òèéèø, áàøêà÷à àéòêàíäà, ìàêñàòòóó

àóäèòîðèÿ, ðûíîêòî áîëóï æàòêàí òèãè æå áóë îêóÿëàð áîþí÷à, áèðèí÷è

êåçåêòå, áàíê òàðàáûíàí òúçúëã¸í ìààëûìàò àãûìûíà (ìàÿêòàð) êàáûëóóãà

òèéèø. Ýêèí÷è ìààûëìàò àãûìû áàøêà ìààëûìàò æàðàòóó÷óëàð òàðàáûíàí

òúçúëã¸í ìààëûìàòòàðäû êàìòûéò.

Æîãîðóäà ê¸ðñ¸òúëã¸í «ìàÿêòàð» ìààëûìàòòûí áèðèí÷è ÷¸éð¸ñú áîëóï

ñàíàëûøàò, áàøêà÷à àéòêàíäà, àëàðäû òàáóó îüîé. Ýêèí÷è ÷¸éð¸ã¸ áàøêà

ìààëûìàò æàðàòóó÷óëàð òàðàáûíàí òúçúëã¸í «ìàÿêòàð» êèðèøåò. Îøîíäîé

áîëñî äà, ó÷óðäà «ìàêñàòòóó àóäèòîðèÿ-ìààëûìàò» ñèñòåìàñûíäà áîøòóê

áàéêàëóóäà æàíà àë ò¸ì¸íêú÷¸ ñúð¸òò¸ë¸ò (6-ñúð¸ò).

6-ñúð¸ò
Ìààëûìàòòûê «ìàÿêòàð» (áîøòóêòó òîëòóðóó)
ÝÂÔ  Óëóòòóê áàíê  Äúéí¸ëúê áàíê

?  Àóäèòîðèÿ ?

Áàøêà áóëàêòàð ?

Êûðãûç
Ðåñïóáëèêàñûíûí
Ýêîíîìèêàíû òåñê¸¸
ìèíèñòðëèãè

Æàéûëòûëóó÷ó ìààëûìàòòûí æåòêèëèêòúúëúê äåüãýýëè ê¸áúí÷¸ àêûðêû

ñúð¸òò¸ ìúí¸çä¸ë¸ò, àíäà ìàêñàòòóó àóäèòîðèÿ ú÷úí ìúìêúí÷úëúê ÷åêòåëãåí.

Àëñàê, áàñûëûï ÷ûãóó÷ó ïðîäóêöèÿëàðäûí îðòî÷î ñàíûí àíûêòîî ú÷úí

êîëäîíóëóó÷ó Ðîññèÿíûí ýñåïò¸¸ ûêìàëàðûíûí áèðèí12 ïàéäàëàíóó ìåíåí

ýñåïòåëãåíäåé ýëå, ÷åéðåê ñàéûí ú÷ òèëäå 380 íóñêàäà ÷ûãàðûëãàí «Êûðãûç

Ðåñïóáëèêàñûíäà èíôëÿöèÿ áîþí÷à áàÿíäàìà» ÷ûãàðûëûøûíûí îêóé òóðãàí

àóäèòîðèÿ 7600 àäàìäû òúç¸ò. Áóë ýñåïò¸¸ë¸ðä¸ êîîì÷óëóêòó ìààëûìäîî ¸ç

ìàêñàòûíà êàí÷àëûê æåòòè äåãåí ñóðîî òóóëàò. Áèðîê, áóë ñóðîîãî æîîï áåðèø

ú÷úí àãåíòòåðäèí ìààëûìàòêà æàíà áàíêòûí àðêåòòåðèíå êàðàòà ïèêèðèí

áèëèø ú÷úí ìàêñàòòóó êàòûøóó÷óëàðãà ñóðîî àíêåòàëàðûí òúçúú ìåíåí

ìåéêèíäèê æàíà òúéúíäúê èçèëä¸¸ë¸ðäú æúðãúçúú òàëàï êûëûíàò. Áóë,

ìààëûìàò ñàÿñàòûíûí àê÷à êðåäèò ñàÿñàòûíûí ýëåìåíòè êàòàðû ðîëóí

æîãîðóëàòóóãà ¸á¸ëã¸ òúç¸ò.

12 Ýêîíîìèêà áàøêàðìàëûãûíûí Èëèìèé-èçèëä¸¸ òîáóíóí ýñåïò¸¸ë¸ðú www.marketing.spb.ru
ñàéòûíäàãû ìààëûìàòòàðäûí íåãèçèíäå òúçúëã¸í



4-òàáëèöà
Äúéí¸ ¸ëê¸ë¸ðúíä¸ 2002-2007-æûëäàð àðàëûãûíäà ìààëûìàòòûê-
êîììóíèêàöèÿëûê òåõíîëîãèÿëàðäû ¸íúêòúðúú èíäåêñè

¹
ï/ï ¨ëê¸ñú Ðåéòèíãè Èíäåêñè Ðåéòèíãè Èíäåêñè

2007 2007 2002 2002
1 Ðîññèÿ 50 3,83 52 2,71
2 Óêðàèíà 51 3,8 59 2,5
3 Ìîëäîâà 68 3,31 74 2,13
4 Êàçàêñòàí 69 3,25 68 2,18
5 Àðìåíèÿ 72 3,12 81 2,03
6 Ãðóçèÿ 80 2,91 75 2,13
7 Àçåðáàéæàí 86 2,71 100 1,71
8 Êûðãûçñòàí 93 2,61 86 1,97
9 Òúðêì¸íñòàí 104 2,23 89 1,96

10 Òàæèêñòàí 106 2,14 96 1,76

Àãà ûëàéûê Êûðãûçñòàí ðåéòèíãäå 93-îðóíäà òóðãàí ìààëûìàòòûê-

êîììóíèêàöèÿëûê òåõíîîëãèÿëàðäûí (ÌÊÒ) èíäåêñèí ïàéäàëàíóó ìåíåí13

Óëóòòóê  áàíê  òàðàáûíàí  ýëåêòðîíäóê  áóëàê  (Èíòåðíåò)  àðêûëóó  áåðèëãåí

ìààëûìàòòûí  ìàêñàòòóó  àóäèòîðèÿãà  æåòúú  äåüãýýëèíå  áàà  áåðúúã¸  áîëîò  (4-

òàáëèöà). Áóë èíäåêñ ÌÊÒíû ïàéäàëàíóó ìúìêúí÷úëúãúíúí, àëàðäûí

êîëäîíóóíóí äåüãýýëèí, îøîíäîé ýëå áóë òåõíîëîãèÿëàðäû òàæðûéáà æúçúíä¸

êîëäîíî áèëúúíúí, ê¸áúí÷¸: ¸ëê¸íúí 100 òóðãóíóíà ñòàöèîíàðäûê æàíà

ìîáèëäèê òåëåôîíäîðäóí ñàíûí, êîìïьþòåðãå ýý úé ÷àðáàëàðûíûí ñàíûí,

Èíòåðíåòòåí ïàéäàëàíóó÷óëàðäûí ñàíûí, áèëèì äåüãýýëäåðèí æàíà

áàøêàëàðäû ÷àãûëäûðàò. Áóë ó÷óðäà, ýãåðäå, áóë ìààëûìàò áóëàêòàðûíàí

ïàéäàëàíóó ìúìêúí÷úëúãúí¸ ýý áîëáîãîí êîîì÷óëóêòóí ìààëûìäóóëóãóí

êåüåéòúú ìàêñàòû ê¸çä¸ëñ¸, Óëóòòóê áàíê êûéëà òåõíîëîãèÿëûê ìààëûìàò

áóëàêòàðûíà êàí÷àëûê òàÿíóóñó çàðûë äåãåí ñóðîî òóóëàò.

Ýêîíîìèêàëûê ñàÿñàò èíñòèòóòó (Êûðãûçñòàí) æúðãúçã¸í èçèëä¸¸

èøòåðè ê¸ðñ¸òúï òóðãàíäàé ýëå, ¸ëê¸íúí èðè êîìïàíèÿëàðûíûí æîãîðó òóðãàí

æåòåê÷èëåðèíèí 50 ïàéûçäàí ê¸áúð¸¸ãú 10 ìúí¸òò¸í 30 ìúí¸òê¸ ÷åéèíêè

óáàêòûñûí æàüûëûêòàðäû îêóóãà ñàðïòàéò. Ìûíäà, òîï-ìåíåäæåðëåðäèí 67

ïàéûçû ìààëûìàòòûê àãåíòòèêòåðäèí æàüûëûêòàð ñàéòûíà ê¸áúð¸¸ê

òîêòîëóøàò. Îøåíòèï, áàãûòòàëãàí ìààëûìàò ñàÿñàòûí æúðãúçúú ó÷óðóíäà

Óëóòòóê áàíê, ¸çúíúí ìààëûìàòòûê àãûìäàðûí Èíòåðíåò-àóäèòîðèÿãà áàãûòòàé

àëàò.

13International Telecommunication Union, ITU – ÁÓÓíóí ìààëûìàòòûê-êîììóíèêàöèÿëûê
òåõíîëîãèÿëàð æàãûíäà ñòàíäàðòòàðäû àíûêòàãàí àäèñòåøòèðèëãåí á¸ëúìú, 2002-2007-æûëäàð
àðàëûãûíäà 154 ¸ëê¸ä¸ ÌÊÒíûí ¸íúãúúñúí èçèëäåãåí.
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Ðûíîêòóê àãåíòòåðäèí èøèíå òààñèðèí òèéãèçãåí ìîíåòàðäûê

àðàêåòòåðäèí êóðàìäûê ýëåìåíòè êàòàðû ¸ç àëäûí÷à êîììóíèêàöèÿëûê

ñàÿñàòòû, áîðáîðäóê áàíê ê¸ç êàðàíäûñûçäûêêà ýý áîëãîí øàðòòà ãàíà

æúðãúçúúã¸ áîëîò. Àëñàê, «Ðîññèÿ Ôåäåðàöèÿñûíûí, ÊÌØ ¸ëê¸ë¸ðúíúí æàíà

×ûãûø Åâðîïàíûí áîðáîðäóê áàíêòàðûíûí ê¸ç êàðàíäûñûçäûãûíà

æúðãúçúëã¸í èëèêò¸¸ë¸ð»14 äåãåí ýìãåêòå àâòîðëîð òàðàáûíàí áèð êаòàð

áîðáîðäóê áàíêòàðäûí ê¸ç êàðàíäыñûçäûê äåüãýýëèíå ò¸ì¸íêú êðèòåðèéëåð

áîþí÷à áàà áåðèëåò:

- àê÷à-êðåäèò ñàÿñàòûí êàëûïòàíäûðóóäà ¸êì¸ò ìåíåí áîðáîðäóê

áàíêòûí îðòîñóíäà ¸ç àðà ìàìèëåëåð;

- Áàíê Áàøêàðìàñûíûí ìú÷¸ë¸ðúí äàéûíäîî ïðîöåäóðàëàðû;

- áàíêòûí àê÷à-êðåäèò ñàÿñàò боюнча èøèíäåãè àéêûí ìàêñàòòàðû.

Áîðáîðäóê áàíêòàð æ¸íúíä¸ ìûéçàìäàðäà áåðèëãåí ìààëûìàòòàðäû

ïàéäàëàíóó ìåíåí àâòîðëîð òàðàáûíàí êûçûêäàð áîëãîí ¸ëê¸ë¸ðäúí áîðáîðäóê

áàíêòàðûíûí ê¸ç êàðàíäûñûçäûãû ýñêå àëûíãàí (1-òèðêåìå). ×ûãûø Åâðîïà

æàíà Áàëòèÿ ¸ëê¸ë¸ðúíúí áèð êàòàð áîðáîðäóê áàíêòàðû ýü ýëå ê¸ç

êàðàíäûñûç áîëóï ñàíàëûøêàí. Àë ýìè àçûðààê ê¸ç êàðàíäûñûçäûê

Áåëîðóññèÿíûí, Óêðàèíàíûí æàíà ¨çáåêñòàíäûí áîðáîðäóê áàíêòàðûíà

ìúí¸çäúú. Îøîë ýëå ó÷óðäà, àâòîðëîð êåëòèðèëãåí íàòûéæàëàðãà êàðàòà «…

àëûíãàí íàòûéæàëàð Áîðáîðäóê áàíêòàðäûí ôîðìàëäóó ê¸ç

êàðàíäûñûçäûêòàðûí ãàíà ÷àãûëäûðàò äåï áîëæîëäîîãî áîëîò. Ê¸áúí÷¸,

Áàëòèÿ ¸ëê¸ë¸ðúíúí Áîðáîðäóê áàíêòàðûíûí æîãîðêó äåüãýýëäåãè ê¸ç

êàðàíäûñûçäûãû àí÷àëûê êúì¸í ñàíîîëîðäó æàðàòïàñà, àíäà Êûðãûçñòàí

ìåíåí Òàæèêñòàíäûí Áîðáîðäóê áàíêòàðûíûí ê¸ç êàðàíäûñûçäûãûíûí

ñàëûøòûðìà äåüãýýëè èøåíýýðëèê ýìåñ»15 äåãåí êúì¸í ñàíîîëîðóí

áèëäèðèøúúä¸.

Èëèêò¸¸ã¸ àëûíãàí ¸ëê¸ë¸ðäúí ìûéçàìäàðû àëàðäûí áîðáîðäóê

áàíêòàðûíûí ê¸ç êàðàíäûñûçäûãûíûí îëóòòóó äåüãýýëè æ¸íúíä¸ àéòóóãà óêóê

áåðåò. Óëóòòóê áàíê êàðîîãî àëûíãàí ¸ëê¸ë¸ðäúí è÷èíåí æîãîðêó äåüãýýëäåãè

14 Òðóíèí Ïàâåë Âÿ÷åñëàâîâè÷. ÐÔíûí, ÊÌØ æàíà ÷ûãûø Åâðîïà ¸ëê¸ë¸ðúíúí áîðáîðäóê
áàíêòàðûíûí ê¸ç êàðàíäûñûçäûãûíà èëèêò¸¸ë¸ðäú æúðãúçúú / Òðóíèí Ï.Â., Êíÿçåâ Ä.À.,
Ñàòäàðîâ  À.Ì..  -  Ì.:  ¨ÌÝÈ,  2010.  -  76  á.:  èë.  -  (Èëèìèé  ýìãåêòåð  /  ¨òê¸¸ë  ìåçãèëäèí
ýêîíîìèêà èíñòèòóòó; ¹ 133P). - ISBN 978-5-93255-284-1., 55, 59-áåò.
15 Òðóíèí Ïàâåë Âÿ÷åñëàâîâè÷. ÐÔíûí, ÊÌØ æàíà ÷ûãûø Åâðîïà ¸ëê¸ë¸ðúíúí áîðáîðäóê
áàíêòàðûíûí ê¸ç êàðàíäûñûçäûãûíà èëèêò¸¸ë¸ðäú æúðãúçúú / Òðóíèí Ï.Â., Êíÿçåâ Ä.À.,
Ñàòäàðîâ À.Ì.. - Ì.: ¨ÌÝÈ, 2010. - 76 á.: èë. - (Èëèìèé ýìãåêòåð / ¨òê¸¸ë ìåçãèëäèí
ýêîíîìèêà èíñòèòóòó; ¹ 133P). - ISBN 978-5-93255-284-1., 55, 59-áåò.
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ê¸ç êàðàíäûñûçäûãû ìåíåí ìúí¸çä¸ë¸ò. Óëóòòóê áàíê æàëïû ê¸ç

êàðàíäûñûçäûê èíäåêñè áîþí÷à ×ûãûø Åâðîïà æàíà Áàëòèÿíûí ò¸ðò ¸ëê¸ñúí

ãàíà àëäûíà ÷ûãàðóó ìåíåí ÊÌØãà êèðãåí áàðäûê ¸ëê¸ë¸ðä¸í îçãîí. Áàíêòûê

ê¸ç¸ì¸ëäúê æîîïêåð÷èëèãèíå «0» äåãåí áààíûí áîëóøó ãàíà Óëóòòóê áàíêêà

íàãûç ê¸ç êàðàíäûñûç áîëóóãà òîñêîîëäóê êûëóóäà.

Áóãà ÷åéèí àéòûëãàíäàé ýëå, Áîðáîðäóê áàíêòàðäûí èíäåêñòåðè

ôîðìàëäóó ãàíà ê¸ç êàðàíäûñûçäûêòàðûí ÷àãûëäûðàò æàíà Óëóòòóê áàíê,

ôîðìàëäóó ê¸ç êàðàøûíàí àëãàíäà äà äýýðëèê òîëóê ê¸ç êàðàíäûñûçäûêêà ýý

äåãåí ôàêò äà áèçäèí îþáóç÷à, àíûí ÷ûíûãû ê¸ç êàðàíäûñûçäûãûíûí äåüãýýëè

æ¸íúíä¸ãú êûéëà àëãûëûêòóó áåëãè äåï ýñåïò¸¸ã¸ áîëîò. Áóë ¸ç êåçåãèíäå,

ìîíåòàðäûê ñàÿñàòòû æúðãúçúúä¸ ê¸áúð¸¸ê ¸ç àëäûí÷à áîëóóãà ¸á¸ëã¸ òúç¸ò.

¨òê¸¸ë ìåçãèëäèí ýêîíîìèêà èíñòèòóòóíóí (¨ÌÝÈ) òàðàáûíàí àëûíãàí

íàòûéæàëàðäû òàñòûêòîî æå ò¸ãúíã¸ ÷ûãàðóó ú÷úí áèçäèí îþáóç÷à, Óëóòòóê

áàíêêà ¸ç àëäûí÷à èëèêò¸¸ë¸ðäú æúðãúçúú çàðûë.



ÊÎÐÓÒÓÍÄÓ

Ìààëûìàòòûê ýêîíîìèêà áèéëèêòèí áàðäûê èíñòèòóòòàðûíûí óëàì

êåüèðèðýýê òðàíñïàðåíòòúúëúê òåíäåíöèÿëàðûí àíûêòàéò. Áóë ¸çã¸ðúúë¸ð

äúéí¸íúí äýýðëèê áàðäûê ¸ëê¸ë¸ðúíä¸ áàéêàëóóäà. Îøîë ýëå ó÷óðäà,

ýêîíîìèêàëûê ñàÿñàòòûí à÷ûê-àéêûíäóóëóãó òåñê¸¸ã¸ èéêåìäúú áîëóóãà

òèéèø. Ìààëûìàòòàðäûí ê¸ï áîëóøó òðàíñïàðåíòòúúëúêòú áèëäèðáåéò, àë àð

áàãûòóó áîëãîíäóêòàí, òúøúíúêñúçäúêê¸ àëûï êåëèøè ìúìêúí. Бóë

ìààëûìàòòûê ñàÿñàòêà ñèñòåìàëóó ìàìèëåíèí æîêòóãóíóí íàòûéæàñû áîëóøó

ûêòûìàë.

Óëóòòóê  áàíêòûí  ìààëûìàòòûê  ñàÿñàòòû  æ¸íã¸  ñàëãàí  ñòðàòåãèÿñûí  æå

áàøêà è÷êè äîêóìåíòèí èøòåï ÷ûãóó, áåëãèëåðäè æàêøûðòóóãà ¸á¸ëã¸ òúç¸ò.

Óëóòòóê áàíêòà ìààëûìàòòûê ñàÿñàòòû æàíà àíû èøêå àøûðóó ñàÿñàòûí èøòåï

÷ûãóó çàðûë. Ðèêñáàíêòàãû (Øâåöèÿ) ìààëûìàòòûê ñàÿñàòòû úëãú êàòàðû àëñà

áîëîò. Êîëäîíóóäàãû ìààëûìàòòûê ñàÿñàòòûí ê¸ï÷úëúê èø-÷àðàëàðûíûí

ñèñòåìàëóó íåãèçè æîê æàíà ýïèçîääóê ìúí¸çã¸ ýý. Ìûíäàí òûøêàðû, Óëóòòóê

áàíêòà ìààëûìàòòûê ñàÿñàòòûí æúðãúçúëúøúí¸ æîîïêåð÷èëèêòúú áîëãîí òúçúì

àíûêòàëóóñó çàðûë äåï ýñåïòåéáèç. Áóãà ìàêñàòòàðû, ìèëäåòòåðè æàíà

ôóíêöèÿëàðû áîþí÷à Òûøêû æàíà êîîìäóê áàéëàíûøòàð á¸ëúìú áèð êûéëà

òóóðà êåëåò äåï îéëîéáóç. Êîîì÷óëóêка áàðäûê ìààëûìàòòàð, áèëäèðúúë¸ð,

êóëàêòàíäûðóóëàð óøóë òúçúì àðêûëóó æåòúúã¸ òèéèø. Мààëûìàòòûê

àãûìäûí áèð êîëäîí òîïòîøòóðóëóøó, áèð áóëàêòàí êàé÷û ïèêèðäåãè

ìààëûìàòòàðäûí  ¸òúøúí¸  æîë  áåðáåéò.  Áóë  òúçúìäúê  á¸ëúì  ¸ç  ûéãàðûì

óêóêòàðûíà Óëóòòóê áàíêòûí ìààëûìàòòûê ñàÿñàòûí èøòåï ÷ûãóóíó æàíà

æúðãúçúúíú êîøî àëìàê.

Áèðîê, áóë èø êîîì÷óëóêòó ýêîíîìèêàíûí áàçàëûê èëèìäåðèíå îêóòóó

ìåíåí êàòàðëàø æúðãúçúëúúã¸ òèéèø. Ìààëûìàòòû ðûíîêêî «òàøòàï êîþó»

æåòèøñèç, ýêîíîìèêàëûê àãåíòòåðäèí àíû òóóðà áàãûòòà àáñîðáàöèÿëоосуна

æàíà èíòåðïðåòàöèÿëоосуна èøåíúú çàðûë. Àëãà÷êû áàñêû÷ûíäà, ìààëûìàòòû

êûéëà äåòàëäàøòûðûï òúøúíäúðúú æàíà ðûíîêòó Óëóòòóê áàíêòûí

áåëãèëåðèíå êàíòèï èíòåðïðåòàöèÿëîî æàíà êàíòèï æîîï êàéòàðóó êåðåê

ýêåíäèãèíå úéð¸òúú çàðûë áîëóøó ìúìêúí. Áóë èø ê¸áúí÷¸ Áîðáîðäóê

Àçèÿíûí æàíà Àçåðáàéæàíäûí ôèíàíñû èíôðàñòðóêòóðàñûí áåêåìä¸¸ áîþí÷à

æàüû òúçúëã¸í äîëáîîðäóí ÷åãèíäå äà Ýë àðàëûê ôèíàíñû êîðïîðàöèÿñû

(IFC) òàðàáûíàí Øâåéöàðèÿ ¸êì¸òú ìåíåí áèðãåëåøèï æúðãúçúëúøú ìúìêúí.
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Óëóòòóê áàíê íàòûéæàëóó ñàÿñàòòû æúðãúçúú ú÷úí ¸ç èøè òóóðàëóó

ìààëûìàòòû, êûçûêäàð áîëãîí æàêòàðäû (ìàêñàòòóó òîï) êîøî àëãàíäà,

êîîì÷óëóêòóí êåüèðè ÷¸éð¸ñúí¸ æåòêèðúúã¸ òèéèø. Óøóãà áàéëàíûøòóó,

Óëóòòóê áàíê ìààëûìàòòûê êàíàëäàðäû æå àôôèëèðëåíãåí æàëïûãà

ìààëûìäîî êàðàæàòòàðäû èøêå òàðòóóñó çàðûë, àíòêåíè àëàð áàíêòûí ðàñìèé

ê¸ç êàðàøûí æàëïûãà òàðêàòûøàò. Áèç ò¸ì¸íêú ñèñòåìàíû ñóíóøòàéáûç (7-

ñúð¸ò):

7-ñúð¸ò.

      Ìààëûìàò

Æ¸í¸ê¸é æàøîî÷óëàð ú÷úí     Êåñèïê¸éë¸ð ú÷úí

Ìààëûìàò æ¸í¸ê¸é æàøîî÷óëàð æàíà êåñèïê¸éë¸ð äåãåí ýêè òîïêî

жайылтылат. Áèðèí÷è ó÷óðäà áóë, æ¸í¸ê¸é жашоочулар ê¸ðúëúï æàòêàí

àðàêåòòåð æ¸íúíä¸ òúøúíúê àëóóñó æ¸íúíä¸ ¸çã¸÷¸ áèð ëèêáåç (ñàáàòñûçäûãûí

æîþó), ал эми ýêèí÷è ó÷óðäà êåñèïê¸é àãåíòòåð ìåíåí èøò¸¸.

Áàíê Ïðåçèäåíòòèí æàíà Êûðãûç Ðåñïóáëèêàñûíûí ¨êì¸òúíúí

êåüåø÷èñè êàòàðû ãàíà èø àëûï áàðáàñòàí, àëàðäûí ýêîíîìèêàëûê æàíà

ôèíàíñûëûê áèëèìäåðèí æîãîðóëàòóó, àëñàê, òîáîêåëäèêòúú îïåðàöèÿëàðäûí

æúðãúçúëúøúí¸ æàíà àëàðäûí áàíêòûê àìàíàòòàðäûí æúç¸ã¸ àøûðûëûøûíà

íåãèç áîëóøóíà æîë áåðá¸¸ ú÷úí ÷àðáà æúðãúçúú÷ú субьекòòåðäèí æàíà

êàëêòûí êåüåø÷èñè êàòàðû äà èø àëûï áàðóóãà òèéèø.

Ìûíäàí òûøêàðû, Óëóòòóê áàíêòûí æàíà ôèíàíñû-êðåäèò

ñèñòåìàñûíûí îáðàçûí òúçúú àäèñòåð ú÷úí ê¸áúí÷¸, ñèñòåìàíûí ¸çú òóóðàëóó

ê¸ç êàðàøòàðäû òúçúú ñòàäèÿñûíäà òúïò¸ë¸ò. Ñèñòåìà æ¸íúíä¸ áàçàëûê

òúøúíúêòú àäàì áàëàñû êèòåïòåí îêóó ó÷óðóíäà àëàò. Íàòûéæàäà, æîãîðêó

ìåêòåïòèí äåüãýýëèíäå (îðòî ìåêòåïòèí äåüãýýëèíäå äåëå) êåëå÷åêòåãè àäèñòåð

¸ëê¸íúí àê÷à-êðåäèò ñèñòåìàñûна øàéêåø îêóó êèòåïòåðè æàíà îêóó-óñóëäóê

ìàòåðèàëäàð ìåíåí êàìñûç áîëóóãà òèéèø. Áàëêèì, áóë áîøòóêòó Óëóòòóê áàíê

òàðàáûíàí îêóìóøòóóëàð, ïðîôåññîðëîð æàíà áàøêà àäèñòåð ìåíåí

áèðãåëåøèï èøòåëèï ÷ûêêàí îêóó áàñûëìàëàðûí äàÿðäîî ìåíåí òîëòóðóó

çàðûëäûð.

Óëóòòóê áàíêòûí èøèíèí íàòûéæàëóóãóí àíûêòîî ìàêñàòûíäà (ê¸ç

êàðàíäûñûç ñûðòêàðû ê¸ç êàðàøòàð) Óëóòòóê áàíê òàðàáûíàí æúðãúçúëã¸í

ñàÿñàòòû, субьекттåðäèí èíôëÿöèÿëûê êúòúúë¸ðúí æàíà áàøêàëàðäû êîøî
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àëãàíäà, êåüèðè ìààíèäåãè ñóðîîëîðäóí òåãåðåãèíäå ýêîíîìèêàëûê àãåíòòåðãå

(ÔÊÌäåð, àäèñòåð, ðåéòèíãäèê àãåíòòèêòåð) ñóðîî-æîîï æúðãúçúú òàëàï

êûëûíàò. Ê¸áúí÷¸, áèçäèí îþáóç÷à, ðåñïóáëèêàäàãû ýêîíîìèêàëûê

àãåíòòåðäèí èíôëÿöèÿëûê êúòúúë¸ðúí, áàà áåðúú ûêìàëàðûí, òúçúú

áóëàêòàðûí æàíà áàøêàëàðäû êûéëà òàêòàï èëèêò¸¸ àáçåë. Áóë èëèêò¸¸íúí

íàòûéæàëàðû ðûíîêòóí êúòúúë¸ðúí¸ æàíà áúòúíä¸é èíôëÿöèÿãà êûéëà

ìàêñàòòóó òààñèð ýòúúã¸ ¸á¸ëã¸ òúç¸ò.

Ìûíäàí òûøêàðû, Óëóòòóê áàíêòû êûçûêòûðãàí ñóðîîëîð áîþí÷à

êàéòàðûì áàéëàíûøòû àëóó ú÷úí ôîðóìäóí ôîðìàòû òóóðà êåëåò. Àë ú÷úí

ñàéòòà ôîðóìãà øèëòåìå æàñîî æå ¸êì¸òòúí ýêîíîìèêàëûê òúðì¸ãú ìåíåí

áèðãåëèêòå àôôèëèðëåнãåí ñàéòòû óþøòóðóóãà áîëîò, àë áàðäûê ýêîíîìèêàëûê

ìàñåëåëåðäè òàëêóóãà àëóó ú÷úí æàëïû àÿíò êàòàðû êûçìàò êûëìàê. Àêûðêû

ó÷óðëàðäà, ìèñàëû Ðîññèÿäà, ÷èíîâíèêòåð ñóðîîëîðãî æîîï áåðèøèï,

òúøúíäúðì¸ë¸ðäú áåðèøêåí æàíà áàøêà òúðì¸êò¸ð ôîðìàòû áåëãèëúú

áîëóóäà.

Óëóòòóê áàíêòûí æàðûÿëîîëîðóí ìààëûìàòòûí ìàçìóíäóóëóгу боюнча

¸ðêúíä¸òúú òàëàï êûëûíóóäà. Áèçäèí îþáóç÷à, Óëóòòóê áàíêòûí

æàðûÿëîîëîðóíäà áèð ýëå ó÷óðäà àëàðäû ÷ûãàðóóíó òåçäåòúú æàíà ïðîãíîçäóê

ìàòåðèàëäàðäû ê¸áúð¸¸ê òîïòîî ìåíåí àíàëèòèêàëûê ìààëûìàòòàðäûí ñàïàòûí

æàíà ñàíûí æîãîðóëàòóó çàðûë. Îøîíäîé ýëå, àê÷à-êðåäèò ñàÿñàòûíûí

÷å÷èìäåðèí êàáûë àëóó ó÷óðóíäà ýñêå àëûíãàí ìààëûìàòòûí

÷àãûëäûðûëûøûíà áàñûì æàñàëóóãà òèéèø. Ìûíäàí òûøêàðû, Óëóòòóê

áàíêòûí àê÷à-êðåäèò ñàÿñàò æàíà ìàêðîýêîíîìèêàëûê áîëæîëäîîëоð æàãûíäà

êàáûë àëãàí ÷å÷èìäåðè æ¸íúíä¸ Àê÷à-êðåäèò ñàÿñàòû æ¸íúíä¸ îò÷åò æàíà

Èíôëÿöèÿ áîþí÷à áàÿíäàìà áàñûëìàëàðûíäà ÷àãûëäûðûëãàí ìààëûìàòòàð,

áóë áàñûëìàëàðäûí áèð ýëå ìàêñàòòû ê¸çä¸ã¸íäúãúí¸ êàðàáàñòàí, àð áàøêà.

Èíôëÿöèÿ áîþí÷à áàÿíäàìàäà ÷àãûëäûðûëãàí ìààëûìàòòàð èíôëÿöèÿ áîþí÷à

áèðäåé ïðîãíîçäóê ìààëûìàòòàð æàíà áàøêà ìàêðîýêîíîìèêàëûê ïàðàìåòðëåð

ìåíåí Îò÷åòòî òîëóê à÷ûï ê¸ðñ¸òúëã¸í àê÷à-êðåäèò ñàÿñàòû æàãûíäà êàáûë

àëûíãàí ÷å÷èìäåð ìåíåí ûðààòòóó ÷àãûëäûðûëóóãà òèéèø.

Æûéûíòûãûíäà, ñàÿñàòòû ýêîíîìèêà ìàñøòàáûíäà æúðãúçã¸í

èíñòèòóòòóí ìààëûìàòòûê ñàÿñàòû ñèñòåìàëóó áîëóóãà æàíà ðåàëèéëåðãå æîîï

áåðúúã¸ òèéèø äåï áåëãèëåé êåòúú çàðûë, àíòêåíè, àë àð áèð ýêîíîìèêàëûê

àãåíòòèí êûçûê÷ûëûãûí êîçãîéò. Êðèçèñ ìåçãèëèíäå ñûÿêòóó ýëå òóðóêòóóëóê
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ìåçãèëèíäå äà æûëäàí-æûëãà êàéòàëàíûï êåëãåí ýñêè ûêìàëàðäû êîëäîíóó,

áèçäèí ê¸ç êàðàøûáûç÷à, íàòûéæà àëûï êåëáåéò. Ìûíäàí òûøêàðû, ðûíîêêî

ìààëûìàòòû «òàøòàï ñàëóóäàí» òûøêàðû äà, êàéòàðûì áàéëàíûøêà æàíà

êîîì÷óëóêòóí àãà êàðàòà ïèêèðèíå òîëóê èëèêò¸¸ æúðãúçúú çàðûë. Àíòïåñå,
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1-òèðêåìå
13 áîðáîðäóê áàíê áîþí÷à ê¸ç êàðàíäûñûçäûê äåüãýýëèí 5 æàíà 6-

òàáëèöàëàðäà òàíäîî æàíà èíäåêñòè ýñåïò¸¸ã¸ êèðãåí àð áèð êðèòåðèéäè

ñúð¸òò¸¸ ìåíåí êåëòèðåáèç16.

5-òàáëèöà
GMT-ñàÿñèé ê¸ç êàðàíäûëûê èíäåêñè17

¹
ï/ï

(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) Ñóììàсы

1 Êûðãûçñòàí 1 1 1 1 1 1 1 1 8
2 Ãðóçèÿ 0  1 1 1 1 1 1 1 7
3 ×åõèÿ 1  1 1 1 0 1 1 1 7
4 Ïîëьøà 1  1 1 1 0 1 1 1 7
5 Àðìåíèÿ 1  1 1 0 1 0 1 1 6
6 Ëàòâèÿ 1  1 1 1 0 0 1 1 6
7 Òàæèêñòàí 1  0 1 0 1 1 1 1 6
8 Ðîññèÿ 1  0 1 0 1 0 1 1 5
9 Óêðàèíà 1  0 1 0 0 1 1 1 5
10 ¨çáåêñòàí 1  0 1 0 0 1 1 1 5
11 Ñåðáèÿ 1  0 1 0 0 1 1 1 5
12 Áåëîðóññèÿ 1 0 1  0  0  0  1  1  4
13 Êàçàêñòàí 1  1 0 1 0 0 1 0 4

16 GMT-èíäåêñ ýêè êè÷èíå èíäåêñòè êàìòûéò, àëàð áîðáîðäóê áàíêòûí ñàÿñûé æàíà
ýêîíîìèêàëûê ê¸ç êàðàíäûñûçäûãûí ÷àãûëäûðûøàò. Àëàð áèíàðäûê áîëóï ñàíàëûøàò,
áàøêà÷à àéòêàíäà, «÷ûíäûê» (áèðäèê) æàíà «æàëãàí» (í¸ë) äåãåí ýêè ìààíèíè ãàíà êàáûë àëà
àëûøàò
17 GMT –èíäåêñòèí àëêàãûíäà ñàÿñèé ê¸ç êàðàíäûñûçäûêêà áåå áåðúú ò¸ì¸íú êðèòåðèéëåðãå
íåãèçäèëåò:
(1) Áîðáîðäóê áàíêòûí áàø÷ûñû ¸êì¸òòúí êèéëèãèøúúñúç äàéûíäàëàò
(2) Áîðáîðäóê áàíêòûí áàø÷ûñû 5 æûëäàí àøûê ì¸¸í¸òê¸ äàéûíäàëàò
(3) Áîðáîðäóê áàíêòûí Äèðåêòîðëîð êåüåøè ¸êì¸òòúí êàòûøóóñóç äàéûíäàëàò
(4) Áîðáîðäóê áàíêòûí Äèðåêòîðëîð êåüåøè áàíêòû 5 æûëäàí àøûê ì¸¸í¸òê¸ æåòåêòåéò
(5) Áàíêòûí Äèðåêòîðëîð êåüåøèíäå ¸êì¸òòúí ¸êúëä¸ðúíúí ìèëäåòòúú òúðä¸  êàòûøóóñóíà
çàðûë÷ûëûê æîê
(6) ¨êì¸ò òàðàáûíàí àê÷à-êðåäèò ñàÿñàò æàãûíäàãû ÷å÷èìäåðäè æàêòûðóó çàðûë÷ûëûãûíûí
æîêòóãó
(7) Áîðáîðäóê áàíê, ìûéçàì áîþí÷à, áààëàðäûí òóðóêòóóëóãóí êàìñûç êûëóóãà
àðòûê÷ûëûêòóó ìàêñàòû êàòàðû óìòóëóóãà ìèëäåòòúú
(8) ¨êì¸ò ìåíåí êîíôëèêòòèê æàãäàéëàð îðóí àëãàí øàðòòà, áîðáîðäóê áàíêòûí
ïîçèöèÿëàðûí êú÷¸òúú÷ú ìûéçàì ÷ûãàðóó íîðìàëàðû áàð.



6-òàáëèöà
GMT-ýêîíîìèêàëûê ê¸ç êàðàíäûëûê èíäåêñè18

¹
ï/
ï

(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) Ñóììà

1 Ëàòâèÿ 1 1 1 1 1 1 2 8
2 Êàçàêñòàí 1 1 1 1 0 1 2 7
3 ×åõèÿ 1 1 1 1 1 1 1 7
4 Ïîëьøà 1 1 1 1 1 1 1 7
5 Ðîññèÿ 1 1 1 1 1 1 0 6
6 Òàæèêñòàí 1 1 1 1 1 1 0 6
7 Êûðãûçñòàí 1 1 1 1 1 1 0 6
8 Ãðóçèÿ 1 1 1 1 0 1 0 5
9 Ñåðáèÿ 1 0 1 1 1 1 0 5
10 Àðìåíèÿ 0 1 1 1 0 1 0 4
11 ¨çáåêñòàí 0 0 1 1 0 1 0 3
12 Áåëîðóññèÿ 0 0 0 0 1 1 0 2
13 Óêðàèíà 0 0 0 0 1 1 0 2

Ýãåðäå (i) ïóíêòó àòêàðûëñà, àíäà áîðáîðäóê áàíê áóë ïóíê ú÷úí 1 áàëë,

àë ýìè òåñêåðèñèí÷å áîëñî – 0 áàëë àëàò.

GMT-ñàÿñèé æàíà ýêîíîìèêàëûê ê¸ç êàðàíäûñûçäûê èíäåêñè ¸ç

êîìïîíåíòòåðèíèí ñóììàñûí òúøúíäúð¸ò æàíà 0 ä¸í 8 ãå ÷åéèíêè ìààíèíè

àëàò. Ñóììàðäûê èíäåêñ ñàÿñèé æàíà ýêîíîìèêàëûê ê¸ç êàðàíäûñûçäûêòûí

GMT-èíäåêñòåðèíèí ñóììàñûí òúøúíäúð¸ò (7-òàáëèöà).

7-òàáëèöà.
GMT ñóììàðäûê -èíäåêñ

¹
ï
/
ï

Ñàÿñèé ê¸ç
êàðàíäûñûçäûê
èíäåêñè

Ýêîíîìèêàëûê ê¸ç
êàðàíäûñûçäûê
èíäåêñè

Æàëïû ê¸ç
êàðàíäûñûçäûê
èíäåêñè

1 Âåíãðèÿ 7 8 15
2 Áîñíèÿ æàíà

Ãåðöåãîâèíà
8 7 15

3 Ëàòâèÿ 6 8 14
4 Êûðãûçñòàí 8 6 14
5 ×åõèÿ 7 7 14
6 Ïîëьøà 7 7 14
7 Òàäæèêñòàí 6 6 12

18Áîðáîðäóê áàíêòàðäûí GMT –èíäåêñòèí àëêàãûíäà ýêîíîìèêàëûê ê¸ç êàðàíäûñûçäûãû
ò¸ì¸íêú êðèòåðèéëåðãå íåãèçäåíåò:
(1) ¸êì¸òê¸ êðåäèò áåðúúíúí àâòîìàòòûê ïðîöåäóðàëàðû æîê;
(2) ýãåðäå ¸êì¸òê¸ êðåäèò áåðúú ìúìêúí÷úëúãú áàð áîëñî, àíäà ¸êì¸ò àíû ðûíîêòóê ÷åí
áîþí÷à ãàíà àëà àëàò;
(3) êðåäèòòåð ¸êì¸òê¸ áåëãèëúú áèð ì¸¸í¸òê¸ áåðèëåò;
(4) ¸êì¸òê¸ áåðèëãåí êðåäèòòåðäèí ¸ë÷¸ìú ÷åêòåëúú;
(5) áîðáîðäóê áàíê ìàìëåêåòòèê êàðûçäûí áèðèí÷èëèê ðûíîãóíóí êàòûøóó÷óñó áîëóï
ñàíàëáàéò;
(6) Áîðáîðäóê áàíê ¸çúíúí ïàéûçäûê ÷åíäåðèí ¸ç àëäûí÷à áåëãèëåé àëàò (¸êì¸òòúí
ìàêóëäóãóñóç ýëå);
(7) Áîðáîðäóê áàíê áàíêòûê ñåêòîðãî ê¸ç¸ì¸ëäúêê¸ æîîï áåðáåéò (áóë ó÷óðäà Áîðáîðäóê
áàíêêà GMT –èíäåêñèí ýñåïò¸¸íúí  àëêàãûíäà 2 áàëë ûéãàðûëàò) æå áóë æîîïêåð÷èëèê
ìàìëåêåòòèê áèéëèêòèí áàøêà îðãàíäàðûíà á¸ëúøòúðúëã¸í (1 áàëë ûéãàðûëàò).
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8 Ãðóçèÿ 7 5 12
9 Ðîññèÿ 5 6 11
10 Êàçàêñòàí 4 7 11
11 Àðìåíèÿ 6 4 10
12 Ñåðáèÿ 5 5 10
13 ¨çáåêñòàí 5 3 8
14 Óêðàèíà 5 2 7
15 Áåëîðóññèÿ 4 2 6
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