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ÂÂÅÄÅÍÈÅ

Â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2006 ãîäà â áàíêîâñêîé ñèñòåìå ðåñïóáëèêè íàáëþäàåòñÿ óñòîé÷è-
âûé ðîñò. Óâåëè÷èâàþòñÿ îáúåìû êðåäèòîâàíèÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè, ðàñòåò ïîêà-
çàòåëü ôèíàíñîâîãî ïîñðåäíè÷åñòâà áàíêîâñêîé ñèñòåìû, îäíàêî åãî óðîâåíü ïî-ïðåæíåìó
îñòàåòñÿ íèçêèì. Ïðè ýòîì çíà÷èòåëüíûé çàïàñ ëèêâèäíîñòè è âûñîêèé óðîâåíü àäåêâàòíîñ-
òè êàïèòàëà êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ñâèäåòåëüñòâóþò î íàëè÷èè ïîòåíöèàëà äëÿ äàëüíåéøåãî
ðàçâèòèÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû.

Ïðîäîëæàåòñÿ ðîñò äåïîçèòíîé áàçû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, îäíàêî, íèçêèé òåìï ïðèðî-
ñòà äåïîçèòîâ ñî ñðîêîì ðàçìåùåíèÿ áîëåå îäíîãî ãîäà ñîçäàåò îãðàíè÷åíèÿ äëÿ ðàçâèòèÿ
äîëãîñðî÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ. Ïîëîæèòåëüíîé òåíäåíöèåé ñ òî÷êè çðåíèÿ âëèÿíèÿ âàëþòíûõ
ðèñêîâ íà äåÿòåëüíîñòü áàíêîâ ÿâëÿåòñÿ íàáëþäàåìîå ñíèæåíèå óðîâíÿ äîëëàðèçàöèè äåïî-
çèòíîé áàçû è êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ.

Â ñåêòîðå íåáàíêîâñêèõ ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé ïðîäîëæàåòñÿ ðîñò êðåäèò-
íîãî ïîðòôåëÿ, ñâèäåòåëüñòâóþùèé î âûñîêîì ñïðîñå íà êðåäèòíûå ðåñóðñû ñî ñòîðîíû
äîìàøíèõ õîçÿéñòâ, ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíåñà, à òàêæå ðîñò äîõîäíîñòè îïåðàöèé íåáàí-
êîâñêèõ ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé.

Ñòàáèëüíîñòü áàíêîâñêîé ñèñòåìû, ðîñò ðåàëüíûõ äîõîäîâ íàñåëåíèÿ îòðàæàåòñÿ òàê-
æå â óñòîé÷èâîé òåíäåíöèè óâåëè÷åíèÿ îáúåìîâ âêëàäîâ íàñåëåíèÿ è êðåäèòîâàíèÿ ñåêòîðà
äîìàøíèõ õîçÿéñòâ, ÷òî ãîâîðèò îá óêðåïëåíèè äîâåðèÿ ê áàíêîâñêîé ñèñòåìå.

Óâåëè÷èâàþòñÿ îáúåìû áåçíàëè÷íûõ ïëàòåæåé, îäíàêî óñòîé÷èâûé ðîñò ñïðîñà íà äåíü-
ãè è íåäîñòàòî÷íûé óðîâåíü ðàçâèòèÿ èíñòðóìåíòîâ ïðîâåäåíèÿ áåçíàëè÷íûõ ïëàòåæåé ñòè-
ìóëèðóþò ðîñò íàëè÷íûõ äåíåã â îáðàùåíèè.

Ïîâûøåíèå óñòîé÷èâîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû, óêðåïëåíèå êàïèòàëüíîé áàçû êîììåð-
÷åñêèõ áàíêîâ, ðîñò îáúåìîâ êðåäèòîâàíèÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè, àêòèâèçàöèÿ äåÿ-
òåëüíîñòè áàíêîâ íà ðûíêå äåïîçèòîâ, ðàñøèðåíèå ñïåêòðà è óëó÷øåíèå êà÷åñòâà áàíêîâñ-
êèõ è ïëàòåæíûõ óñëóã ÿâëÿþòñÿ ïîëîæèòåëüíûìè ñîñòàâëÿþùèìè äëÿ ðàçâèòèÿ è ðîñòà
ýêîíîìèêè ðåñïóáëèêè.

* * * * *
Â ðàçäåëå «Ñïåöèàëüíûå âîïðîñû» ïðåäñòàâëåíà èíôîðìàöèÿ îá èíèöèàòèâå Âñåìèð-

íîãî áàíêà è Ìåæäóíàðîäíîãî Âàëþòíîãî Ôîíäà ïî ñíèæåíèþ äîëãà ñòðàíàì ñ âûñîêèì
óðîâíåì çàäîëæåííîñòè (HIPC).
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I. ÑÎÑÒÎßÍÈÅ ÔÈÍÀÍÑÎÂÎ-ÊÐÅÄÈÒÍÎÉ ÑÈÑÒÅÌÛ

1 Â êà÷åñòâå àíàëèçèðóåìûõ ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâî-êðåäèòíîé ñèñòåìû
çäåñü ðàññìàòðèâàþòñÿ ïîêàçàòåëè êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ è íåáàíêîâ-
ñêèõ ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé, ëèöåíçèðóåìûõ ÍÁÊÐ.

2 Â ðàñ÷åò áåðóòñÿ äàííûå ïî ôàêòè÷åñêîìó ÂÂÏ çà ïîñëåäíèå 12 ìåñÿ-
öåâ.

Ïî èòîãàì ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2006 ãîäà ñîâî-
êóïíûå àêòèâû ôèíàíñîâî-êðåäèòíîé ñèñòåìû1 ïî
ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2005 ãîäà âû-
ðîñëè íà 25,2 ïðîöåíòà, ïðè÷åì áîëåå âûñîêèå òåìïû
ïðèðîñòà äàííîãî ïîêàçàòåëÿ íàáëþäàþòñÿ ïî íåáàí-
êîâñêèì ôèíàíñîâî-êðåäèòíûì ó÷ðåæäåíèÿì
(ÍÔÊÓ).

Íåñìîòðÿ íà çíà÷èòåëüíîå ðàñøèðåíèå ñïåêòðà
óñëóã, ïðåäîñòàâëÿåìûõ ôèíàíñîâî-êðåäèòíûìè ó÷-
ðåæäåíèÿìè, îñíîâíîé ñîñòàâëÿþùåé èõ ðàáîòàþùèõ
àêòèâîâ ÿâëÿþòñÿ êðåäèòû.

Ïîêàçàòåëü ôèíàíñîâîãî ïîñðåäíè÷åñòâà, îïðå-
äåëÿåìûé êàê îòíîøåíèå ñîâîêóïíîãî êðåäèòíîãî
ïîðòôåëÿ ê âàëîâîìó âíóòðåííåìó ïðîäóêòó (ÂÂÏ)2,
âûðîñ ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðî-
øëîãî ãîäà è ñîñòàâèë 14,0 ïðîöåíòîâ (ñì. ãðàôèê 1.1).
Îòìå÷åííûé ðîñò óðîâíÿ ôèíàíñîâîãî ïîñðåäíè÷å-
ñòâà ñâÿçàí, ãëàâíûì îáðàçîì, ñ ðîñòîì êðåäèòíîãî
ïîðòôåëÿ áàíêîâñêèõ ó÷ðåæäåíèé. Òåìïû ïðèðîñòà
êðåäèòîâ áàíêîâñêîé ñèñòåìû è ÍÔÊÓ ñîñòàâèëè 21,3
è 11,4 ïðîöåíòà, ñîîòâåòñòâåííî.

Áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà ïðîäîëæàåò çàíèìàòü äîìè-
íèðóþùåå ïîëîæåíèå â ôèíàíñîâî-êðåäèòíîé ñèñòå-
ìå (ãðàôèê 1.2), è ïî èòîãàì ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2006
ãîäà åå äîëÿ ñîñòàâèëà 63,5 ïðîöåíòà â ñîâîêóïíîì
êðåäèòíîì ïîðòôåëå ôèíàíñîâî-êðåäèòíîé ñèñòåìû.

Èñõîäÿ èç äèíàìèêè îòíîøåíèÿ îáúåìà ðåçåðâîâ
íà ïîêðûòèå ïîòåíöèàëüíûõ ïîòåðü è óáûòêîâ
(ÐÏÏÓ) ê îáúåìó êðåäèòîâ áàíêîâñêîé ñèñòåìû è
ÍÔÊÓ, îòìå÷àåòñÿ ñíèæåíèå êà÷åñòâà êðåäèòíîãî
ïîðòôåëÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû (ñì. ãðàôèê 1.3.). Òàê,
äîëÿ ÐÏÏÓ â êðåäèòíîì ïîðòôåëå ÍÔÊÓ ïî èòîãàì
ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ ñîñòàâèëà 2,8 ïðîöåíòà, â áàíêîâ-
ñêîé ñèñòåìå äàííûé ïîêàçàòåëü ñîñòàâèë 8,2 ïðîöåí-
òà.

Ãðàôèê 1.1. Äèíàìèêà èçìåíåíèÿ êðåäèòíîãî
ïîðòôåëÿ (ÊÏ) ôèíàíñîâî-êðåäèòíîé ñèñòåìû
(ÔÊÑ), â ïðîöåíòàõ ê ÂÂÏ

Ãðàôèê 1.2. Ñòðóêòóðà ñîâîêóïíîãî êðåäèòíîãî
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3 Íà ãðàôèêå 1.4. íå îòðàæåíû ñðåäíåâçâåøåííûå ñòàâêè ïî êðåäèòàì
ëîìáàðäîâ. Ïî èòîãàì ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2006 ãîäà äàííûé ïîêàçà-
òåëü ñîñòàâèë 144,9%, ïî èòîãàì àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà 2005 ãîäà –
155,2%.

Ïðèìå÷àíèå: ÊÁ, íàö. – êîììåð÷åñêèå áàíêè,
íàöèîíàëüíàÿ âàëþòà, ÊÁ, èí. – êîììåð÷åñêèå
áàíêè, èíîñòðàííàÿ âàëþòà, ÊÑ – êðåäèòíûå
ñîþçû, ÌÔÎ – ìèêðîôèíàíñîâûå îðãàíèçàöèè,
ÊÑÔÊ – Êûðãûçñêàÿ ñåëüñêîõîçÿéñòâåííàÿ
ôèíàíñîâàÿ êîðïîðàöèÿ.

Íà ãðàôèêå 1.4 ïðåäñòàâëåí "ðàçáðîñ" ñðåäíå-
âçâåøåííûõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî êðåäèòàì, âûäàí-
íûì êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè (â íàöèîíàëüíîé è èíî-
ñòðàííîé âàëþòàõ) è íåáàíêîâñêèìè ôèíàíñîâî-êðå-
äèòíûìè ó÷ðåæäåíèÿìè3, êîòîðûé â îïðåäåëåííîé ñòå-
ïåíè äàåò âîçìîæíîñòü îöåíèòü óðîâåíü è íàïðàâëå-
íèå èçìåíåíèÿ ñòîèìîñòè êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ. Ïî èòî-
ãàì ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2006 ãîäà, ïî ñðàâíåíèþ ñ àíà-
ëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà, íàáëþäàåòñÿ ñíè-
æåíèå ñðåäíåâçâåøåííûõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî êðå-
äèòàì êðåäèòíûõ ñîþçîâ è ÊÑÔÊ. Ðîñò ñðåäíåâçâå-
øåííîé ïðîöåíòíîé ñòàâêè ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷-
íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà îòìå÷åí ïî êðåäèòàì
ìèêðîôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé, ñîñòàâèâøèé 1,8 ïðî-
öåíòíûõ ïóíêòà.

Ïî âíîâü âûäàííûì êðåäèòàì êîììåð÷åñêèõ áàí-
êîâ â íàöèîíàëüíîé è èíîñòðàííîé âàëþòå íàáëþäà-
åòñÿ ñíèæåíèå ñðåäíåãî óðîâíÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê.
Òàê, ïî èòîãàì ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2006 ãîäà â ñðàâ-
íåíèè ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2005 ãîäà ñðåäíèé
óðîâåíü ïðîöåíòíîé ñòàâêè ïî êðåäèòàì â íàöèîíàëü-
íîé âàëþòå ñíèçèëñÿ íà 0,2 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà, à ïî
êðåäèòàì â èíîñòðàííîé âàëþòå - íà 0,4 ïðîöåíòíûõ
ïóíêòà.

Òàêèì îáðàçîì, ñîñòîÿíèå ôèíàíñîâî-êðåäèòíîé
ñèñòåìû Êûðãûçñòàíà â ðàññìàòðèâàåìîì ïåðèîäå
õàðàêòåðèçóåòñÿ:

• ïðîäîëæåíèåì äèíàìèêè ðîñòà ïîêàçàòåëÿ ôè-
íàíñîâîãî ïîñðåäíè÷åñòâà, ïðè÷åì çíà÷èòåëüíîå
óâåëè÷åíèå òåìïà ïðèðîñòà äàííîãî ïîêàçàòåëÿ
íàáëþäàåòñÿ ïî áàíêîâñêîé ñèñòåìå;

• óëó÷øåíèåì íåêîòîðûõ êà÷åñòâåííûõ õàðàêòå-
ðèñòèê êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ ÍÔÊÓ.

Ãðàôèê 1.3. Óðîâåíü ñïåöèàëüíîãî  ÐÏÏÓ â
êðåäèòíûõ ïîðòôåëÿõ áàíêîâñêîé ñèñòåìû è
ÍÔÊÓ

Ãðàôèê 1.4. "Ðàçáðîñ" ñðåäíåâçâåøåííûõ
ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî êðåäèòàì ðàçëè÷íûõ
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II. ÑÎÑÒÎßÍÈÅ ÁÀÍÊÎÂÑÊÎÉ ÑÈÑÒÅÌÛ

Ñ íà÷àëà 2006 ãîäà â áàíêîâñêîé ñèñòåìå Êûð-
ãûçñòàíà íà÷àë îñóùåñòâëÿòü äåÿòåëüíîñòü åùå îäèí
áàíê, ëèöåíçèÿ êîòîðîìó áûëà âûäàíà 30 äåêàáðÿ 2005
ãîäà. 100 ïðîöåíòîâ êàïèòàëà äàííîãî áàíêà ïðèíàä-
ëåæèò èíîñòðàííûì èíâåñòîðàì.

Âñåãî â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2006 ãîäà äåéñòâîâà-
ëè 20 êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ (âêëþ÷àÿ Ðàñ÷åòíî-ñáå-
ðåãàòåëüíóþ êîìïàíèþ è ôèëèàë Íàöèîíàëüíîãî áàí-
êà Ïàêèñòàí). Â èõ ÷èñëå 15 áàíêîâ ñ èíîñòðàííûì
ó÷àñòèåì â êàïèòàëå, èç íèõ â 10 áàíêàõ èíîñòðàííîå
ó÷àñòèå ñîñòàâèëî áîëåå 50 ïðîöåíòîâ. Âñå áàíêîâñ-
êèå ó÷ðåæäåíèÿ ðåñïóáëèêè ÿâëÿþòñÿ óíèâåðñàëüíû-
ìè.

Â öåëîì ïî áàíêîâñêîé ñèñòåìå â ïåðâîé ïîëî-
âèíå 2006 ãîäà ïðîäîëæèëàñü òåíäåíöèÿ ðîñòà ïî âñåì
îñíîâíûì íàïðàâëåíèÿì äåÿòåëüíîñòè.

Àíàëèç ñòðóêòóðû áàíêîâñêîé ñèñòåìû  ñ òî÷êè
çðåíèÿ ñåãìåíòà ðûíêà (ãðàôèê 2.1.1.), çàíèìàåìîãî
ãðóïïàìè "êðóïíûõ", "ñðåäíèõ" è "ìåëêèõ" áàíêîâ4,
ñâèäåòåëüñòâóåò î ñíèæåíèè êîíöåíòðàöèè ðûíî÷íîé
äîëè "êðóïíûõ" áàíêîâ, óäåëüíûé âåñ êîòîðûõ ñíè-
çèëñÿ â îò÷åòíîì ïåðèîäå íà 13,3 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà.

Ïðè ýòîì äîëÿ "ñðåäíèõ" è "ìåëêèõ" áàíêîâ â îò-
÷åòíîì ïåðèîäå óâåëè÷èëàñü íà 9,2 è 4,2 ïðîöåíòíûõ
ïóíêòà, ñîîòâåòñòâåííî.

2.1. Ñòðóêòóðà áàíêîâñêîé ñèñòåìû

4 Äëÿ öåëåé àíàëèçà â íàñòîÿùåì èçäàíèè ïîä "êðóïíûìè" áàíêàìè ïî-
íèìàþòñÿ áàíêè, äîëÿ êîòîðûõ (d
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Ãðàôèê 2.1.1. Èçìåíåíèå ñòðóêòóðû áàíêîâñêîé
ñèñòåìû â ðàçðåçå ïî ãðóïïàì áàíêîâ
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5 Ïîä ëèêâèäíûìè àêòèâàìè ïîäðàçóìåâàþòñÿ ñðåäñòâà áàíêîâ â êàñ-
ñàõ è íà êîððåñïîíäåíòñêèõ ñ÷åòàõ. Ðàáîòàþùèå àêòèâû ïðåäñòàâëÿ-
þò ñîáîé îñòàòêè íà ñ÷åòàõ êðåäèòîâ, ðàçìåùåííûõ â äðóãèõ ÔÊÓ,
äåïîçèòîâ, öåííûõ áóìàã è ïðî÷èõ ðàçìåùåíèé áàíêîâ, ïðèíîñÿùèõ
ïðîöåíòíûé äîõîä.

Êàê è â 2005 ãîäó ñåãìåíò "êðóïíûõ" áàíêîâ
ïðåäñòàâëåí äâóìÿ áàíêàìè, çàíèìàþùèìè 61,6 ïðî-
öåíòà ðûíî÷íîé äîëè (èç íèõ 51,2 ïðîöåíòà ïðèíàä-
ëåæèò ñàìîìó êðóïíîìó áàíêó â Êûðãûçñêîé Ðåñïóá-
ëèêå). Äàííûé ïîêàçàòåëü äîñòèãàåòñÿ çà ñ÷åò âûñî-
êèõ äîëåé äàííûõ áàíêîâ â ñîâîêóïíûõ äåïîçèòàõ
áàíêîâñêîé ñèñòåìû (37,9 ïðîöåíòà) è ñîâîêóïíûõ
àêòèâàõ (33,6 ïðîöåíòà). Ïðè ýòîì îáà áàíêà òàêæå
âõîäÿò â ãðóïïó îñíîâíûõ ó÷àñòíèêîâ íà ðûíêå êðå-
äèòîâ (22,1 ïðîöåíòà).

Â îò÷åòíîì ïåðèîäå ñîâîêóïíûé êàïèòàë áàíêîâ-
ñêîé ñèñòåìû âîçðîñ íà 16,3 ïðîöåíòà. Ðîñò êàïèòàëà
áûë ñâÿçàí â îñíîâíîì ñ ôîðìèðîâàíèåì óñòàâíîãî
êàïèòàëà íîâûì áàíêîì (300 ìëí. ñîì), óâåëè÷åíèåì
íåðàñïðåäåëåííîé ïðèáûëè, à òàêæå ðàñøèðåíèåì
îáúåìîâ äåÿòåëüíîñòè â ñîîòâåòñòâèè ñî ñòðàòåãè÷åñ-
êèìè ïëàíàìè êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ.

Äîëÿ èíîñòðàííîãî êàïèòàëà â óñòàâíîì êàïè-
òàëå êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ çíà÷èòåëüíî íå èçìåíèëàñü
è ñîñòàâèëà 62,4 ïðîöåíòà (íà íà÷àëî 2006 ãîäà - 62,5
ïðîöåíòà, ãðàôèê 2.1.2.). Îáùèé ðîñò óñòàâíîãî êà-
ïèòàëà ïðîèçîøåë çà ñ÷åò èíâåñòèöèé êàê èíâåñòîðîâ
- íåðåçèäåíòîâ, òàê è ðåçèäåíòîâ Êûðãûçñêîé Ðåñïóá-
ëèêè. Ïðè ýòîì òåìï ïðèðîñòà óñòàâíîãî êàïèòàëà
ðåçèäåíòîâ çà 1 ïîëóãîäèå 2006 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ
ïðåäûäóùèì ïåðèîäîì óâåëè÷èëñÿ è ñîñòàâèë â îò-
÷åòíîì ïåðèîäå 18,2 ïðîöåíòà, à ïðèðîñò óñòàâíîãî
êàïèòàëà íåðåçèäåíòîâ ñîñòàâèë 17,4 ïðîöåíòà (26,1
ïðîöåíòà çà ïðåäûäóùåå ïîëóãîäèå).

Îïåðåæàþùèé ðîñò êàïèòàëüíîé áàçû áàíêîâ ïî
ñðàâíåíèþ ñ ïðèðîñòîì àêòèâîâ, ñâèäåòåëüñòâóåò î
ñîçäàíèè äîñòàòî÷íîãî ïîòåíöèàëà äëÿ äàëüíåéøåãî
ðàçâèòèÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû.

Ïðèðîñò àêòèâîâ áàíêîâñêîé ñèñòåìû â ïåðâîì
ïîëóãîäèè 2006 ãîäà ñîñòàâèë 0,8 ïðîöåíòà. Ðàñ-
ñìàòðèâàÿ èçìåíåíèå ñòðóêòóðû ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ
(ãðàôèê 2.1.3.), íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî íà îò÷åò-
íóþ äàòó 57,0 ïðîöåíòà àêòèâîâ áàíêîâ ÿâëÿþòñÿ
ðàáîòàþùèìè, è èõ äîëÿ óâåëè÷èëàñü íà 12,3 ïðîöåí-
òíûõ ïóíêòà. Ïðè ýòîì äîëÿ ëèêâèäíûõ àêòèâîâ5 â
ñîâîêóïíûõ àêòèâàõ áàíêîâñêîé ñèñòåìû ñíèçèëàñü
ñ 46,3 äî 34,1 ïðîöåíòà, èõ àáñîëþòíîå çíà÷åíèå ñíè-
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6 Äåïîçèòíàÿ áàçà âêëþ÷àåò äåïîçèòû ôèçè÷åñêèõ è þðèäè÷åñêèõ ëèö, à
òàêæå äåïîçèòû Ïðàâèòåëüñòâà è äðóãèõ îðãàíîâ âëàñòè.

çèëîñü íà 25,8 ïðîöåíòà. Ñíèæåíèå èçáûòî÷íûõ (â
ñðàâíåíèè ñ íîðìàòèâîì) ëèêâèäíûõ àêòèâîâ è íà-
ïðàâëåíèå âûñâîáîäèâøèõñÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà
êðåäèòîâàíèå ýêîíîìèêè ÿâëÿåòñÿ ïîëîæèòåëüíûì
ôàêòîì.

Äîëÿ "ïðî÷èõ" àêòèâîâ ñóùåñòâåííî íå èçìåíè-
ëàñü è ñîñòàâèëà 8,9 ïðîöåíòà.

Â öåëÿõ áîëåå äåòàëüíîãî ðàññìîòðåíèÿ èçìåíå-
íèé â ñòðóêòóðå ðàáîòàþùèõ àêòèâîâ íèæå ïðèâîäÿò-
ñÿ: àíàëèç ñòðóêòóðû äåïîçèòíîé áàçû6, êàê îñíîâíî-
ãî èñòî÷íèêà ðàçìåùàåìûõ ðåñóðñîâ, è èçìåíåíèÿ â
êðåäèòíîì ïîðòôåëå, êàê îñíîâíîì âèäå áàíêîâñêèõ
ðàçìåùåíèé.

Â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2006 ãîäà ïðîäîëæèëñÿ ðîñò
äåïîçèòíîé áàçû áàíêîâñêîé ñèñòåìû. Ïðèðîñò ñî-
ñòàâèë 9,3 ïðîöåíòà, à ñóììà äåïîçèòîâ äîñòèãëà 14,2
ìëðä. ñîì. Â ñòðóêòóðå äåïîçèòîâ äîëÿ äåïîçèòîâ ôè-
çè÷åñêèõ ëèö óâåëè÷èëàñü ñ 20,5 äî 21,7 ïðîöåíòà.
Îáúåì äåïîçèòîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö óâåëè÷èëñÿ íà 15,7
ïðîöåíòà.

Äîëÿ ñðî÷íûõ äåïîçèòîâ þðèäè÷åñêèõ ëèö òàê-
æå óâåëè÷èëàñü íà 0,4 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà, ñîñòàâèâ
íà êîíåö ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2006 ãîäà 12,2 ïðîöåíòà
îò âñåé äåïîçèòíîé áàçû áàíêîâ.

Ïðè ýòîì äîëÿ äåïîçèòîâ þðèäè÷åñêèõ ëèö äî
âîñòðåáîâàíèÿ ñíèçèëàñü äî 58,6 ïðîöåíòà (60,6 ïðî-
öåíòà - íà íà÷àëî 2006 ãîäà).

Îñòàâøóþñÿ äîëþ (7,6 ïðîöåíòà) çàíèìàþò äå-
ïîçèòû Ïðàâèòåëüñòâà è äðóãèõ îðãàíîâ âëàñòè.

Óâåëè÷åíèå äîëè ñðî÷íûõ äåïîçèòîâ (ãðàôèê
2.1.4.) äàåò âîçìîæíîñòü áàíêàì ïî óâåëè÷åíèþ ñðåä-
íå- è äîëãîñðî÷íîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè, ÷òî
óæå íàáëþäàåòñÿ ñ íà÷àëà 2006 ãîäà â âèäå ðîñòà
êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ áàíêîâ.

Â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2006 ãîäà ïðîèçîøëî ïåð-
âîå çà ïîñëåäíèå 3 ãîäà ñíèæåíèå óðîâíÿ "äîëëàðèçà-
öèè" äåïîçèòíîé áàçû áàíêîâñêîé ñèñòåìû (ãðàôèê
2.1.5.). Äàííûé ïîêàçàòåëü ñîñòàâèë 68,5 ïðîöåíòà,
ïðîòèâ 73,0 ïðîöåíòà íà 31 äåêàáðÿ 2005 ãîäà. Ïðè
ýòîì óðîâåíü äîëëàðèçàöèè äåïîçèòîâ þðèäè÷åñêèõ
ëèö íà îò÷åòíóþ äàòó ñíèçèëñÿ íà 5,1 ïðîöåíòíûõ
ïóíêòà è ñîñòàâèë 74,1 ïðîöåíòà. Äîëÿ äåïîçèòîâ ôè-

Ãðàôèê 2.1.4. Èçìåíåíèå ñòðóêòóðû äåïîçèòîâ
áàíêîâñêîé ñèñòåìû â ðàçðåçå ñðîêîâ
ïðèâëå÷åíèÿ
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Ãðàôèê 2.1.5. Èçìåíåíèå ñòðóêòóðû äåïîçèòîâ
áàíêîâñêîé ñèñòåìû ïî âèäàì âàëþò

59,6

64,4
67,3

70,6 71,6 73,0

68,5

0

2 500

5 000

7 500

10 000

12 500

30
.0

6.
03

31
.1

2.
03

30
.0

6.
04

31
.1

2.
04

30
.0

6.
05

31
.1

2.
05

30
.0

6.
06

М
лн

. с
ом

50

55

60

65

70

75

80

П
ро
це
нт
ы

Депозиты в иностранной валюте (шкала
слева)
Депозиты в национальной валюте
(шкала слева)
Уровень долларизации (шкала справа)



68

ÒÅÍÄÅÍÖÈÈ ÐÀÇÂÈÒÈß ÁÀÍÊÎÂÑÊÎÉ ÑÈÑÒÅÌÛ, ¹9

7 Ïîä äîëãîñðî÷íûìè êðåäèòàìè ïîíèìàþòñÿ êðåäèòû, âûäàííûå íà
ñðîê áîëåå 1 ãîäà.

çè÷åñêèõ ëèö â èíîñòðàííîé âàëþòå òàêæå ñîêðàòè-
ëàñü íà 1,9 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà è ñîñòàâèëà 64,6 ïðî-
öåíòà.

Ñîâîêóïíûé êðåäèòíûé ïîðòôåëü áàíêîâñêîé
ñèñòåìû â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2006 ãîäà âîçðîñ íà 21,3
ïðîöåíòà. Ñíèæåíèå äîëè äåïîçèòîâ â èíîñòðàííîé
âàëþòå îáóñëîâèëî ñíèæåíèå äîëè êðåäèòîâ â èíîñò-
ðàííîé âàëþòå íà 3,1 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà, êîòîðàÿ
ñîñòàâèëà íà êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà 68,4 ïðîöåíòà
(ãðàôèê 2.1.6.).

Ñíèæåíèå óðîâíÿ "äîëëàðèçàöèè" äåïîçèòîâ è
êðåäèòîâ ïîëîæèòåëüíî âëèÿåò íà ñíèæåíèå ñòåïåíè
âîçäåéñòâèÿ èçìåíåíèÿ êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû
íà äåÿòåëüíîñòü êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ.

Â îò÷åòíîì ïåðèîäå ïðîäîëæèëñÿ ðîñò äîëãîñðî÷-
íûõ êðåäèòîâ7: èõ äîëÿ â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2006 ãîäà
âîçðîñëà ñ 34,9 äî 36,4 ïðîöåíòà, à â àáñîëþòíîì
âûðàæåíèè ïðèðîñò ñîñòàâèë 38,5 ïðîöåíòà, ÷òî ìî-
æåò ðàññìàòðèâàòüñÿ êàê îäèí èç ôàêòîðîâ ñòàáèëè-
çàöèè ýêîíîìèêè. Çíà÷èòåëüíûé óäåëüíûé âåñ âñå åùå
ïðîäîëæàþò çàíèìàòü êðåäèòû ñî ñðîêîì ìåíåå îä-
íîãî ãîäà (63,6 ïðîöåíòà) ïðè íåêîòîðîì ñíèæåíèè
èõ äîëè â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2006 ãîäà (ñì. ãðàôèê
2.1.7).

Äëÿ îöåíêè äåéñòâóþùèõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî
êðåäèòàì ðàññìîòðåíû òàêèå õàðàêòåðèñòèêè, êàê
êîýôôèöèåíò âàðèàöèè ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî êðåäè-
òàì, ñðåäíÿÿ è ñðåäíåâçâåøåííàÿ ñòàâêè ïî êðåäèòàì.

Â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2006 ãîäà ñðåäíèå ñòàâêè
(ðàññ÷èòàííûå êàê ñðåäíåàðèôìåòè÷åñêîå çíà÷åíèå
çà 6 ìåñÿöåâ) ïî êðåäèòàì â íàöèîíàëüíîé âàëþòå
ñîñòàâèëè 25,7 ïðîöåíòà, â èíîñòðàííîé âàëþòå –
16,6 ïðîöåíòà. Â ñðàâíåíèè ñ ïåðâûì ïîëóãîäèåì
2005 ãîäà ïðîöåíòíûå ñòàâêè ñíèçèëèñü íà 0,2 è 0,4
ïðîöåíòíûõ ïóíêòà, ñîîòâåòñòâåííî. Êîýôôèöèåíò
âàðèàöèè, ïîêàçûâàþùèé âåëè÷èíó ðàçáðîñà ïðî-
öåíòíûõ ñòàâîê íà ðûíêå êðåäèòîâ, òàêæå ïðîäîë-
æàåò ñíèæàòüñÿ.
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Êðîìå òîãî, ñðåäíåâçâåøåííàÿ ñòàâêà ïî êðåäè-
òàì êàê â èíîñòðàííîé, òàê è â íàöèîíàëüíîé âàëþòå
ïðîäîëæàåò îñòàâàòüñÿ íèæå ñðåäíåé ñòàâêè, ÷òî ñâè-
äåòåëüñòâóåò î ïðåâûøåíèè îáúåìà êðåäèòîâàíèÿ ïî
ñòàâêàì íèæå ñðåäíèõ íàä îáúåìîì êðåäèòîâ, âûäà-
âàåìûõ ïî áîëåå âûñîêèì ïðîöåíòíûì ñòàâêàì (ãðà-
ôèêè 2.1.8, 2.1.9).

Òàêèì îáðàçîì, â áàíêîâñêîì ñåêòîðå â ïåðâîé
ïîëîâèíå 2006 ãîäà íàáëþäàëèñü ñëåäóþùèå òåíäåí-
öèè:

• ïðîäîëæàþùèéñÿ ðîñò êàïèòàëèçàöèè áàíêîâ-
ñêîé ñèñòåìû;

• óâåëè÷åíèå äåïîçèòíîé áàçû áàíêîâ, â òîì ÷èñ-
ëå ñðî÷íûõ äåïîçèòîâ;

• ðîñò êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ è àêòèâîâ â öåëîì;
• ñíèæåíèå óðîâíÿ "äîëëàðèçàöèè" êðåäèòîâ è

äåïîçèòíîé áàçû áàíêîâñêîé ñèñòåìû ïðè âû-
ñîêîé äîëå äåïîçèòîâ äî âîñòðåáîâàíèÿ;

• óâåëè÷åíèå äîëè ðàáîòàþùèõ àêòèâîâ â ñîâî-
êóïíûõ àêòèâàõ áàíêîâñêîé ñèñòåìû;

• ïðîäîëæàåòñÿ ðîñò óäåëüíîãî âåñà äîëãîñðî÷-
íûõ êðåäèòîâ êëèåíòàì â êðåäèòíîì ïîðòôåëå.

Ãðàôèê 2.1.8. Èçìåíåíèå õàðàêòåðèñòèê
ïðîöåíòíîé ñòàâêè ïî êðåäèòàì â íàöèîíàëüíîé
âàëþòå (â ïðîöåíòàõ)
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2.2. Ðèñêè

2.2.1. Êðåäèòíûé ðèñê

8 Â öåëÿõ îöåíêè êà÷åñòâà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ ïðèíÿòî äåëåíèå âñåõ
êðåäèòîâ íà øåñòü êàòåãîðèé â çàâèñèìîñòè îò òåêóùèõ âîçìîæíîñòåé
êëèåíòà âûïîëíÿòü ñâîè îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä áàíêîì (ïðèâîäÿòñÿ â
ïîðÿäêå óõóäøåíèÿ êëàññèôèêàöèè): íîðìàëüíûå, óäîâëåòâîðèòåëü-
íûå, ïîä íàáëþäåíèåì, ñóáñòàíäàðòíûå, ñîìíèòåëüíûå è ïîòåðè. Êðå-
äèòû òðåõ ïîñëåäíèõ êàòåãîðèé, êàê èìåþùèå íàèáîëåå íåãàòèâíûå
õàðàêòåðèñòèêè ñ òî÷êè çðåíèÿ âîçâðàòà âûäàííûõ ñðåäñòâ, ïðèíÿòî
îòíîñèòü ê «íåðàáîòàþùèì» èëè «êëàññèôèöèðîâàííûì». Íà êàæäóþ
èç øåñòè óêàçàííûõ êàòåãîðèé áàíê îáÿçàí ñîçäàòü ñîîòâåòñòâóþùèé
ýòîé êàòåãîðèè ðåçåðâ, îïðåäåëÿåìûé êàê ïðîöåíò îò ñóììû âûäàííûõ
êðåäèòîâ.

Êðåäèòíûé ðèñê ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç îñíîâíûõ ðèñ-
êîâ, ñîïðîâîæäàþùèõ áàíêîâñêóþ äåÿòåëüíîñòü. Â
ðàìêàõ äàííîãî ðàçäåëà ðàññìàòðèâàþòñÿ àêòèâíûå
îïåðàöèè áàíêîâ, íåñóùèå â ñåáå êðåäèòíûé ðèñê.

Äëÿ îöåíêè êà÷åñòâà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ êîì-
ìåð÷åñêèìè áàíêàìè èñïîëüçóåòñÿ ñèñòåìà êëàññèôè-
êàöèè êðåäèòîâ8, êîòîðàÿ äàåò âîçìîæíîñòü çàðàíåå
îïðåäåëèòü âîçìîæíûé óðîâåíü ïîòåíöèàëüíûõ óáûò-
êîâ îò íåâîçâðàòà êðåäèòîâ è ñâîåâðåìåííî èõ êîì-
ïåíñèðîâàòü (ñâîäÿ ê ìèíèìóìó íåãàòèâíîå âëèÿíèå
íà êàïèòàë) ïîñðåäñòâîì ñîçäàíèÿ ñîîòâåòñòâóþùèõ
ðåçåðâîâ.

Ïðè àíàëèçå êà÷åñòâà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ íàè-
áîëüøåãî âíèìàíèÿ çàñëóæèâàþò íåðàáîòàþùèå è
ïðîñðî÷åííûå êðåäèòû, îòðàæàþùèå ïåðâûå ïðèçíà-
êè óõóäøåíèÿ êà÷åñòâà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ. Â ïåð-
âîé ïîëîâèíå 2006 ãîäà íàáëþäàëñÿ ðîñò äîëè íåðà-
áîòàþùèõ êðåäèòîâ â êðåäèòíîì ïîðòôåëå (ãðàôèê
2.2.1.1.). Ïðè ýòîì, íåñìîòðÿ íà íåêîòîðîå óõóäøå-
íèå êà÷åñòâåííûõ õàðàêòåðèñòèê êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ
áàíêîâñêîé ñèñòåìû â îò÷åòíîì ïåðèîäå, óðîâåíü ðèñ-
êà íåâîçâðàòà îñòàåòñÿ íà äîïóñòèìîì óðîâíå.

Â êà÷åñòâå îäíîãî èç ôàêòîðîâ, êîòîðûé ìîæåò
îêàçàòü âëèÿíèå íà ðîñò/ñíèæåíèå óðîâíÿ êðåäèòíîãî
ðèñêà â áóäóùåì, ìîæíî ðàññìàòðèâàòü èçìåíåíèå
îáúåìà êðåäèòîâ, êëàññèôèöèðóåìûõ êàê êðåäèòû
«ïîä íàáëþäåíèåì». Õîòÿ óäåëüíûé âåñ òàêèõ êðåäè-
òîâ â  ïåðâîì ïîëóãîäèè 2006 ãîäà ñóùåñòâåííî ñíè-
çèëñÿ (ñì. ãðàôèê 2.2.1.2), îíè ïðîäîëæàþò çàíèìàòü
âåñîìóþ äîëþ â îáùåì êðåäèòíîì ïîðòôåëå (11,7
ïðîöåíòà).
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Ãðàôèê 2.2.1.1. Èçìåíåíèå óðîâíÿ êðåäèòíîãî
ðèñêà â êðåäèòíîì ïîðòôåëå áàíêîâñêîé
ñèñòåìû

Ãðàôèê 2.2.1.2. Èçìåíåíèå êëàññèôèêàöèè
êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû
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Ïî äàííûì çà 30 èþíÿ 2006 ãîäà áàíêàìè ñîçäàí
îáúåì ðåçåðâîâ, àäåêâàòíûé ïðèíÿòîé êëàññèôèêàöèè
êðåäèòîâ. Ïðè ýòîì îáúåì ñïåöèàëüíûõ ðåçåðâîâ, ñî-
çäàâàåìûõ íà êëàññèôèöèðóåìûå êðåäèòû, â îòíîøå-
íèè ê äàííîé êàòåãîðèè êðåäèòîâ ñîñòàâèë 54,9 ïðî-
öåíòà, ÷òî ïîäòâåðæäàåò êîíñåðâàòèâíûé ïîäõîä êîì-
ìåð÷åñêèõ áàíêîâ ê âîïðîñó îöåíêè âîçìîæíûõ ïî-
òåðü ïî êðåäèòàì.

Â ñëó÷àå óõóäøåíèÿ êà÷åñòâà êëàññèôèöèðóåìûõ
êðåäèòîâ è äîíà÷èñëåíèÿ ðåçåðâîâ, ðàçìåð ÷èñòîãî
ñóììàðíîãî êàïèòàëà áàíêîâ ñíèçèòñÿ íåçíà÷èòåëü-
íî.

Òàêèì îáðàçîì, â öåëîì óðîâåíü êðåäèòíîãî ðèñ-
êà îñòàåòñÿ íà ïðèåìëåìîì óðîâíå, îäíàêî èìåþò
ìåñòî ïðè÷èíû, êîòîðûå â áóäóùåì ìîãóò âûçâàòü
ðîñò ïîêàçàòåëåé, õàðàêòåðèçóþùèõ äàííûé ðèñê.

Íà êîíåö èþíÿ 2006 ãîäà óäåëüíûé âåñ «÷èñòî-
ãî» êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ (îñòàòêîâ ññóäíîé çàäîëæåí-
íîñòè ïî êðåäèòàì êëèåíòàì çà ìèíóñîì ñîçäàííîãî
ñïåöèàëüíîãî ðåçåðâà íà âîçìîæíûå ïîòåðè ïî êëàñ-
ñèôèöèðîâàííûì êðåäèòàì) ñîñòàâèë 40,1 ïðîöåíòà
ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ áàíêîâñêîé ñèñòåìû (ñì.ãðàôèê
2.2.1.3), óâåëè÷èâøèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì ãîäà
íà 6,6 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà. Îñíîâíîå âëèÿíèå íà äàí-
íîå èçìåíåíèå îêàçàëî ïðîäîëæàþùååñÿ ðàñøèðåíèå
îõâàòà íàñåëåíèÿ êðåäèòíûìè óñëóãàìè â ïåðâîé ïî-
ëîâèíå 2006 ãîäà.

2.2.2. Ðèñê ëèêâèäíîñòè

Äîâåðèå íàñåëåíèÿ ê áàíêîâñêîé ñèñòåìå çàâè-
ñèò îò ñâîåâðåìåííîãî âûïîëíåíèÿ áàíêàìè ñâîèõ
îáÿçàòåëüñòâ, ÷òî ïðåäïîëàãàåò íàëè÷èå äîñòàòî÷íî-
ãî óðîâíÿ ëèêâèäíîñòè â áàíêàõ. Â ðåãóëÿòèâíûõ öå-
ëÿõ ðèñê ëèêâèäíîñòè îöåíèâàåòñÿ ñ ïîìîùüþ ýêîíî-
ìè÷åñêîãî íîðìàòèâà òåêóùåé ëèêâèäíîñòè9.

Ôàêòè÷åñêèé óðîâåíü íîðìàòèâà ëèêâèäíîñòè,
ïîääåðæèâàåìûé áàíêîâñêîé ñèñòåìîé, îñòàåòñÿ äî-
ñòàòî÷íî âûñîêèì. Â ñðåäíåì ïî áàíêîâñêîé ñèñòåìå
ðàñ÷åòíîå çíà÷åíèå äàííîãî íîðìàòèâà ïî ðåçóëüòà-
òàì ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2006 ãîäà ñîñòàâèëî 72,6 ïðî-
öåíòà, ñíèçèâøèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì ãîäà íà
14,3 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà. Çíà÷èòåëüíîå âëèÿíèå íà
èòîãîâîå çíà÷åíèå ïîêàçàòåëÿ îêàçûâàåò ïîâûøåííûé

9 Ýêîíîìè÷åñêèé íîðìàòèâ òåêóùåé ëèêâèäíîñòè – îäèí èç îáÿçàòåëü-
íûõ äëÿ âûïîëíåíèÿ áàíêîì íîðìàòèâîâ, óñòàíàâëèâàåòñÿ ÍÁÊÐ íà
óðîâíå íå ìåíåå 30 ïðîöåíòîâ.

Ãðàôèê 2.2.1.3. Èçìåíåíèå óðîâíÿ "÷èñòûõ"
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óðîâåíü ëèêâèäíîñòè îäíîãî áàíêà, ñïåöèàëèçèðóþ-
ùåãîñÿ íà ïðîâåäåíèè êâàçèàêòèâíûõ îïåðàöèé (îïå-
ðàöèé ïî êîððåñïîíäåíòñêèì ñ÷åòàì). Áåç ó÷åòà äàí-
íîãî áàíêà óðîâåíü òåêóùåé ëèêâèäíîñòè íà êîíåö
îò÷åòíîãî ïåðèîäà ñîñòàâèë 66,4 ïðîöåíòà (ñì.ãðàôèê
2.2.2.1).

Ñíèæåíèå äàííîãî ïîêàçàòåëÿ â ïåðâîì ïîëóãî-
äèè 2006 ãîäà ïðîèçîøëî â ñâÿçè ñ óâåëè÷åíèåì äîëè
êðåäèòîâ â ñòðóêòóðå àêòèâîâ áàíêîâ.

Ïðåâûøåíèå ôàêòè÷åñêîãî çíà÷åíèÿ ïîêàçàòåëÿ
ëèêâèäíîñòè íàä óñòàíîâëåííûì íîðìàòèâíûì çíà-
÷åíèåì ñâèäåòåëüñòâóåò îá èìåþùåìñÿ ïîòåíöèàëå
äëÿ äàëüíåéøåãî ðàñøèðåíèÿ ôèíàíñîâîãî ïîñðåäíè-
÷åñòâà ñ îäíîé ñòîðîíû, îäíàêî, ñ äðóãîé, îòðàæàåò
íåäîñòàòî÷íóþ ñòàáèëüíîñòü äåïîçèòíîé áàçû. Íåäî-
ñòàòî÷íàÿ ñòàáèëüíîñòü äåïîçèòîâ ïîäòâåðæäàåòñÿ
äàííûìè î äþðàöèè äåïîçèòîâ è êðåäèòîâ, à òàêæå
ðàñ÷åòîì êîýôôèöèåíòà ñòàáèëüíîñòè èñòî÷íèêîâ
ñðåäñòâ10.

Â òå÷åíèå îò÷åòíîãî ïåðèîäà (ñì. ãðàôèê 2.2.2.2.)
ðàçðûâ ìåæäó ñðåäíèìè ñðîêàìè ïðèâëå÷åíèÿ äåïî-
çèòîâ è ðàçìåùåíèÿ êðåäèòîâ îñòàâàëñÿ âûñîêèì, ÷òî
ãîâîðèò î ñêðûòûõ äèçåíòåðìåäèàöèàëüíûõ11 ðèñêàõ,
êîòîðûå ìîãóò ïðîÿâèòüñÿ â íåêîòîðûõ áàíêàõ â ïðî-
öåññå óïðàâëåíèÿ ëèêâèäíîñòüþ âî âðåìåíè. Îäíàêî
íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü, ÷òî îïðåäåëåííàÿ ÷àñòü êðå-
äèòîâ ôèíàíñèðóåòñÿ áàíêàìè çà ñ÷åò äðóãèõ äîëãî-
ñðî÷íûõ èñòî÷íèêîâ, îòëè÷íûõ îò äåïîçèòîâ (êàïè-
òàë, äîëãîñðî÷íûå çàèìñòâîâàíèÿ îò ôèíàíñîâûõ ó÷-
ðåæäåíèé è äð.). Äàííûé ôàêò ïîâëèÿåò íà ñíèæåíèå
âåðîÿòíîñòè ïðîÿâëåíèÿ âûøåóêàçàííûõ ðèñêîâ. Êðî-
ìå òîãî, äëÿ ïðèâëå÷åíèÿ äîëãîñðî÷íûõ äåïîçèòîâ íå-
îáõîäèìî âíåäðåíèå Ñèñòåìû çàùèòû äåïîçèòîâ.

Íà ãðàôèêå 2.2.2.3. ïðåäñòàâëåíî èçìåíåíèå êî-
ýôôèöèåíòà ñòàáèëüíîñòè èñòî÷íèêîâ ôèíàíñîâûõ
ñðåäñòâ â ñðàâíåíèè ñ äèíàìèêîé èçìåíåíèÿ ñîîòíî-
øåíèÿ äåïîçèòíîé áàçû ê "÷èñòîìó" êðåäèòíîìó ïîð-
òôåëþ. Íèçêàÿ äîëÿ ñðî÷íûõ äåïîçèòîâ (25,9 ïðîöåí-
òà ïî äàííûì çà 30 èþíÿ 2006 ãîäà) â äåïîçèòíîé áàçå,
íåñîìíåííî, âëèÿåò íà îáúåìû ðàçìåùåíèÿ è óñëîæ-
íÿåò ïðîöåññ óïðàâëåíèÿ ëèêâèäíîñòüþ â áóäóùåì.

Äèíàìèêà ñîîòíîøåíèÿ äåïîçèòîâ è êðåäèòîâ

10 Êîýôôèöèåíò ñòàáèëüíîñòè èñòî÷íèêîâ ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâ õàðàêòå-
ðèçóåòñÿ äîëåé ñðî÷íûõ äåïîçèòîâ â îáùåé ñóììå äåïîçèòîâ áàíêîâñ-
êîé ñèñòåìû.

11 Äèçåíòåðìåäèàöèÿ – ïðîöåññ ìàññîâîãî ñíÿòèÿ âêëàäîâ íàñåëåíèåì
ðàíüøå îãîâîðåííîãî ñðîêà âñëåäñòâèå ïàíèêè, âûçâàííîé ýñêàëàöè-
åé èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé è/èëè äðóãèõ íåãàòèâíûõ îæèäàíèé.
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ñâèäåòåëüñòâóåò î íåêîòîðîì ïîâûøåíèè ýôôåêòèâ-
íîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ïðèâëåêàåìûõ ñðåäñòâ.

Â öåëîì ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî â íàñòîÿùåå âðåìÿ
íåò îñíîâàíèé äëÿ âîçíèêíîâåíèÿ â áàíêîâñêîé ñèñ-
òåìå íåäîñòàòêà ñðåäñòâ äëÿ âûïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ,
âìåñòå ñ òåì, íèçêàÿ ñòàáèëüíîñòü ïðèâëå÷åííûõ ðå-
ñóðñîâ îêàçûâàåò íåãàòèâíîå âëèÿíèå íà ïðîöåññ óï-
ðàâëåíèÿ ëèêâèäíîñòüþ âî âðåìåíè, íà ðîñò îáúåìà
êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ è, â öåëîì, íà ñîêðàùåíèå äî-
õîäíîñòè àêòèâîâ.

Ïðè ýòîì â îò÷åòíîì ïåðèîäå ïðîèçîøëî íåêîòî-
ðîå ïîâûøåíèå äîëè ñðî÷íûõ äåïîçèòîâ (ò.å. ïîâû-
øåíèå ñòàáèëüíîñòè ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâ) è, êàê ðå-
çóëüòàò, óâåëè÷åíèå äîëè êðåäèòîâ â àêòèâàõ áàíêîâ.

Â òàáëèöå 2.2.2.4. ïðèâåäåíû ñâåäåíèÿ î ñðîêàõ
ïîãàøåíèÿ ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ è îáÿçàòåëüñòâ áàí-
êîâ ïî ñîñòîÿíèþ íà êîíåö èþíÿ 2006 ãîäà. Â öåëîì
ôèíàíñîâûå îáÿçàòåëüñòâà áàíêîâ ïîêðûâàþòñÿ ôè-
íàíñîâûìè àêòèâàìè, ïðè ýòîì ðàçðûâ (ïðåâûøåíèå
àêòèâîâ íàä îáÿçàòåëüñòâàìè) ñîñòàâëÿåò 4,3 ìëðä.
ñîì, â òîì ÷èñëå ïî êðåäèòàì è äåïîçèòàì 3,6 ìëðä.
ñîì. Òàêèì îáðàçîì, áàíêè îáëàäàþò äîñòàòî÷íûìè
àêòèâàìè äëÿ âûïîëíåíèÿ ñâîèõ ôèíàíñîâûõ îáÿçà-
òåëüñòâ. Ó÷èòûâàÿ äîñòàòî÷íûé óðîâåíü ëèêâèäíîñ-
òè â áàíêàõ, ðîñò ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, ðîñò ñòà-
áèëüíîñòè èñòî÷íèêîâ ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâ áàíêîâ, à
òàêæå ñïåöèôèêó äåïîçèòîâ äî âîñòðåáîâàíèÿ, îòðè-
öàòåëüíûé ðàçðûâ â ïåðèîäå äî 30 äíåé íå ñìîæåò
îêàçàòü ñóùåñòâåííîãî âëèÿíèÿ íà âûïîëíåíèå áàí-
êàìè ñâîèõ ôèíàíñîâûõ îáÿçàòåëüñòâ.

Òàáëèöà 2.2.2.4. Ñðîê ïîãàøåíèÿ ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ/îáÿçàòåëüñòâ (â ìëí. ñîì)

Срок погашения

Наименование до 30 
дней

от 31 до 
90 дней

от 91 до 
180 дней

от 181 до 
365 дней

более 365 
дней

1. Всего финансовые активы 10 325,2 1 517,2 1 800,5 3 395,9 5 165,7 22 204,4
в том числе кредиты и финансовая 
аренда клиентам 514,3 591,2 1 160,3 2 493,8 3 581,2 8 340,8

2. Всего финансовые обязательства 12 166,0 1 298,0 1 219,4 1 457,9 1 798,4 17 939,7
в том числе депозиты физ. лиц и 
срочные депозиты юр. лиц 1 644,0 689,0 768,9 985,5 700,3 4 787,7

3. Разрыв всего -1 840,9 219,2 581,1 1 938,0 3 367,3 4 264,7
в том числе разрыв по кредитам и 
депозитам -1 129,6 -97,9 391,4 1 508,4 2 880,9 3 553,2

Всего
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2.2.3. Ðèñê êîíöåíòðàöèè

Îñîáåííîñòè êîíöåíòðàöèè äåïîçèòîâ. Êàê âèä-
íî íà ãðàôèêå 2.2.3.1, â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2006 ãîäà,
â ïðîòèâîïîëîæíîñòü ïðåäûäóùåìó ïåðèîäó, íàáëþ-
äàåòñÿ ïîíèæåíèå êàê ñðåäíåãî óðîâíÿ êîíöåíòðàöèè
äåïîçèòîâ ïî áàíêîâñêîé ñèñòåìå, òàê è óðîâíÿ ìàê-
ñèìàëüíîé äîëè îäíîãî áàíêà íà äåïîçèòíîì ðûíêå.
Îñíîâíîå âëèÿíèå íà èçìåíåíèå äàííûõ ïîêàçàòåëåé
îêàçàëî ñíèæåíèå îáúåìà äåïîçèòîâ â îäíîì èç êîì-
ìåð÷åñêèõ áàíêàõ, ÷òî, â ñâîþ î÷åðåäü, ñâÿçàíî ñî
ñíÿòèåì êðóïíîãî ñðî÷íîãî äåïîçèòà þðèäè÷åñêîãî
ëèöà. Äàííûé ôàêò ïðèâåë ê ñíèæåíèþ êîíöåíòðà-
öèè ýòîé êàòåãîðèè äåïîçèòîâ (ñì. ãðàôèê 2.2.3.2).

Áåç ó÷åòà äåïîçèòîâ äàííîãî áàíêà ðàñïðåäåëå-
íèå ðûíêà äåïîçèòîâ ñðåäè ó÷àñòíèêîâ12  ÿâëÿåòñÿ íèç-
êèì (áîëåå 10 ó÷àñòíèêîâ) è â òå÷åíèå òðåõ ïîñëåäíèõ
ëåò îñòàåòñÿ ïðèáëèçèòåëüíî íà îäíîì óðîâíå.

Îöåíêà óðîâíÿ êîíöåíòðàöèè â áàíêîâñêîé ñèñ-
òåìå ñ ïîìîùüþ äðóãîãî ïîêàçàòåëÿ - «Äîëÿ ÷åòûðåõ
êðóïíûõ áàíêîâ ïî óðîâíþ äåïîçèòîâ», â ïåðâîì ïî-
ëóãîäèè 2006 ãîäà ñâèäåòåëüñòâóåò òàêæå î ñíèæå-
íèè êîíöåíòðàöèè äåïîçèòîâ ñ 59,6 äî 53,7 ïðîöåíòà.
Ïðè ýòîì, ñ òî÷êè çðåíèÿ ñîñòàâà, ïðàêòè÷åñêè íåèç-
ìåííûìè îñòàþòñÿ ïîçèöèè òðåõ ïåðâûõ ïî ðàçìåðó
äåïîçèòîâ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ.

Îñîáåííîñòè êîíöåíòðàöèè êðåäèòîâ. Ðîñò êðå-
äèòíîãî ïîðòôåëÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû â 2004 – 2006
ãîäàõ ñîïðîâîæäàåòñÿ íåêîòîðûì ñíèæåíèåì êîíöåí-
òðàöèè êðåäèòîâ, îöåíèâàåìîé êàê ïî ìàêñèìàëüíîé
äîëå îòäåëüíîãî áàíêà íà ðûíêå êðåäèòîâ, òàê è ïî
óðîâíþ (èíäåêñó) êîíöåíòðàöèè êðåäèòîâ (ñì. äàëåå
ãðàôèê 2.2.3.3.).

Ýòî ñâÿçàíî ñ àêòèâèçàöèåé äâóõ êîììåð÷åñêèõ
áàíêîâ íà ðûíîê êðåäèòîâ.

Îòíîñèòåëüíî ïîêàçàòåëÿ «Äîëÿ ÷åòûðåõ êðóï-
íûõ áàíêîâ» ñ òî÷êè çðåíèÿ êîíöåíòðàöèè êðåäèòîâ
ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî â îò÷åòíîì ïåðèîäå îíà ñîêðà-
òèëàñü íà 5,1 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà, ñîñòàâèâ 46,1 ïðî-
öåíòà. Ñîñòàâ áàíêîâ íåñêîëüêî èçìåíèëñÿ, ÷òî ñâÿ-
çàíî ñ òåì, ÷òî áàíêè, çàíèìàþùèå ñ òðåòüåãî ïî øå-

12 Îöåíêà ðèñêà êîíöåíòðàöèè, êàê «âûñîêîãî», «óìåðåííîãî» èëè «íèç-
êîãî» îñíîâàíà íà îáùåïðèíÿòîé ãðàäàöèè óðîâíÿ êîíöåíòðàöèè. Òàê,
ðèñê êîíöåíòðàöèè ñ÷èòàåòñÿ «íèçêèì», åñëè óðîâåíü êîíöåíòðàöèè
ñîñòàâëÿåò äî 10 ïðîöåíòîâ, ðèñê «óìåðåííûé» - îò 10 ïðîöåíòîâ äî 20
ïðîöåíòîâ èëè «âûñîêèé» - âûøå 20 ïðîöåíòîâ. Íàïðèìåð, èíäåêñ
êîíöåíòðàöèè ðàâíûé 50 ïðîöåíòîâ ýêâèâàëåíòåí ïðèñóòñòâèþ íà ðûíêå
2 ó÷àñòíèêîâ ñ îäèíàêîâûìè äîëÿìè, à 33 ïðîöåíòà - 3 ó÷àñòíèêîâ è
ò.ä.
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ñòîå ìåñòî ïî óäåëüíîìó âåñó â ñîâîêóïíîì êðåäèò-
íîì ïîðòôåëå, èìåþò ïðàêòè÷åñêè ðàâíûå äîëè ó÷àñ-
òèÿ.

Äèíàìèêà ñíèæåíèÿ ïîêàçàòåëÿ êîíöåíòðàöèè
êðåäèòîâ ïî âèäàì âàëþò îòðàæàåò ðîñò êîíêóðåí-
öèè ñðåäè áàíêîâ ïðè âûäà÷å êðåäèòîâ êàê â íàöèî-
íàëüíîé, òàê è â èíîñòðàííîé âàëþòàõ (ñì. ãðàôèê
2.2.3.4.).

Ïðè àíàëèçå ðèñêà êîíöåíòðàöèè êðåäèòîâ ïî
îòðàñëÿì íàðîäíîãî õîçÿéñòâà ñîõðàíÿåòñÿ îöåíêà
óðîâíÿ êîíöåíòðàöèè êðåäèòîâ ïî âñåì âèäàì îòðàñ-
ëåé îò «óìåðåííîãî» äî «âûñîêîãî».

Îñíîâûâàÿñü íà äàííûõ òàáëèö 2.2.3.5, 2.2.3.6,
ìîæíî îòìåòèòü íåêîòîðîå îæèâëåíèå äåÿòåëüíîñòè
áàíêîâ â îáëàñòè êðåäèòîâàíèÿ òðàíñïîðòà, ñîöè-
àëüíûõ óñëóã, ÷àñòíîãî ñåêòîðà. Âûñîêàÿ êîíöåíòðà-
öèÿ êðåäèòîâ, âûäàííûõ íà íóæäû ñâÿçè, çàãîòîâêè è
ïåðåðàáîòêè, æèëèùíîãî êðåäèòîâàíèÿ ñâèäåòåëü-
ñòâóåò î ñîñðåäîòî÷åíèè äàííûõ îïåðàöèé òîëüêî â
îãðàíè÷åííîì êîëè÷åñòâå áàíêîâ, ÷òî ïðèâîäèò ê íèç-
êîé äîëå ïîäîáíûõ êðåäèòîâ â îáùåì êðåäèòíîì ïîð-
òôåëå áàíêîâñêîé ñèñòåìû.

Òàêèì îáðàçîì, â áàíêîâñêîé ñèñòåìå Êûðãûçñ-
êîé Ðåñïóáëèêè â öåëîì îòìå÷àåòñÿ óìåðåííûé óðî-
âåíü êîíöåíòðàöèè äåïîçèòîâ è êðåäèòîâ â ðàçðåçå
âàëþò è îòðàñëåâîé íàïðàâëåííîñòè. Íåêîòîðîå ñíè-
æåíèå ïîêàçàòåëåé êîíöåíòðàöèè â ðàçðåçå ó÷àñòíè-
êîâ äàííîãî ðûíêà âûçûâàåò âîçðàñòàíèå àêòèâíîñ-
òè äâóõ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ. Äàííàÿ àêòèâíîñòü íå
ñîïðîâîæäàåòñÿ êàêèìè-ëèáî ñóùåñòâåííûìè èçìåíå-
íèÿìè ïðîöåíòíûõ ñòàâîê â äèíàìèêå ââèäó (1) ïðè-
âëå÷åíèÿ çíà÷èòåëüíûõ ðåñóðñîâ íà ìåæäóíàðîäíîì
ìåæáàíêîâñêîì ðûíêå äåïîçèòîâ è (2) íèçêîãî óðîâ-
íÿ íàñûùåíèÿ ýêîíîìèêè ðåñïóáëèêè êðåäèòíûìè
ðåñóðñàìè.
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Òàáëèöà 2.2.3.5. Êîíöåíòðàöèÿ äåÿòåëüíîñòè áàíêîâ ïî êðåäèòîâàíèþ îòðàñëåé íàðîäíîãî õîçÿéñòâà
(â ïðîöåíòàõ)*

* Êîíöåíòðàöèÿ îïðåäåëÿåòñÿ íà îñíîâå èíäåêñà Õåðôèíäàëÿ, êîòîðûé ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê ñóììà êâàäðàòîâ óäåëüíûõ âåñîâ
áàíêîâ â îáùåì îáúåìå êðåäèòîâàíèÿ îòðàñëè. Èíäåêñ êîíöåíòðàöèè, ðàâíûé 100% îçíà÷àåò ïîëíóþ ìîíîïîëèçàöèþ
îïðåäåëåííîãî ñåãìåíòà ðûíêà, 50% - 2 ó÷àñòíèêà ñ îäèíàêîâûìè äîëÿìè, 33% - 3 ó÷àñòíèêà è òàê äàëåå.

Òàáëèöà 2.2.3.6. Ñòðóêòóðà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ áàíêîâ â ðàçðåçå îòðàñëåé íàðîäíîãî õîçÿéñòâà

 
31/12/2003 30/06/2004 31/12/2004 30/06/2005 31/12/2005 30/06/2006

Отклонение    
(в процентных 

пунктах ) 

Промышленность 17,1 19,1 20,8 21,8 17,0 20,2 3,2
Сельское хозяйство 29,2 29,1 25,9 21,6 21,0 20,1 -0,9
Транспорт 31,2 45,6 31,9 26,8 32,5 15,7 -16,8
Связь 26,9 37,2 34,7 38,9 51,2 48,8 -2,4
Торговля 13,4 11 12 11 10,7 9,1 -1,6
Заготовка и переработка 19,7 25,2 28,8 25,9 27,9 55,1 27,2
Строительство 23,7 33,6 28,8 31,1 26,8 21,9 -4,9
Жилищное кредитование 27,7 21,7 16,3 12,3 14,7 28,4 13,7
Домашние хозяйства 13,4 15,6 16 23,2 21,4 16,3 -5,1
Соц. Услуги 67,7 71 44,3 34,1 30,6 12,0 -18,6
Прочие 12,5 12,2 13,6 13,3 14,6 18,0 3,4

 
31/12/2003 30/06/2004 31/12/2004 30/06/2005 31/12/2005 30/06/2006

Отклонение    
(в процентных 

пунктах ) 

Промышленность 21,7 21,5 20,5 18,8 17,3 12,7 -4,6
Сельское хозяйство 2,8 2,4 2,0 1,9 2,0 3,0 1,0
Транспорт 1,5 1,5 1,2 1,3 0,8 0,9 0,1
Связь 1,8 1,6 0,6 0,5 0,4 0,1 -0,3
Торговля 39,2 39,4 46,6 44,5 42,9 44,7 1,8
Заготовка и переработка 2,4 1,4 1,3 1,0 0,9 0,8 -0,1
Строительство 2,8 5,9 4,9 6,3 6,1 6,1 0,0
Жилищное кредитование 3,1 3,9 4,9 5,4 7,0 8,6 1,6
Домашние хозяйства 7,3 8,3 8,0 8,2 8,0 8,7 0,7
Соц. Услуги 0,0 0,0 0,3 0,2 0,2 0,1 -0,1
Прочие 17,3 14,1 9,8 12,0 14,5 14,2 -0,3
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2.3. Óðîâåíü àäåêâàòíîñòè êàïèòàëà

Â êîíå÷íîì èòîãå âñå ðèñêè, ïðèñóùèå áàíêîâñ-
êîé äåÿòåëüíîñòè, îòðàæàþòñÿ íà ôèíàíñîâîì ðåçóëü-
òàòå îò ýòîé äåÿòåëüíîñòè (êàê óæå ïðîÿâèâøèåñÿ, â
âèäå ïðÿìûõ óáûòêîâ, òàê è èìåþùèå âûñîêóþ äîëþ
âåðîÿòíîñòè áóäóùèõ óáûòêîâ ÷åðåç ðàñõîäû íà ñî-
çäàíèå ñîîòâåòñòâóþùèõ ðåçåðâîâ) è âëèÿþò íà ðàç-
ìåð ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ áàíêà – åãî êàïèòàë. Ïî-
ýòîìó ðàçìåð êàïèòàëà õàðàêòåðèçóåò óñòîé÷èâîñòü
áàíêà ïåðåä íàñòîÿùèìè è áóäóùèìè íåãàòèâíûìè
èçìåíåíèÿìè âî âíåøíåé è âíóòðåííåé ñðåäå.

Ïðè àíàëèçå ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ áàíêà îñíîâ-
íîé õàðàêòåðèñòèêîé íàäåæíîñòè ÿâëÿåòñÿ ñîîòâåò-
ñòâèå ðàçìåðà åãî êàïèòàëà ìàñøòàáó è õàðàêòåðó
îñóùåñòâëÿåìûõ îïåðàöèé (êîýôôèöèåíò àäåêâàòíî-
ñòè êàïèòàëà). Äîñòàòî÷íûé êàïèòàë îáðàçóåò ñâîå-
îáðàçíóþ «ïîäóøêó áåçîïàñíîñòè», êîòîðàÿ ïîçâîëÿ-
åò áàíêó îñòàâàòüñÿ ïëàòåæåñïîñîáíûì è ïîääåðæè-
âàòü äîâåðèå íàñåëåíèÿ. Â ñâÿçè ñ ýòèì ïîëèòèêà áàí-
êà â îáëàñòè êàïèòàëèçàöèè äîëæíà áûòü íàïðàâëå-
íà íà ïîääåðæàíèå òàêîãî óðîâíÿ êàïèòàëà, êîòîðûé
áûë áû äîñòàòî÷åí äëÿ ïîêðûòèÿ ïîòåðü, âûçâàííûõ
ïðîÿâëåíèåì òåõ èëè èíûõ áàíêîâñêèõ ðèñêîâ.

Ïðè óñòàíîâëåííîì ìèíèìàëüíîì çíà÷åíèè íîð-
ìàòèâà àäåêâàòíîñòè êàïèòàëà íà óðîâíå 12,0 ïðî-
öåíòîâ, â ñðåäíåì ïî áàíêîâñêîé ñèñòåìå ýòîò ïîêà-
çàòåëü îñòàåòñÿ äîñòàòî÷íî âûñîêèì è ïî äàííûì çà
30 èþíÿ 2006 ãîäà ñîñòàâëÿåò 28,1 ïðîöåíòà (ñì. ãðà-
ôèê 2.3.1). Êàê âèäíî èç ïðèâåäåííîãî ãðàôèêà, îñ-
íîâíûì ôàêòîðîì óâåëè÷åíèÿ ïîêàçàòåëÿ àäåêâàòíî-
ñòè êàïèòàëà â îò÷åòíîì ïåðèîäå ñòàë ðîñò êàïèòàëà
êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ. Ðàññìîòðåíèå äèíàìèêè ïîñ-
ëåäíèõ òðåõ ëåò ñâèäåòåëüñòâóåò î ðîñòå âçâåøåííûõ
ïî ðèñêó àêòèâîâ, ÷òî, â ñâîþ î÷åðåäü, âûçâàíî óâå-
ëè÷åíèåì îáúåìîâ êðåäèòîâàíèÿ ýêîíîìèêè.

Ïðè ýòîì ôàêòè÷åñêèé óðîâåíü àäåêâàòíîñòè
êàïèòàëà (28,1 ïðîöåíòà) ïîçâîëÿåò äîïîëíèòåëüíî
óâåëè÷èòü îáúåì ðèñêîâûõ è äîõîäíûõ àêòèâîâ áî-
ëåå ÷åì â äâà ðàçà áåç ïðåâûøåíèÿ äîïóñòèìîãî óðîâ-
íÿ ðèñêà â äåÿòåëüíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû â öåëîì.

Îòìå÷åííîå âûøå ñâèäåòåëüñòâóåò îá óñòîé÷è-
âîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû ê íåãàòèâíûì øîêàì â
íàñòîÿùèé ìîìåíò âðåìåíè. Êðîìå ýòîãî, ñóùåñòâó-
åò ïîòåíöèàë äëÿ ðàñøèðåíèÿ óðîâíÿ ôèíàíñîâîãî
ïîñðåäíè÷åñòâà è ïîâûøåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè â áóäó-
ùåì.

Ãðàôèê 2.3.1. Èçìåíåíèå ïîêàçàòåëåé
àäåêâàòíîñòè êàïèòàëà áàíêîâñêîé ñèñòåìû

28,127,5
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2.4. Ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû

Îñíîâíûì ïîêàçàòåëåì äîõîäíîñòè
áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè ÿâëÿåòñÿ êîýôôè-
öèåíò äîõîäíîñòè àêòèâîâ, îïðåäåëÿåìûé
êàê ñîîòíîøåíèå ïîëó÷åííîé ïðèáûëè ê
ñðåäíåìó óðîâíþ àêòèâîâ. Â áàíêîâñêîé
ñèñòåìå Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè ïî èòîãàì
1 ïîëóãîäèÿ 2006 ãîäà äîõîäíîñòü àêòèâîâ
â ãîäîâîì èñ÷èñëåíèè ñîñòàâèëà 2,9 ïðî-
öåíòà (ïî èòîãàì ïðîøëîãî ãîäà 2,6 ïðî-
öåíòà).

Îäíàêî, â ñâÿçè ñ íèçêèìè ïîêàçàòå-
ëÿìè äîõîäíîñòè îäíîãî áàíêà è çíà÷èòåëü-
íûì âëèÿíèåì ýòîãî ôàêòà íà èñêàæåíèå
ñîâîêóïíûõ ïîêàçàòåëåé, äàëüíåéøèé àíà-
ëèç äîõîäíîñòè ïðèâåäåí íà îñíîâå äàííûõ
áàíêîâñêîé ñèñòåìû áåç âêëþ÷åíèÿ â îá-
ùóþ ñîâîêóïíîñòü äàííîãî áàíêà (òàáëè-
öà 2.4.1).

Â ýòîì ñëó÷àå, êàê âèäíî èç òàáëèöû
2.4.1., ñðåäíÿÿ äîõîäíîñòü àêòèâîâ áàíêîâ-
ñêîé ñèñòåìû â ãîäîâîì èñ÷èñëåíèè ñîñòà-
âèëà 3,5 ïðîöåíòà, óâåëè÷èâøèñü ïî ñðàâ-
íåíèþ ñ ðåçóëüòàòàìè 2005 ãîäà.

Ïðè÷èíîé óâåëè÷åíèÿ èòîãîâîãî ïîêà-
çàòåëÿ äîõîäíîñòè ÿâëÿåòñÿ óâåëè÷åíèå
ñïðýäà ïðîöåíòíûõ äîõîäîâ è ðàñõîäîâ è
íåïðîöåíòíûõ äîõîäîâ êîììåð÷åñêèõ áàí-
êîâ, à òàêæå ñíèæåíèå îò÷èñëåíèé ïî íà-

Òàáëèöà 2.4.1. Îñíîâíûå ïîêàçàòåëè äîõîäíîñòè áàíêîâñ-
êîé ñèñòåìû (â ïðîöåíòàõ)
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Статьи доходов и расходов как % от 
средних активов
Процентные доходы 9,0 10,2 10,4 11,1
 - в том числе процентные доходы по 
кредитам 7,1 8,8 9,1 9,5
Процентные расходы 2,3 2,6 2,6 2,8
 - в том числе процентные расходы по 
депозитам 1,8 1,7 1,6 1,6
Чистый процентный доход 6,7 7,6 7,7 8,2
Отчисления в РППУ по кредитам 1,2 0,8 1,1 1,7
Чистый проц. доход после 
отчислений в РППУ 5,5 6,8 6,7 6,6
Непроцентные доходы 9,8 8,0 6,7 8,8
Непроцентные расходы 0,6 0,5 0,6 3,0
Операционные расходы 11,3 9,9 8,6 8,4
 - в том числе расходы на персонал 4,9 4,6 4,3 4,2
Чистый доход (убыток) до 
налогообложения 3,4 4,3 4,1 3,7
Отчисления в РППУ по некредитным 
операциям 0,5 0,1 0,0 0,2
Налог на прибыль 0,6 0,8 0,8 0,3
Чистая прибыль (убыток) 2,4 3,5 3,3 3,5

Процентные расходы как % от средних 
обязательств 3,2 3,3 3,2 3,6
СПРЭД процентных доходов и 
расходов 5,8 6,9 7,2 7,5

ëîãó íà ïðèáûëü (â ñâÿçè ñ âíåñåíèåì èçìåíåíèé è
äîïîëíåíèé â Íàëîãîâûé êîäåêñ Êûðãûçñêîé Ðåñïóá-
ëèêè).

Êðîìå òîãî, íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü ðîñò äîëè
êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ â ñòðóêòóðå àêòèâîâ áàíêîâ.
Ïðè ýòîì ïîêàçàòåëü äîõîäíîñòè êðåäèòíîãî ïîðòôå-
ëÿ, îïðåäåëÿåìûé êàê îòíîøåíèå ïðîöåíòíîãî äîõî-
äà ïî êðåäèòàì ê ñðåäíåìó çíà÷åíèþ îñòàòêîâ ññóä-
íîé çàäîëæåííîñòè (â ãîäîâîì èñ÷èñëåíèè) ïðàêòè-
÷åñêè íå èçìåíèëñÿ. Äàííûé ïîêàçàòåëü ïî èòîãàì 1
ïîëóãîäèÿ 2006 ãîäà ñîñòàâèë 20,2 ïðîöåíòà, ñíèçèâ-
øèñü íà 0,5 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà â ñðàâíåíèè ñ 2005
ãîäîì (ãðàôèê 2.4.2.).

Óðîâåíü ïðîöåíòíûõ ðàñõîäîâ óâåëè÷èëñÿ ïî
ñðàâíåíèþ ñ ïðîøëûì ãîäîì ïî ïðè÷èíå óâåëè÷åíèÿ

21,8 21,6 21,7 21,420,9 20,7 20,2
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Ãðàôèê 2.4.2. Ïîêàçàòåëè äîõîäíîñòè
îòäåëüíûõ âèäîâ îïåðàöèé
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ñðî÷íûõ äåïîçèòîâ êàê â àáñîëþòíîì âûðàæåíèè, òàê
è èõ äîëè.

Â 1 ïîëóãîäèè 2006 ãîäà íàáëþäàåòñÿ óâåëè÷å-
íèå íåïðîöåíòíûõ äîõîäîâ, îòíîøåíèå êîòîðûõ ê
ñðåäíèì àêòèâàì â ãîäîâîì èñ÷èñëåíèè ñîñòàâèëî 8,8
ïðîöåíòà. Óâåëè÷åíèå äàííîãî ñîîòíîøåíèÿ íà 2,1
ïðîöåíòíûõ ïóíêòà ÿâèëîñü îäíîé èç ïðè÷èí ïîâû-
øåíèÿ îáùåãî ïîêàçàòåëÿ äîõîäíîñòè àêòèâîâ è ÿâ-
ëÿåòñÿ ðåçóëüòàòîì óâåëè÷åíèÿ äîëè äîõîäîâ áàíêîâ
îò ïðåäîñòàâëåííûõ óñëóã è îïåðàöèé ñ èíîñòðàííîé
âàëþòîé.

Â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2006 ãîäà íàáëþäàåòñÿ çíà-
÷èòåëüíîå óâåëè÷åíèå íåïðîöåíòíûõ ðàñõîäîâ áàíêîâ,
êîòîðûå, ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì ãîäà, óâåëè÷èëèñü
íà 2,4 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà è ñîñòàâèëè 3,0 ïðîöåíòà.
Äàííîå óâåëè÷åíèå ïðîèçîøëî â ðåçóëüòàòå èìåþ-
ùèõñÿ óáûòêîâ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ îò îïåðàöèé ñ
èíîñòðàííîé âàëþòîé.

Â ñâÿçè ñ ðîñòîì îòíîøåíèÿ íåïðîöåíòíûõ äîõî-
äîâ ê ñðåäíèì àêòèâàì áàíêîâ, èõ óðîâåíü ïðåâûñèë
îïåðàöèîííûå ðàñõîäû íà 0,4 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà, ÷òî
ïîâëèÿëî íà ïîâûøåíèå èòîãîâîãî ïîêàçàòåëÿ äîõîä-
íîñòè àêòèâîâ.

Îòíîøåíèå ðàñõîäîâ ïî ÐÏÏÓ ê ñðåäíèì àêòè-
âàì â ãîäîâîì èñ÷èñëåíèè óâåëè÷èëîñü ñ 1,1 ïðîöåí-
òà – çà 2005 ãîä, äî 1,7 ïðîöåíòà – ïî èòîãàì ïåðâîãî
ïîëóãîäèÿ 2006 ãîäà, ÷òî ñâÿçàíî ñ óâåëè÷åíèåì êðå-
äèòîâàíèÿ ñî ñòîðîíû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ è ÿâëÿ-
åòñÿ îñíîâíûì ôàêòîðîì, âëèÿþùèì íà ñíèæåíèå
äîõîäíîñòè îò êðåäèòíîé äåÿòåëüíîñòè.

Òàêæå íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî, ñ äðóãîé ñòî-
ðîíû, âëèÿíèå íà ïîâûøåíèå äîõîäíîñòè êîììåð÷åñ-
êèõ áàíêîâ îêàçàëî âíåñåíèå èçìåíåíèé è äîïîëíå-
íèé â Íàëîãîâûé êîäåêñ Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè,
ñîãëàñíî êîòîðûì ñòàâêà íàëîãà íà ïðèáûëü áûëà
ñíèæåíà ñ 20 äî 10 ïðîöåíòîâ ñ 1 ÿíâàðÿ 2006 ãîäà.

Â êà÷åñòâå õàðàêòåðèñòèêè ïîâûøåíèÿ ýôôåêòèâ-
íîñòè âûïîëíåíèÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìîé ôóíêöèè ôè-
íàíñîâîãî ïîñðåäíèêà ìåæäó èíâåñòîðàìè è ðåàëü-
íûì ñåêòîðîì, ìîæíî ðàññìîòðåòü ïîêàçàòåëü ñïðý-
äà ïðîöåíòíûõ äîõîäîâ è ðàñõîäîâ13  (ãðàôèê 2.4.3.).
Òàê, ðîñò îáúåìîâ êðåäèòîâàíèÿ è äîõîäîâ ïî íèì â
2006 ãîäó ïðèâåë ê ðîñòó äàííîãî ïîêàçàòåëÿ â îò-
÷åòíîì ïåðèîäå.

13 Ïîä ñïðýäîì ïðîöåíòíûõ äîõîäîâ è ðàñõîäîâ ïîíèìàåòñÿ ðàçíèöà
ìåæäó îòíîøåíèåì ïðîöåíòíûõ äîõîäîâ ê âåëè÷èíå ñðåäíèõ àêòèâîâ è
îòíîøåíèåì ïðîöåíòíûõ ðàñõîäîâ ê ñðåäíèì îáÿçàòåëüñòâàì.

Ãðàôèê 2.4.3. Èçìåíåíèå äîõîäíîñòè àêòèâîâ
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Â àáñîëþòíîì âûðàæåíèè ÷èñòàÿ ïðèáûëü áàí-
êîâñêîé ñèñòåìû çà 1 ïîëóãîäèå 2006 ãîäà ñîñòàâèëà
0,31 ìëðä. ñîì, à çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä 2005 ãîäà –
0,20 ìëðä. ñîì, ò.å. óâåëè÷åíèå ñîñòàâèëî 55 ïðîöåí-
òîâ.

Îòíîøåíèå ñóììàðíûõ àêòèâîâ ê ÷èñëåííîñòè
ñîòðóäíèêîâ ñíèçèëîñü ñ óðîâíÿ 4,9 ìëí. ñîì íà îäíî-
ãî ñîòðóäíèêà äî 4,4 ìëí. ñîì. Ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî
äàííûé ïîêàçàòåëü áóäåò ðàñòè â ñîîòâåòñòâèè ñ àê-
òèâèçàöèåé äåÿòåëüíîñòè áàíêîâ â áóäóùåì.

Òàêèì îáðàçîì, ïîêàçàòåëè äîõîäíîñòè áàíêîâ-
ñêîé äåÿòåëüíîñòè ñâèäåòåëüñòâóþò, â öåëîì, î ïîçè-
òèâíîé äèíàìèêå è ðîñòå ïðèâëåêàòåëüíîñòè áàíêîâ-
ñêîé ñèñòåìû ñ òî÷êè çðåíèÿ äîïîëíèòåëüíîãî èíâåñ-
òèðîâàíèÿ. Ïðè ýòîì âûñîêîå â ñðåäíåì çíà÷åíèå íîð-
ìàòèâà àäåêâàòíîñòè êàïèòàëà ãîâîðèò î òîì, ÷òî
âîçìîæíî äîïîëíèòåëüíîå ðàñøèðåíèå àêòèâíûõ îïå-
ðàöèé áàíêîâ. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, ýôôåêòèâíîñòü èñ-
ïîëüçîâàíèÿ àêòèâîâ ìîæåò áûòü ñóùåñòâåííî ïîâû-
øåíà ïðè ñíèæåíèè äîëè íèçêîäîõîäíûõ àêòèâîâ.
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2.5. Ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîãî ïîñðåäíè÷åñòâà

Ðîëü áàíêîâñêîãî ñåêòîðà êàê ôèíàíñîâîãî ïî-
ñðåäíèêà, àêêóìóëèðóþùåãî ôèíàíñîâûå ðåñóðñû äëÿ
äàëüíåéøåãî èõ ðàñïðåäåëåíèÿ ìåæäó îòðàñëÿìè ýêî-
íîìèêè, íàïðÿìóþ çàâèñèò îò óðîâíÿ ðàçâèòèÿ è ýô-
ôåêòèâíîñòè åãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ.

Ïî ðåçóëüòàòàì ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2006 ãîäà
îòíîøåíèå îáúåìà äåïîçèòîâ14  ê ðàçìåðó ÂÂÏ15 ñî-
ñòàâèëî 13,6 ïðîöåíòà (13,0 ïðîöåíòà íà íà÷àëî 2006
ãîäà, ãðàôèê 2.5.1.). Óâåëè÷åíèå äàííîãî ïîêàçàòåëÿ
îáóñëîâëåíî áîëåå âûñîêèì ïðèðîñòîì äåïîçèòîâ â
ñðàâíåíèè ñ ðîñòîì ÂÂÏ â îò÷åòíîì ïåðèîäå. Òàê, ïðè
îáùåì óâåëè÷åíèè íîìèíàëüíîãî ðàçìåðà ÂÂÏ â ïåð-
âîé ïîëîâèíå 2006 ãîäà â 4,4 ïðîöåíòà, ïðèðîñò äåïî-
çèòîâ ñîñòàâèë 9,3 ïðîöåíòà.

Ïðîèçîøëî ñíèæåíèå îòíîøåíèÿ îáúåìà äåïîçè-
òîâ, ðàçìåùàåìûõ â êîììåð÷åñêèõ áàíêàõ, ê äåíüãàì
âíå áàíêîâ (Ì0), îòðàæàþùåå â òîì ÷èñëå è óðîâåíü
äîâåðèÿ íàñåëåíèÿ ê áàíêîâñêîé ñèñòåìå. Íà îò÷åò-
íóþ äàòó äàííûé ïîêàçàòåëü ñîñòàâèë 105,0 ïðîöåí-
òà (íà íà÷àëî ãîäà – 117,0 ïðîöåíòà).

Â îò÷åòíîì ïåðèîäå ïðîäîëæèëñÿ ðîñò êðåäèòíî-
ãî ïîðòôåëÿ. Ïðè ýòîì òåìïû ðîñòà êðåäèòîâ (21,3
ïðîöåíòà) îïåðåæàþò òåìïû ðîñòà îáúåìà äåïîçèòîâ
(17,4 ïðîöåíòà). Óâåëè÷åíèå îáúåìà êðåäèòîâ â îïðå-
äåëåííîé ñòåïåíè ïðîèñõîäèò çà ñ÷åò ïåðåòîêà ñðåäñòâ
áàíêîâ èç ëèêâèäíûõ àêòèâîâ â êðåäèòû.

Ñîîòíîøåíèå îáùåãî îáúåìà âûäàííûõ êðåäè-
òîâ êëèåíòàì ê îáúåìó ÂÂÏ ïî äàííûì çà 30 èþíÿ
2006 ãîäà ñîñòàâèëà 8,9 ïðîöåíòà, óâåëè÷èâøèñü ïî
ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì ãîäà íà 1,2 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà
(ãðàôèê 2.5.2.).

Çà îò÷åòíûé ïåðèîä îáúåì âûäàííûõ êðåäèòîâ
ñîñòàâèë 7,2 ìëðä. ñîì, ÷òî íà 80 ïðîöåíòîâ áîëüøå,
÷åì îáúåì êðåäèòîâ, âûäàííûõ â àíàëîãè÷íîì ïåðè-
îäå 2005 ãîäà.

Â ñòðóêòóðå îáúåìà êðåäèòîâ, ïî ñðàâíåíèþ ñ
àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2005 ãîäà, íàèáîëüøèé ðîñò
êðåäèòîâàíèÿ îòìå÷àåòñÿ â ñôåðàõ òîðãîâëè (54,5
ïðîöåíòà èëè íà 1,5 ìëðä. ñîì), èïîòå÷íîãî êðåäèòî-
âàíèÿ (â 1,4 ðàçà èëè íà 0,5 ìëðä. ñîì). Òàêæå íàáëþ-

14 Â äàííîì ðàçäåëå ïîä äåïîçèòàìè ïîäðàçóìåâàþòñÿ äåïîçèòû íàñåëå-
íèÿ, ïðåäïðèÿòèé, à òàêæå Ïðàâèòåëüñòâà è äðóãèõ îðãàíîâ ãîñóäàð-
ñòâåííîé âëàñòè Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè.

15 Â ðàñ÷åò áåðóòñÿ äàííûå ïî ôàêòè÷åñêîìó ÂÂÏ çà ïîñëåäíèå 12 ìåñÿ-
öåâ.
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äàåòñÿ óâåëè÷åíèå îáúåìîâ êðåäèòîâàíèÿ ñòðîèòåëü-
ñòâà (íà 45,3 ïðîöåíòà èëè íà 0,2 ìëðä. ñîì).

Ñîîòíîøåíèå ññóäíîé çàäîëæåííîñòè ïî êðåäè-
òàì ê îáúåìó äåïîçèòîâ ñîñòàâèëî 65.4 ïðîöåíòà ïðî-
òèâ 59,1 ïðîöåíòà ïî ñîñòîÿíèþ íà íà÷àëî ïåðèîäà,
÷òî ñâÿçàíî ñ âîçðàñòàíèåì äîëè êðåäèòîâ (ãðàôèê
2.5.3.).

Â òå÷åíèå ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2006 ãîäà íàáëþ-
äàëàñü äèíàìèêà ñíèæåíèÿ ñðåäíåâçâåøåííûõ ïðî-
öåíòíûõ ñòàâîê ïî âíîâü âûäàâàåìûì êðåäèòàì â
íàöèîíàëüíîé âàëþòå. Â ðåçóëüòàòå, çà îò÷åòíûé ïå-
ðèîä ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî êðåäèòàì â íàöèîíàëü-
íîé âàëþòå ñíèçèëèñü íà 1,3 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà, è
ñîñòàâèëè â èþíå 2006 ãîäà 25,7 ïðîöåíòà. Ïðîöåíò-
íûå ñòàâêè ïî âíîâü âûäàííûì êðåäèòàì â èíîñòðàí-
íîé âàëþòå âîçðîñëè íà 1,2 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà, ñî-
ñòàâèâ â èþíå 2006 ãîäà 16,8 ïðîöåíòà.

Ðàññìàòðèâàÿ ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû äåÿòåëü-
íîñòè êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, íåîáõîäèìî îòìåòèòü,
÷òî îòíîøåíèå «÷èñòîãî» ïðîöåíòíîãî äîõîäà ê ñðåä-
íåìåñÿ÷íîìó óðîâíþ àêòèâîâ áàíêîâ, ïî êîòîðûì
óïëà÷èâàþòñÿ ïðîöåíòû, â öåëîì ïî áàíêîâñêîé ñèñ-
òåìå16  (â ãîäîâîì èñ÷èñëåíèè) ïî äàííûì çà 30 èþíÿ
2006 ãîäà ñîñòàâèëî 7,9 ïðîöåíòà (ïî èòîãàì 2005 ãîäà
äàííûé ïîêàçàòåëü ñîñòàâëÿë 6,0 ïðîöåíòà), ÷òî òàê-
æå ñâèäåòåëüñòâóåò î ðîñòå äîõîäíîñòè êðåäèòíîé
äåÿòåëüíîñòè â Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêå.

Ðîñò îòíîøåíèÿ «÷èñòîãî» ïðîöåíòíîãî äîõîäà
ê ñðåäíåìó óðîâíþ àêòèâîâ â êîììåð÷åñêèõ áàíêàõ
âûçâàí óâåëè÷åíèåì â ïîñëåäíèå ãîäû ññóäíîé çàäîë-
æåííîñòè è, ñîîòâåòñòâåííî, ïðîöåíòíûõ äîõîäîâ.
Îäíàêî, ýòî, ñ äðóãîé ñòîðîíû, òîðìîçèò ðàçâèòèå
ýêîíîìèêè, òàê êàê, íåñìîòðÿ íà ðîñò äîõîäîâ â îá-
ëàñòè êðåäèòîâàíèÿ, áàíêè íå àêòèâíî ñíèæàþò ïðî-
öåíòíûå ñòàâêè. Òàêîå ïîëîæåíèå äåë ìîæåò ñâèäå-
òåëüñòâîâàòü êàê î íåäîñòàòî÷íîì ïðåäëîæåíèè êðå-
äèòîâ íà ðûíêå, òàê è î âûñîêîì óðîâíå ñïðîñà íà
íîâûå êðåäèòû, èëè ïðåäïîëàãàåò íåäîñòàòî÷íóþ êîí-
êóðåíöèþ íà ðûíêå êðåäèòíûõ óñëóã, à òàêæå ÿâëÿ-
åòñÿ, â ïåðâóþ î÷åðåäü, ðåçóëüòàòîì íèçêîãî óðîâíÿ
ïðîçðà÷íîñòè äåÿòåëüíîñòè õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåê-
òîâ.

Äèíàìèêà óêàçàííûõ âûøå ïîêàçàòåëåé ãîâîðèò
î ïîâûøåíèè äîõîäíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû, à òàê-

16 Ðàñ÷åòû ïðîèçâåäåíû ñ ó÷åòîì äàííûõ î ñðåäíèõ ðàáîòàþùèõ àêòè-
âàõ è îáÿçàòåëüñòâàõ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ.

Ãðàôèê 2.5.3. Äèíàìèêà ñîîòíîøåíèÿ êðåäèòîâ
ê äåïîçèòàì
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æå îá îòíîñèòåëüíîé çàùèùåííîñòè ñèñòåìû îò ðèñ-
êà èçìåíåíèÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê.

Ñ òî÷êè çðåíèÿ óðîâíÿ ôèíàíñîâîãî ïîñðåäíè÷å-
ñòâà, íåîáõîäèìî îòìåòèòü íåêîòîðîå ñíèæåíèå ïî-
êàçàòåëÿ îòíîøåíèÿ ñóììàðíûõ àêòèâîâ ê ÂÂÏ (ãðà-
ôèê 2.5.4.). Òàê, ïî èòîãàì 1 ïîëóãîäèÿ 2006 ãîäà äàí-
íîå ñîîòíîøåíèå ñîñòàâèëî 21,2 ïðîöåíòà, à íà íà÷à-
ëî ãîäà – 22,0 ïðîöåíòà. Îäíàêî äàííîå ñíèæåíèå
ïðîèçîøëî òîëüêî çà ñ÷åò ïðåâûøåíèÿ òåìïîâ ïðèðî-
ñòà ÂÂÏ (4,4 ïðîöåíòà) íàä ðîñòîì àêòèâîâ çà ïåðâîå
ïîëóãîäèå 2006 ãîäà (0,8 ïðîöåíòà).

Ó÷èòûâàÿ òîò ôàêò, ÷òî, íåñìîòðÿ íà óñòîé÷èâûé
ðîñò íà ïðîòÿæåíèè ïîñëåäíèõ äâóõ-òðåõ ëåò, íåêîòî-
ðûå ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîãî ïîñðåäíè÷åñòâà èìåþò
ñðàâíèòåëüíî íèçêîå çíà÷åíèå è îñòàåòñÿ ïîòåíöèàë
äëÿ äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ è ïîâûøåíèÿ ýôôåêòèâíî-
ñòè äåÿòåëüíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû. Ïîäòâåðæäå-
íèåì òîìó ÿâëÿåòñÿ îòíîñèòåëüíî âûñîêèé ïîêàçàòåëü
äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà áàíêîâñêîé ñèñòåìû, êîòî-
ðûé ê êîíöó ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2006 ãîäà ñëîæèëñÿ
íà óðîâíå 28,1 ïðîöåíòà.

Îöåíêà áàíêîâñêèõ ðèñêîâ ïîêàçàëà, ÷òî â êðàò-
êîñðî÷íîì ïåðèîäå â áàíêîâñêîé ñèñòåìå íå ïðåäâè-
äèòñÿ ñóùåñòâåííîãî èçìåíåíèÿ ñèòóàöèè. Ñîãëàñíî
èìåþùåéñÿ äèíàìèêå ðàçâèòèÿ â ïîñëåäíèå ãîäû, à
òàêæå â ñîîòâåòñòâèè ñ ïëàíàìè ñàìèõ êîììåð÷åñêèõ
áàíêîâ, ïðåäïîëàãàåòñÿ äàëüíåéøåå óâåëè÷åíèå âëè-
ÿíèÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû íà ýêîíîìèêó ñòðàíû.

Ãðàôèê 2.5.4. Äèíàìèêà îáúåìîâ àêòèâîâ è
ñîîòíîøåíèå àêòèâîâ ê ÂÂÏ
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III. ÍÅÁÀÍÊÎÂÑÊÈÅ ÔÈÍÀÍÑÎÂÎ-ÊÐÅÄÈÒÍÛÅ Ó×ÐÅÆÄÅÍÈß

3.1. Ñîñòîÿíèå ñèñòåìû íåáàíêîâñêèõ
ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé

Ñèñòåìà íåáàíêîâñêèõ ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ
ó÷ðåæäåíèé (ÍÔÊÓ) âêëþ÷àåò â ñåáÿ ñëåäóþùèå ó÷-
ðåæäåíèÿ, ïîäëåæàùèå ðåãóëèðîâàíèþ è íàäçîðó ñî
ñòîðîíû ÍÁÊÐ:

• ñïåöèàëèçèðîâàííûå ôèíàíñîâî-êðåäèòíûå ó÷-
ðåæäåíèÿ: Êûðãûçñêàÿ ñåëüñêîõîçÿéñòâåííàÿ
ôèíàíñîâàÿ êîðïîðàöèÿ (ÊÑÔÊ); Ôèíàíñîâàÿ
êîìïàíèÿ ïî ïîääåðæêå è ðàçâèòèþ êðåäèòíûõ
ñîþçîâ (ÔÊÏÐÊÑ);

• êðåäèòíûå ñîþçû (ÊÑ);
• ìèêðîôèíàíñîâûå îðãàíèçàöèè (ÌÔÎ), âêëþ-

÷àþùèå ìèêðîêðåäèòíûå êîìïàíèè (ÌÊÊ), ìèê-
ðîêðåäèòíûå àãåíòñòâà (ÌÊÀ) è ìèêðîôèíàí-
ñîâûå êîìïàíèè (ÌÔÊ);

• ëîìáàðäû;
• îáìåííûå áþðî.

Åæåãîäíî íàáëþäàåòñÿ ðîñò êîëè÷åñòâà íåáàí-
êîâñêèõ ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé (òàáëèöà
3.1.1.).

Ðîñò êîëè÷åñòâà ÍÔÊÓ äåìîíñòðèðóåò âîñòðå-
áîâàííîñòü èõ óñëóã è ñâèäåòåëüñòâóåò î ïðèåìëåìî-
ñòè ïðåäëîæåííûõ ãîñóäàðñòâîì ðåãóëÿòîðíûõ ðàìîê.

Ñîãëàñíî ïðåäñòàâëåííîé ðåãóëÿòèâíîé îò÷åòíî-
ñòè â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2006 ãîäà ñîâîêóïíûå àêòè-
âû ÍÔÊÓ (ãðàôèê 3.1.1) óâåëè÷èëèñü íà 11,4 ïðîöåí-
òà è ïî ñîñòîÿíèþ íà 30 èþíÿ 2006 ãîäà ñîñòàâèëè
5 274,1 ìëí. ñîìîâ17. Ïðè ýòîì òåìïû ðîñòà ñîáñòâåí-
íîãî êàïèòàëà ÍÔÊÓ ñîñòàâèëè 5,2 ïðîöåíòà, à ñî-
âîêóïíûå îáÿçàòåëüñòâà ÍÔÊÓ óâåëè÷èëèñü íà 4,1
ïðîöåíòà.

Â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2006 ãîäà â ñèñòåìå ÍÔÊÓ
òåìï ïðèðîñòà ïðèáûëè ïî ñðàâíåíèþ ñ ïåðâûì ïîëó-
ãîäèåì 2005 ãîäà âîçðîñ íà 61,2 ïðîöåíòà (èëè íà 28,9
ïðîöåíòà18 â ãîäîâîì âûðàæåíèè). Ýòî áûëî ñâÿçàíî ñ
óâåëè÷åíèåì äîëè è îáúåìà îñíîâíîãî äîõîäîïðèíî-
ñÿùåãî àêòèâà ÍÔÊÓ - êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ.

Òàáëèöà 3.1.1. Äèíàìèêà êîëè÷åñòâà
íåáàíêîâñêèõ ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ
ó÷ðåæäåíèé

17 Çäåñü è äàëåå àêòèâû è êðåäèòíûé ïîðòôåëü ÍÔÊÓ óêàçûâàåòñÿ áåç
ó÷åòà àêòèâîâ ÔÊÏÐÊÑ, ÷òî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî êðåäèòíûõ ïîðòôåëü
ÔÊÏÐÊÑ óæå ñîäåðæèòñÿ â àêòèâàõ ÊÑ.

18 Â ñâÿçè ñ ñåçîííûì õàðàêòåðîì äåÿòåëüíîñòè ÍÔÊÓ, çíà÷èòåëüíûé
îáúåì äîõîäîâ ïðèõîäèòñÿ íà îñåííå-çèìíèé ïåðèîäû.
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Âñëåäñòâèå âûøåóêàçàííîãî íàáëþäàåòñÿ íåêî-
òîðîå ïîâûøåíèå ïîêàçàòåëåé ýôôåêòèâíîñòè èñïîëü-
çîâàíèÿ àêòèâîâ (ROA) è ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçî-
âàíèÿ êàïèòàëà (ROE) (ãðàôèê 3.1.2.).

3.2. Ñòðóêòóðà è äèíàìèêà êðåäèòíîãî
ïîðòôåëÿ

Îñíîâíûì íàïðàâëåíèåì äåÿòåëüíîñòè íåáàíêîâ-
ñêèõ ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé ÿâëÿåòñÿ êðå-
äèòîâàíèå.

Â îò÷åòíîì ïåðèîäå äîëÿ êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ â
ñîâîêóïíûõ àêòèâàõ ÍÔÊÓ ïîâûñèëàñü ñ 82,9 ïðî-
öåíòà íà 31 äåêàáðÿ 2005 ãîäà äî 83,3 ïðîöåíòà íà 1
èþëÿ 2006 ãîäà.

Çà ïåðâîå ïîëóãîäèå 2006 ãîäà ñîâîêóïíûé êðå-
äèòíûé ïîðòôåëü ÍÔÊÓ óâåëè÷èëñÿ íà 445,7 ìëí.
ñîìîâ, èëè íà 11,4 ïðîöåíòà è ñîñòàâèë 4 367,9 ìëí.
ñîìîâ.

Ðîñò îáúåìîâ êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ ÍÔÊÓ õàðàê-
òåðèçîâàëñÿ ðîñòîì êîëè÷åñòâà çàåìùèêîâ, ÷èñëî
êîòîðûõ óâåëè÷èëîñü íà 10,5 òûñÿ÷, èëè íà 9,1 ïðî-
öåíòà, è ñîñòàâèâøèì íà îò÷åòíóþ äàòó 126,5 òûñÿ÷.

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî äîëÿ êðåäèòíîãî ïîðòôå-
ëÿ â àêòèâàõ ÍÔÊÓ ïîñëåäíèå òðè ãîäà, êàê ïðàâè-
ëî, ïîâûøàëàñü â òå÷åíèå ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ è ñíè-
æàëàñü ê êîíöó âòîðîãî ïîëóãîäèÿ. Òàêàÿ öèêëè÷åñ-
êàÿ äèíàìèêà ÿâèëàñü ñëåäñòâèåì âûðàæåííîãî ñå-
çîííîãî õàðàêòåðà áèçíåñà çàåìùèêîâ áîëüøèíñòâà
ÍÔÊÓ.

Â öåëîì, êðåäèòíûé ïîðòôåëü ÍÔÊÓ íà ïðîòÿ-
æåíèè ïîñëåäíèõ ëåò (ãðàôèê 3.2.1.) èìååò óñòîé÷è-
âóþ òåíäåíöèþ ê ðîñòó.

Â ñòðóêòóðå ñîâîêóïíîãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ
íåáàíêîâñêèõ ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé (ãðà-
ôèê 3.2.2.) 45,7 ïðîöåíòà ïðèõîäèòñÿ íà êðåäèòû
ÊÑÔÊ, 39,3 ïðîöåíòà - êðåäèòû ìèêðîôèíàíñîâûõ
îðãàíèçàöèé, 14,6 ïðîöåíòà - êðåäèòû êðåäèòíûõ ñî-
þçîâ è 0,4 ïðîöåíòà - êðåäèòû ëîìáàðäîâ, ïðè ýòîì,
êðåäèòû, ïîëó÷åííûå ÊÑ â ÔÊÏÐÊÑ, ñîñòàâèëè 50,1
ïðîöåíòà îò èõ ñóììàðíîãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ.

Ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëî-
ãî ãîäà ñòðóêòóðà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ ÍÔÊÓ â ðàç-
ðåçå ïî îòðàñëÿì è ðåãèîíàì ïðàêòè÷åñêè íå èçìåíè-
ëàñü. Òàê, â ðàçðåçå îáëàñòåé (ãðàôèê 3.2.3.) îñíîâ-
íàÿ äîëÿ êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ ïðèõîäèòñÿ íà Îøñêóþ,
Æàëàëàáàäñêóþ è ×óéñêóþ îáëàñòè. Â öåëîì, ðåãèî-
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íàëüíàÿ àêòèâíîñòü íàèáîëåå âûñîêà íà þãå ñòðàíû
è â ñòîëèöå ââèäó áîëåå âûñîêîé ïëîòíîñòè íàñåëå-
íèÿ è åãî ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè â îòðàñëÿõ ñåëü-
ñêîãî õîçÿéñòâà è òîðãîâëè.

Â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2006 ãîäà íàèáîëüøèé îáúåì
êðåäèòîâ ÍÔÊÓ áûë íàïðàâëåí â ñåëüñêîå õîçÿéñòâî
- 54,5 ïðîöåíòà è òîðãîâëþ – 28,2 ïðîöåíòà (ãðàôèê
3.2.4.). Òàêîå ðàñïðåäåëåíèå êðåäèòíûõ ñðåäñòâ îáóñ-
ëîâëåíî ñïåöèôèêîé ðàáîòû ÊÑÔÊ è ìèêðîôèíàíñî-
âûõ îðãàíèçàöèé: ÊÑÔÊ, èìåÿ ñàìûé áîëüøîé óäåëü-
íûé âåñ â ñîâîêóïíîì êðåäèòíîì ïîðòôåëå ÍÔÊÓ,
íàïðàâëÿåò 81,7 ïðîöåíòà ñâîèõ êðåäèòîâ â ñåëüñêîå
õîçÿéñòâî, à ÌÔÎ íàïðàâèëè 52,3 ïðîöåíòà êðåäè-
òîâ â ñôåðó òîðãîâëè.

3.3. Îñíîâíûå ðèñêè

Äåÿòåëüíîñòü ÍÔÊÓ õàðàêòåðèçóåòñÿ âûñîêîé
êîíöåíòðàöèåé êðåäèòîâ ïî ñåêòîðàì ýêîíîìèêè è ïî
âèäàì ó÷ðåæäåíèé.

Â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2006 ãîäà, êàê è â ïðåäûäó-
ùèå ïåðèîäû, îñíîâíàÿ äîëÿ êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ
ÍÔÊÓ ïðèõîäèëàñü íà ÊÑÔÊ.

Ïî ñåêòîðàì ýêîíîìèêè êðåäèòíûé ïîðòôåëü
ÍÔÊÓ ñêîíöåíòðèðîâàí, â îñíîâíîì, â ñåëüñêîì õî-
çÿéñòâå è áèçíåñå, ñâÿçàííîì ñ íèì è ðàñïîëîæåííîì
â ñåëüñêîé ìåñòíîñòè. Êðåäèòîâàíèå äàííîé ñôåðû
ñîïðÿæåíî ñ âûñîêèìè ðèñêàìè, èç-çà çàâèñèìîñòè îò
ïîãîäíî-êëèìàòè÷åñêèõ óñëîâèé è îòíîñèòåëüíî íå-
âûñîêèõ äîõîäîâ ñåëüñêîãî íàñåëåíèÿ.

Ïðè ýòîì â îò÷åòíîì ïåðèîäå â ñèñòåìå ÍÔÊÓ
èìåëà ìåñòî òåíäåíöèÿ ñíèæåíèÿ êîíöåíòðàöèè êðå-
äèòîâ ïî âèäàì ó÷ðåæäåíèé. Òàê, íàáëþäàëîñü ñîêðà-
ùåíèå äîëè ÊÑÔÊ: åñëè íà 31 äåêàáðÿ 2005 ãîäà äîëÿ
ÊÑÔÊ ñîñòàâëÿëà 46,9 ïðîöåíòà, òî 30 èþíÿ 2006 ãîäà
– 45,7 ïðîöåíòà. Ïî ñåêòîðàì ýêîíîìèêè íàáëþäà-
ëîñü ñåçîííîå ïîâûøåíèå äîëè êðåäèòîâ â ñåëüñêîå
õîçÿéñòâî. Äîëÿ ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà ïîâûñèëàñü ñ
53,4 ïðîöåíòà äî 54,5 ïðîöåíòà.

Ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî êðåäèòàì, âûäàâàåìûì
ÍÔÊÓ, îñòàþòñÿ íà äîñòàòî÷íî âûñîêîì óðîâíå, ÷òî
îáúÿñíÿåòñÿ ñòðåìëåíèåì ÍÔÊÓ ïîêðûòü ñóùåñòâó-
þùèå âûñîêèå ðèñêè, à òàêæå ñîõðàíÿþùèìñÿ âûñî-
êèì ñïðîñîì íà äàííûå âèäû êðåäèòîâ ñî ñòîðîíû
íàñåëåíèÿ. Ñðåäíÿÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî êðåäèòàì
ÍÔÊÓ çà îò÷åòíûé ïåðèîä ñîñòàâèëà: â ÌÔÎ – 30,9
ïðîöåíòà, ò.å. ñíèçèëàñü íà 2,6 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà

Ãðàôèê 3.2.4. Ñîâîêóïíûé êðåäèòíûé ïîðòôåëü
ÍÔÊÓ ïî ñåêòîðàì ýêîíîìèêè (ìëí. ñîìîâ)
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(33,5 ïðîöåíòà âî âòîðîì ïîëóãîäèè 2005 ãîäà); â ÊÑ
– 25,6 ïðîöåíòà (ïðîòèâ 26,8 ïðîöåíòà âî âòîðîì ïî-
ëóãîäèè 2005 ãîäà), â ÊÑÔÊ – 14,3 ïðîöåíòà (15,8
ïðîöåíòà âî âòîðîì ïîëóãîäèè 2005 ãîäà) è â ëîì-
áàðäàõ – 144,9 ïðîöåíòà (ïðîòèâ 153,6 ïðîöåíòà âî
âòîðîì ïîëóãîäèè 2005 ãîäà).
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IV. ÏËÀÒÅÆÍÀß ÑÈÑÒÅÌÀ

4.1. Áàíêîâñêèå ïðîäóêòû, òàðèôû è
óñëóãè

Êîììåð÷åñêèå áàíêè Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè
ïðåäîñòàâëÿþò øèðîêèé ñïåêòð áàíêîâñêèõ óñëóã
íàñåëåíèþ è îðãàíèçàöèÿì.

Íà ðûíêå áàíêîâñêèõ óñëóã òàðèôû íà ïðåäî-
ñòàâëÿåìûå óñëóãè óñòàíàâëèâàþòñÿ â ñîîòâåò-
ñòâèè ñ âíóòðåííåé ñòðàòåãèåé áàíêà.

Áàíêè ïðèìåíÿþò ðàçëè÷íûé ïîäõîä ê âçèìà-
íèþ ïëàòû çà îäíè è òå æå óñëóãè:

• ôèêñèðîâàííûå òàðèôû çà ïðîâåäåíèå îäíîé
îïåðàöèè;

• òàðèôû â çàâèñèìîñòè îò ñóììû îïåðàöèè èëè
îñòàòêà íà ñ÷åòå;

• îïëàòà çà ïåðèîä íåçàâèñèìî îò ïðîâåäåííûõ
îïåðàöèé;

• èíäèâèäóàëüíî, ñîãëàñíî äîãîâîðó.
Â öåëîì, íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî äèàïàçîí öåí íà

îòäåëüíûå âèäû óñëóã â êîììåð÷åñêèõ áàíêàõ ðàç-
ëè÷åí, òàðèôû íà óñëóãè, ïðåäîñòàâëÿåìûå áàíêà-
ìè â êîìïëåêñå ïðèáëèçèòåëüíî îäèíàêîâûå.

Íà ñåãîäíÿøíèé äåíü êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè
ïðåäîñòàâëÿþòñÿ òàêèå óñëóãè, êàê:

• ðàñ÷åòíî-êàññîâîå îáñëóæèâàíèå;
• äîêóìåíòàðíûå îïåðàöèè;
• îïåðàöèè ñ öåííûìè áóìàãàìè;
• îïåðàöèè ïî âûäà÷å êðåäèòîâ;
• îáñëóæèâàíèå ïëàòåæíûõ êàðò (ïî âèäàì);
• îáñëóæèâàíèå ïî ñèñòåìå «å-Êëèåíò» è äð.

Îñóùåñòâëÿÿ ðàñ÷åòíî-êàññîâîå îáñëóæèâàíèå
êëèåíòîâ çà ïëàòó, êîììåð÷åñêèå áàíêè ÊÐ çà÷àñ-
òóþ ïðåäëàãàþò îïåðàöèþ ïî îòêðûòèþ ñ÷åòà íà
áåñïëàòíîé îñíîâå. Òàê, çà îò÷åòíûé ïåðèîä íà ðûí-
êå èìåëîñü 10 êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, ïðåäîñòàâëÿ-
þùèõ óñëóãó ïî îòêðûòèþ ðàñ÷åòíîãî ñ÷åòà äëÿ
þðèäè÷åñêèõ è ôèçè÷åñêèõ ëèö â íàöèîíàëüíîé è
èíîñòðàííîé âàëþòàõ íà áåñïëàòíîé îñíîâå, ÷òî íà
4 áàíêà áîëüøå ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðè-
îäîì ïðåäûäóùåãî ãîäà. Îñòàëüíûå áàíêè âçèìà-
þò îïëàòó â ïðåäåëàõ îò 10 ñîìîâ äî 70 USD.

Ñåãîäíÿ íåâîçìîæíî ïðåäñòàâèòü ôèíàíñîâóþ

Òàáëèöà 1. Ñïèñîê áàíêîâ, îáñëóæèâàþùèõ
ñèñòåìû äåíåæíûõ ïåðåâîäîâ

Система 
денежных 
переводов

Наименование коммерческого 
банка

1. ОАО "Банк-Бакай"; 
2. ОАО ИБ "Иссык-Куль";
3. ЗАО "ИНЭКСИМБАНК"; 
4. АКБ"Кыргызкредит";

5. ОАО "Кыргызпромстройбанк";

6.  АКБ "Кыргызстан";
7. ЗАО АКБ "Толубай";
8. ОАО "Экобанк";
9. ОАО"Энергобанк"
1. ОАО РК "Аманбанк";
2.  ЗАО"КИКБ";
3. ОАО "Казкоммерцбанк 
Кыргызстан"
1. ОАО РК "Аманбанк";
2.  ЗАО "Банк Азии";
3.  ОАО ИБ "Иссык-Куль";

4. ОАО "Халык Банк Кыргызстан";

5. АКБ "Кыргызстан";
6.  ОАО "Энергобанк";
7. ОАО "ФинансКредитБанк КАБ"
1. ОАО "АзияУниверсалБанк";
2. ОАО РК "Аманбанк";
3. ОАО ИБ "Иссык-Куль";
4. ЗАО"ИНЭКСИМБАНК";
5. АКБ "Кыргызкредит"; 
6. АКБ "Кыргызстан";
7.  ОАО "Экобанк";
8. ОАО "ФинансКредитБанк КАБ"
1. ОАО "АзияУниверсалБанк";
2.  ОАО РК "Аманбанк";
3.  ОАО ИБ "Иссык-Куль";
4.  АКБ "Кыргызкредит" 
1. ОАО РК "Аманбанк";
2. ЗАО "Банк Азии";
3. ОАО ИБ "Иссык-Куль”;
4. ОАО "Экобанк"

Страна 
Экспресс

1. ОАО"РСК"

VIP Money 
transfer

Migom

Contact

Анелик

Western 
Union

Money 
Gram
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êðåäèòíóþ ñèñòåìó áåç àêêðåäèòèâîâ, êîòîðûå âû-
ñòóïàþò â êà÷åñòâå ìåõàíèçìà êðåäèòîâàíèÿ è ñðåä-
ñòâà ïëàòåæåé. Ïðè ðàñ÷åòàõ ïî àêêðåäèòèâó ïëà-
òåëüùèê äàåò ïîðó÷åíèå áàíêó (ýìèòåíòó), ëèáî îò-
êðûòü àêêðåäèòèâ è ïðîèçâåñòè ïëàòåæè ïîëó÷àòå-
ëþ, ëèáî ïåðåäàòü ýòè ïîëíîìî÷èÿ äðóãîìó áàíêó
(èñïîëíÿþùåìó). Çà îò÷åòíûé ïåðèîä ñòîèìîñòü óñ-
ëóãè ïî âûäà÷å (îòêðûòèþ) àêêðåäèòèâà ñîñòàâèëà
îò 0,2 äî 1 ïðîöåíòà îò ñóììû àêêðåäèòèâà.

Çà îò÷åòíûé ïåðèîä íàèáîëåå âûñîêèå êîìèñ-
ñèîííûå çà âûäà÷ó áàíêîâñêîé ãàðàíòèè ñîñòàâèëè
5-8 ïðîöåíòîâ. Ñòîèìîñòü äàííîé óñëóãè çàâèñèò îò
îáåñïå÷åíèÿ ãàðàíòèè. Íàïðèìåð, çà âûäà÷ó ãàðàí-
òèè, îáåñïå÷åííîé äåïîçèòîì â âèäå äåíåæíûõ
ñðåäñòâ èëè ëèêâèäíûõ öåííûõ áóìàã, âçèìàåòñÿ 0,3
ïðîöåíòà îò ñóììû ãàðàíòèè çà êàæäûé ïåðèîä äî
6 ìåñÿöåâ (âêëþ÷èòåëüíî), min 2500 ñîìîâ. Â ñëó-
÷àå åñëè ãàðàíòèÿ îáåñïå÷åíà äðóãèì âèäîì çàëîãà
- äî 8 ïðîöåíòîâ îò ñóììû, min 100USD (íå âêëþ-
÷àÿ êîìèññèþ ïîäòâåðæäàþùåãî áàíêà).

Òàêæå íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî íà ñåãîäíÿø-
íèé äåíü îãðîìíûì ñïðîñîì ñðåäè íàñåëåíèÿ ïîëüçó-
åòñÿ óñëóãà «Ïåðåâîä äåíåã áåç îòêðûòèÿ áàíêîâñ-
êîãî ñ÷åòà». Íà ñåãîäíÿøíèé äåíü íà òåððèòîðèè
Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè äåéñòâóþò 13 ìåæäóíàðîä-
íûõ ñèñòåì äåíåæíûõ ïåðåâîäîâ, òàêèå êàê «Western
Union», «Money Gram», «Contact», «Àíåëèê», «VIP
Money transfer», «Xpress Money», «Migom»,
«UNIstream», «Ñòðàíà Ýêñïðåññ», «Áûñòðàÿ ïî÷òà»,
«InterExpress», «STB-express», «Travelex» (òàáë.1).
Îñíîâíûì ïðåèìóùåñòâîì ñèñòåì äåíåæíûõ ïåðå-
âîäîâ ÿâëÿþòñÿ áûñòðûå è áåçîïàñíûå ïåðåâîäû áåç
îòêðûòèÿ ñ÷åòà ïðàêòè÷åñêè â ëþáóþ ñòðàíó ìèðà.

Â ïîñëåäíåå âðåìÿ íà ðûíêå áàíêîâñêèõ óñëóã
ñòàíîâèòñÿ âñå áîëåå ïîïóëÿðíîé òàêàÿ óñëóãà, êàê
Èíòåðíåò-áàíêèíã, êîòîðûé ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç íàè-
áîëåå ðàñïðîñòðàíåííûõ âèäîì ýëåêòðîííîé êîì-
ìåðöèè. Èíòåðíåò-áàíêèíã ïîçâîëÿåò ñ ëþáîãî ìåñ-
òà, ãäå åñòü äîñòóï â Èíòåðíåò, îñóùåñòâëÿòü ïëàòå-
æè ñ òåêóùåé è áóäóùåé äàòîé âàëþòèðîâàíèÿ, ïî-
ëó÷àòü èíôîðìàöèþ î äâèæåíèÿõ íà ñâîèõ ñ÷åòàõ,
ïîëó÷àòü âûïèñêè ïî ñ÷åòó, ñëåäèòü çà îñòàòêàìè
íà ñ÷åòàõ, ïîêóïàòü, ïðîäàâàòü è ïåðåâîäèòü âàëþ-
òó. Òàêàÿ ñèñòåìà ïîçâîëÿåò âåñòè àðõèâ ïåðåäàí-
íûõ ïëàòåæíûõ äîêóìåíòîâ è ñîñòàâëÿòü ïðîãíîç ïî
ñ÷åòó. Ïîäêëþ÷åíèå ê ñèñòåìå Èíòåðíåò-áàíêèíãà
âàðüèðóåòñÿ â äèàïàçîíå îò 40 USD äî 4 200 ñîìîâ.

Система 
денежных 

Наименование коммерческого 
банка

1. АКБ "Кыргызкредит";
2. ОАО"РСК"
1. ОАО "АзияУниверсалБанк";
2.  ОАО РК "Аманбанк"; 
3. ЗАО "Банк Азии";
4.  ОАО ИБ "Иссык-Куль”; 

5. ОАО "Халык Банк Кыргызстан"; 

6. АКБ "Кыргызкредит"; 
7. АКБ "Кыргызстан";
8.  ЗАО АКБ "Толубай"; 
9. ОАО "Экобанк"; 
10. ОАО "Энергобанк"; 

11. ОАО "ФинансКредитБанк КАБ"

Xpress 
Money 1. ОАО РК "Аманбанк" 

Inter-
Express 1. АКБ "Кыргызстан"

STB-
express 1. ОАО "Экобанк"

Travelex 1. ОАО "Экобанк"

Быстрая 
почта

UNIstream
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Íà ðûíêå áàíêîâñêèõ óñëóã áîëüøèì ñïðîñîì
ïîëüçóþòñÿ òàêæå òàêèå âèäû óñëóã, êàê:

• îáñëóæèâàíèå îáìåííûõ áþðî;
• õðàíåíèå öåííîñòåé â áàíêå;
• ïðåäîñòàâëåíèå ó÷åòíûõ êóðñîâ ÍÁÊÐ;
• ïðîõîæäåíèå ïðàêòèêè, ñòàæèðîâêè;
• è äðóãèå,

ñòîèìîñòü êîòîðûõ óñòàíàâëèâàåòñÿ êàæäûì
áàíêîì â îòäåëüíîñòè, èñõîäÿ èç çàòðàò.
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4.2. Íàëè÷íûå è áåçíàëè÷íûå îáîðîòû

 Îáùàÿ ñóììà äåíåã â îáðàùåíèè çà ïåðâîå ïî-
ëóãîäèå 2006 ãîäà ñîñòàâèëà 14 971,0 ìëí. ñîìîâ.
Óâåëè÷åíèå äåíåã â îáðàùåíèè â ïåðâîì ïîëóãîäèè
2006 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñî âòîðûì ïîëóãîäèåì 2005
ãîäà ñîñòàâèë 1 557,2 ìëí. ñîìîâ, ïðèðîñò – 11,6 ïðî-
öåíòà.

Â êàññàõ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ íàõîäèëîñü 423,6
ìëí. ñîìîâ, èëè 2,9 ïðîöåíòà èç îáùåé ñóììû äåíåã â
îáðàùåíèè.

Äèíàìèêà äåíåã â îáðàùåíèè ïðåäñòàâëåíà íà
ãðàôèêå 4.2.1.

Ðîñò äåíåã â îáðàùåíèè ñâÿçàí ñ ïîâûøåíèåì
ãîñóäàðñòâåííûõ âûïëàò ïî ñîöèàëüíîìó ïàêåòó,
óâåëè÷åíèåì ñïðîñà íà íèõ ñî ñòîðîíû ðàçâèâàþùå-
ãîñÿ ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíåñà, íåâûñîêîé ðàñïðîñò-
ðàíåííîñòüþ áåçíàëè÷íûõ è ïëàòåæíûõ ñðåäñòâ.

Îñíîâíûì ïîêàçàòåëåì, õàðàêòåðèçóþùèì óðî-
âåíü ðàçâèòèÿ íàëè÷íî-äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ, ÿâëÿ-
åòñÿ âîçâðàòíîñòü íàëè÷íûõ äåíåã â êàññû êîììåð-
÷åñêèõ áàíêîâ. Çà ïåðâîå ïîëóãîäèå 2006 ãîäà âîç-
âðàòíîñòü íàëè÷íûõ äåíåã â êàññû êîììåð÷åñêèõ áàí-
êîâ ñîñòàâèëà 97,2 ïðîöåíòà, ÷òî íà 3,1 ïðîöåíòíûõ
ïóíêòà áîëüøå, ÷åì çà âòîðîå ïîëóãîäèå 2005 ãîäà.
Äèíàìèêà ïîêàçàòåëÿ âîçâðàòíîñòè íàëè÷íûõ äåíåã
îòðàæåíà íà ãðàôèêå 4.2.2.

Íàèáîëüøèé ïîêàçàòåëü âîçâðàòíîñòè íàëè÷íûõ
äåíåã çà ïåðâîå ïîëóãîäèå 2006 ãîäà ïî ã.Îø, îí  ñî-
ñòàâèë 119,8 ïðîöåíòà, íàèìåíüøèé ïî Áàòêåíñêîé
îáëàñòè – 38,2 ïðîöåíòà (ñì. ãðàôèê 4.2.3.). Ïî ã.Áèø-
êåê âîçâðàòíîñòü íàëè÷íûõ äåíåã îñòàëàñü íà ïðåæíåì
óðîâíå è ñîñòàâèëà 106,4 ïðîöåíòà, ïî ×óéñêîé îáëà-
ñòè – 101,4 ïðîöåíòà. Íàèáîëüøèé ïðîöåíò âîçâðàò-
íîñòè íàëè÷íûõ äåíåã ïî ã. Îø, ã.Áèøêåê è ×óéñêîé
îáëàñòè ñâÿçàí ñ èõ íàèáîëåå íàñûùåííûì ïîòðåáè-
òåëüñêèì ðûíêîì (õîòÿ, ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî â îá-
ùåì, ïî Îøñêîé îáëàñòè ïðîöåíò âîçâðàòíîñòè íà-
ëè÷íûõ äåíåã íèçêèé) è êîíöåíòðàöèåé â ñòîëèöå ðåñ-
ïóáëèêè è ×óéñêîé îáëàñòè áàíêîâñêèõ è ôèíàíñî-
âûõ ó÷ðåæäåíèé, òîðãîâûõ, ïðîìûøëåííûõ ïðåäïðè-
ÿòèé. Â öåëîì ïî ðåñïóáëèêå â ðàçðåçå îáëàñòåé âîç-
âðàòíîñòü íàëè÷íûõ äåíåã óâåëè÷èëàñü íåçíà÷èòåëü-
íî.

Èç êàññ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ áûëî âûäàíî â ïåð-
âîì ïîëóãîäèè 2006 ãîäà 44 969,6 ìëí. ñîìîâ, ÷òî íà
5 003,4 ìëí. ñîìîâ, èëè íà 12,5 ïðîöåíòà áîëüøå, ÷åì

6000

8000

10000

12000

14000

16000

3
0
.0
6
.0
3

3
1
.1
2
.0
3

3
0
.0
6
.0
4

3
1
.1
2
.0
4

3
0
.0
6
.0
5

3
1
.1
2
.0
5

3
0
.0
6
.0
6

М
л
н
.

с
о

м

0

100

200

300

400

500

М
л
н
.

с
о

м
Деньги вне банков (левая шкала)

Остатки наличных денег в кассах

коммерческих банков (правая шкала)

График 4.2.1. Динамика денег в обращении

93,1

94,7

97,3
98,4

99,0

94,1

97,2

90

93

96

99

102

3
0
.0
6
.0
3

3
1
.1
2
.0
3

3
0
.0
6
.0
4

3
1
.1
2
.0
4

3
0
.0
6
.0
5

3
1
.1
2
.0
5

3
0
.0
6
.0
6

П
р

о
ц

е
н
т

ы

Возвратность в КБ

График 4.2.2. Динамика возвратности
показателя наличных денег

20

40

60

80

100

120

140

160

г.
О
ш

г
.Б
и
ш
ке
к

Ч
у
й
ск
ая
о
б
л
.

Ж
ал
ал
аб
ат
ск
ая

И
сс
ы
кк
у
л
ьс
ка
я

Т
ал
ас
ск
ая
о
б
л
.

Н
ар
ы
н
ск
ая

О
ш
ск
ая
о
б
л
.

Б
ат
ке
н
ск
ая

П
р

о
ц

е
н
т

ы

1 полугодие 2006 г.

2 полугодие 2005 г.

График 4.2.3. Показатель возвратности
наличных денег в кассы коммерческих банков



92

ÒÅÍÄÅÍÖÈÈ ÐÀÇÂÈÒÈß ÁÀÍÊÎÂÑÊÎÉ ÑÈÑÒÅÌÛ, ¹9

çà âòîðîå ïîëóãîäèå 2005 ãîäà. Óâåëè÷åíèå âûäà÷
íàëè÷íûõ äåíåã ïðîèçîøëî ïî ñòàòüÿì ðàñõîäà:

• íà ïîêóïêó èíîñòðàííîé âàëþòû - íà 986,9 ìëí.
ñîìîâ èëè íà 27,8 ïðîöåíòà, äî  4 532,1 ìëí. ñî-
ìîâ;

• íà ïðî÷èå ðàñõîäû - íà 4 443,2 ìëí. ñîìîâ èëè
íà 15,3 ïðîöåíòà, äî 33 410,8 ìëí. ñîìîâ.

Âûïëàòû ïî ñòàòüå «Ïåíñèè è ïîñîáèÿ» ñíèçè-
ëèñü íà 136,9 ìëí. ñîìîâ èëè íà 4,8 ïðîöåíòà è ñîñòà-
âèëè 2 865,3 ìëí. ñîìîâ.

Íà âûäà÷ó çàðàáîòíîé ïëàòû áþäæåòíûì îðãà-
íèçàöèÿì íàïðàâëåíî 4 161,5 ìëí. ñîìîâ, ÷òî ïî ñðàâ-
íåíèþ ñî âòîðûì ïîëóãîäèåì 2005 ãîäà ìåíüøå íà
289,7 ìëí. ñîìîâ èëè 7,0 ïðîöåíòà.

Ïîñòóïèëî â êàññû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ â ïåð-
âîì ïîëóãîäèè 2006 ãîäà 43 693,4 ìëí. ñîìîâ, ÷òî íà
6 074,7 ìëí. ñîìîâ èëè íà 16,1 ïðîöåíòà áîëüøå, ÷åì
çà âòîðîå ïîëóãîäèå 2005 ãîäà. Óâåëè÷åíèå ïîñòóï-
ëåíèé íàëè÷íûõ äåíåã ïðîèçîøëî ïî âñåì ñòàòüÿì
ïîñòóïëåíèé:

• íàëîãè, ïîøëèíû - íà 90,7 ìëí. ñîìîâ èëè íà 2,4
ïðîöåíòà, äî  3 847,9 ìëí. ñîìîâ;

• ïðîäàæà èíîñòðàííîé âàëþòû - íà 1 063,8 ìëí.
ñîìîâ èëè íà 36,5 ïðîöåíòà, äî  3 974,9 ìëí. ñî-
ìîâ;

• «ïðî÷èå ïîñòóïëåíèÿ» - íà 4 920,2 ìëí. ñîìîâ
èëè íà 15,9 ïðîöåíòà, äî  35 870,6 ìëí. ñîìîâ.

Èçìåíåíèå ïîêàçàòåëåé ïîñòóïëåíèé, âûäà÷ íà-
ëè÷íûõ äåíåã è èõ âîçâðàòíîñòè â êàññû êîììåð÷åñ-
êèõ áàíêîâ ïðåäñòàâëåíî íà ãðàôèêå 4.2.4.

Òàêèì îáðàçîì, ðîñò íàëè÷íûõ äåíåã â îáðàùå-
íèè îáóñëîâëåí ðåàëüíûìè ïîòðåáíîñòÿìè ýêîíîìè-
êè â íàëè÷íûõ äåíüãàõ è îòðàæàåò ïîâûøåíèå ñïðî-
ñà íà íèõ.

Áåçíàëè÷íûå îáîðîòû
Ïî èòîãàì ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2006 ãîäà ÷åðåç

ìåæáàíêîâñêèå ïëàòåæíûå ñèñòåìû Êûðãûçñêîé Ðåñ-
ïóáëèêè áûëî ïðîâåäåíî 914,3 òûñ. ïëàòåæåé íà îá-
ùóþ ñóììó 77 451,6 ìëí. ñîìîâ. Ïî ñðàâíåíèþ ñ ïî-
êàçàòåëÿìè çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä 2005 ãîäà îáúåì
ïëàòåæåé óâåëè÷èëñÿ íà 17,1 ïðîöåíòà, êîëè÷åñòâî
ïëàòåæåé óâåëè÷èëîñü íà 78,9 ïðîöåíòà âñëåäñòâèå
óâåëè÷åíèÿ êîëè÷åñòâà êëèðèíãîâûõ òðàíçàêöèé.

Ïîòîêè ìåæáàíêîâñêèõ ïëàòåæåé ðàñïðåäåëÿþò-
ñÿ ïî ïëàòåæíûì  ñèñòåìàì Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè
ñëåäóþùèì îáðàçîì:

Ãðàôèê 4.2.4. Ïîñòóïëåíèå, âûäà÷à íàëè÷íûõ
äåíåã è èõ âîçâðàòíîñòü â êàññû êîììåð÷åñêèõ
áàíêîâ
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• ìåæáàíêîâñêàÿ ñèñòåìà ãðîññîâûõ ðàñ÷åòîâ,
ïðåäíàçíà÷åííàÿ äëÿ ïðîâåäåíèÿ êðóïíûõ è
ñðî÷íûõ ïëàòåæåé, îáåñïå÷åíèÿ áûñòðûõ è
îêîí÷àòåëüíûõ ðàñ÷åòîâ ïî ñäåëêàì íà ìåæáàí-
êîâñêèõ ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ, äàëüíåéøåé èíòåã-
ðàöèè â ìåæäóíàðîäíûå ïëàòåæíûå ñèñòåìû;

• ìåæáàíêîâñêàÿ ñèñòåìà êëèðèíãîâûõ ïëàòåæåé,
ïðåäíàçíà÷åííàÿ äëÿ ïðîâåäåíèÿ ðîçíè÷íûõ è
ðåãóëÿðíûõ ïëàòåæåé áàíêîâ è èõ êëèåíòîâ, ïî
êîòîðûì íå òðåáóåòñÿ íåìåäëåííîå ïðîâåäåíèå
îêîí÷àòåëüíîãî ðàñ÷åòà;

• ñèñòåìû ïëàòåæåé ñ èñïîëüçîâàíèåì áàíêîâñêèõ
ïëàòåæíûõ êàðò, ïðåäíàçíà÷åííûå äëÿ ñâîåâðå-
ìåííîãî è áåçîïàñíîãî ïðîâåäåíèÿ ðîçíè÷íûõ,
ðåãóëÿðíûõ ïëàòåæåé ñ èñïîëüçîâàíèåì êàðò íà
òåððèòîðèè Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè.

Ñèñòåìà êðóïíûõ ïëàòåæåé
Â òå÷åíèå ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2006 ãîäà ïî ãðîñ-

ñîâîé ñèñòåìå ðàñ÷åòîâ áûëî ïðîâåäåíî 26 881 ïëà-
òåæåé íà ñóììó 53 173,03 ìëí. ñîìîâ. Îáúåì ïëàòå-
æåé óâåëè÷èëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèî-
äîì ïðåäûäóùåãî ãîäà íà 18,6 ïðîöåíòà (ãðàôèê
4.2.5.).

Íåñìîòðÿ íà îáùèé ðîñò îáúåìà ïëàòåæåé â ãðîñ-
ñîâîé ñèñòåìå, â òå÷åíèå îò÷åòíîãî ïåðèîäà îòìå÷å-
íî ñíèæåíèå îáúåìà ïî îïåðàöèÿì ïî êðåäèòàì (-74,3
ïðîöåíòà).

Â ñòðóêòóðå êîëè÷åñòâà èñõîäÿùèõ è âõîäÿùèõ
ãðîññîâûõ ïëàòåæåé íàèáîëüøàÿ äîëÿ ïðèõîäèòñÿ íà
ïëàòåæè Íàöèîíàëüíîãî áàíêà (26,9 ïðîöåíòà è 26,1
ïðîöåíòà, ñîîòâåòñòâåííî).

Ñèñòåìà ðîçíè÷íûõ è ðåãóëÿðíûõ ïëàòåæåé
Îáúåì ïëàòåæåé, ïðîâåäåííûõ ïî êëèðèíãîâîé

ñèñòåìå ïëàòåæåé, óâåëè÷èëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëî-
ãè÷íûì ïåðèîäîì 2005 ãîäà íà 13,8 ïðîöåíòà è ñî-
ñòàâèë 24 278,66 ìëí. ñîìîâ. Îáùåå êîëè÷åñòâî ïëà-
òåæåé óâåëè÷èëîñü íà 80,8 ïðîöåíòîâ èëè íà 396,8 òûñ.
ïëàòåæåé (ãðàôèê 4.2.6), ÷òî îáóñëîâëåíî ïîâûøåíè-
åì êîëè÷åñòâà ïëàòåæåé ïî îïåðàöèÿì ïî äîõîäàì.

Â ðåãèîíàëüíîé ñòðóêòóðå ïî êîëè÷åñòâó è îáúå-
ìó êëèðèíãîâûõ ïëàòåæåé ïî èòîãàì ïåðâîãî ïîëó-
ãîäèÿ 2006 ãîäà ëèäåðîì ÿâëÿåòñÿ ×óéñêàÿ îáëàñòü è
ã. Áèøêåê. Íà èõ äîëþ ïðèõîäèòñÿ 81,2 ïðîöåíòà
îáúåìà è 52,9 ïðîöåíòà êîëè÷åñòâà êëèðèíãîâûõ ïëà-
òåæåé (ãðàôèê 4.2.8). Ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì

Ãðàôèê 4.2.5. Îáúåìû è êîëè÷åñòâî ïëàòåæåé
ïî ãðîññîâîé ñèñòåìå

Ãðàôèê 4.2.6. Äèíàìèêà îáúåìîâ è êîëè÷åñòâà
ïëàòåæåé ïî êëèðèíãîâîé ñèñòåìå

-
10,0

20,0

30,0

40,0
50,0

60,0

30
.0

6.
00

30
.0

6.
01

30
.0

6.
02

30
.0

6.
03

30
.0

6.
04

30
.0

6.
05

30
.0

6.
06

-
5,0

10,0

15,0

20,0
25,0

30,0

Гросс Объем в млрд.сом (левая ось)
Гросс Количество в тыс.шт (правая ось)

-

5,0

10,0

15,0

20,0

25,0

30,0

30
.0

6.
00

30
.0

6.
01

30
.0

6.
02

30
.0

6.
03

30
.0

6.
04

30
.0

6.
05

30
.0

6.
06

-
100
200
300
400
500
600
700
800
900
1 000

Объем в млрд.сом (левая ось)
Количество в тыс.шт (правая ось)



94

ÒÅÍÄÅÍÖÈÈ ÐÀÇÂÈÒÈß ÁÀÍÊÎÂÑÊÎÉ ÑÈÑÒÅÌÛ, ¹9

ïåðèîäîì 2005 ãîäà ñèòóàöèÿ îñòàëàñü ïî÷òè íåèçìåí-
íîé.

Ñèñòåìû ðàñ÷åòîâ áàíêîâñêèìè ïëàòåæíûìè
êàðòàìè

Íàöèîíàëüíûé áàíê  Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè
óäåëÿåò çíà÷èòåëüíîå âíèìàíèå ðàçâèòèþ â ïëàòåæ-
íîì îáîðîòå òàêîãî ïðîãðåññèâíîãî ïëàòåæíîãî èí-
ñòðóìåíòà êàê áàíêîâñêèå ïëàñòèêîâûå êàðòî÷êè.

Ïî èòîãàì ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2006 ãîäà ýêâàé-
ðèíã è ðàñ÷åòíî-êàññîâîå îáñëóæèâàíèå êëèåíòîâ ñ
èñïîëüçîâàíèåì áàíêîâñêèõ êàðò ïðåäîñòàâëÿþò 15
(èç 20) ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé, 9 èç êîòî-
ðûõ ÿâëÿþòñÿ ýìèòåíòàìè è âûïóñêàþò êàðòû ìåæ-
äóíàðîäíûõ (7 áàíêîâ) è ëîêàëüíûõ ñèñòåì (4 áàí-
êà).

Ëèäåðîì ïî êîëè÷åñòâó ïðîâåäåííûõ îïåðàöèé
ÿâëÿåòñÿ ÇÀÎ «Äåìèð Êûðãûç Èíòåðíýøíë áàíê»,
îáùåå êîëè÷åñòâî îïåðàöèé êîòîðîãî ñîñòàâèëî 124,1
òûñ. îïåðàöèé (÷òî ñîñòàâëÿåò 38,6 ïðîöåíòà îò îá-
ùåãî êîëè÷åñòâà îïåðàöèé).

Ëèäèðóþùåå ïîëîæåíèå ïî îáúåìó ïðîâåäåííûõ
îïåðàöèé çàíèìàåò ÎÀÎ «Êàçêîììåðöáàíê Êûðãûç-
ñòàí» 394,8 ìëí. ñîìîâ (÷òî ñîñòàâëÿåò 71,4 ïðîöåíòà
îò îáùåãî îáúåìà òðàíçàêöèé è 67,1 ïðîöåíòà îò îáúå-
ìà òðàíçàêöèé ïî ìåæäóíàðîäíûì ñèñòåìàì).

Â òå÷åíèå îò÷åòíîãî ïåðèîäà íàáëþäàåòñÿ àêòè-
âèçàöèÿ íà ðûíêå ïëàòåæíûõ êàðò, î ÷åì ñâèäåòåëü-
ñòâóåò  óâåëè÷åíèå êîëè÷åñòâà ýìèòèðîâàííûõ êàðò
è îïåðàöèé ñ èõ èñïîëüçîâàíèåì. Òàê, îáùåå ÷èñëî
ýìèòèðîâàííûõ êàðò çà ïåðâîå ïîëóãîäèå 2006 ãîäà
äîñòèãëî 25,8 òûñ. øòóê, ÷òî ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëî-
ãè÷íûì ïåðèîäîì 2005 ãîäà áîëüøå íà 59,2 ïðîöåíòà
(ãðàôèê 4.2.7.).

Îáùåå êîëè÷åñòâî è îáúåì ïðîâåäåííûõ îïåðà-
öèé ïî êàðòàì îòíîñèòåëüíî àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà
2005 ãîäà ïîíèçèëèñü íà 31,5 ïðîöåíòà è 11,9 ïðîöåí-
òà, ñîîòâåòñòâåííî (ãðàôèê 4.2.8).

Îñíîâíîé îáúåì ïðîâåäåííûõ îïåðàöèé òðàäè-
öèîííî ïðèõîäèòñÿ íà îïåðàöèè ïî ñíÿòèþ íàëè÷íûõ
– 910,4 ìëí. ñîìîâ; îáîðîò â òîðãîâî–ñåðâèñíîé ñåòè
ñîñòàâèë 77,3 ìëí. ñîìîâ. Òàêèì îáðàçîì, ñîîòíîøå-
íèå îïåðàöèé ïî ñíÿòèþ íàëè÷íûõ ê áåçíàëè÷íûì
ïëàòåæàì â òîðãîâûõ òî÷êàõ ñîñòàâëÿåò 92,8 ïðîöåí-
òà è 7,8 ïðîöåíòàì, ñîîòâåòñòâåííî. Ýòîò ôàêò ñâèäå-
òåëüñòâóåò î òîì, ÷òî áîëüøèíñòâî ýìèòèðîâàííûõ

Ãðàôèê 4.2.7.Äèíàìèêà êîëè÷åñòâà
ýìèòèðîâàííûõ êàðò

Ãðàôèê 4.2.8. Äèíàìèêà îáúåìîâ òðàíçàêöèé ñ
èñïîëüçîâàíèåì ïëàñòèêîâûõ êàðò
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êàðò ÿâëÿþòñÿ «çàðïëàòíûìè» è èíôðàñòðóêòóðà èõ
îáñëóæèâàíèÿ íåäîñòàòî÷íî ðàçâèòà.

Îäíèì èç ïðèîðèòåòíûõ íàïðàâëåíèé ñòðàòåãèè
ðàçâèòèÿ áàíêîâ, ëèäèðóþùèõ íà ðûíêå ïëàòåæíûõ
êàðò Êûðãûçñòàíà, ÿâëÿåòñÿ ðåàëèçàöèÿ «çàðïëàò-
íûõ» ïðîåêòîâ íà áàçå êàðò ìåæäóíàðîäíûõ è ëîêàëü-
íûõ ñèñòåì. Èìåííî çà ñ÷åò ýòèõ ïðîåêòîâ áàíêè äî-
áèâàþòñÿ îùóòèìîãî ðîñòà ýìèññèè êàðò è îáúåìîâ
îïåðàöèé, ÷òî ïîçâîëÿåò ñäåëàòü çíà÷èòåëüíûé øàã
âïåðåä â íàïðàâëåíèè óêðåïëåíèÿ ïîçèöèé áàíêîâ íà
ðûíêå áàíêîâñêèõ êàðò. Íà òåêóùèé ìîìåíò ìåðîï-
ðèÿòèÿ ïî ðåàëèçàöèè è ðàñøèðåíèþ «çàðïëàòíûõ»
ïðîåêòîâ íà áàçå êàðò ìåæäóíàðîäíûõ è ëîêàëüíûõ
ñèñòåì âåäóò 4 êîììåð÷åñêèõ áàíêà: ÎÀÎ «Ðàñ÷åò-
íî-ñáåðåãàòåëüíàÿ êîìïàíèÿ», ÇÀÎ «Äåìèð Êûðãûç
Èíòåðíýøíë áàíê», ÎÀÎ «Êàçêîììåðöáàíê Êûðãûç-
ñòàí» è ÎÀÎ «Ýêîáàíê». Â öåëîì, áàíêàìè â ðàìêàõ
134 ïðîåêòîâ ðåàëèçîâàíî 16,2 òûñ. êàðò, ÷òî ñîñòàâ-
ëÿåò 62,7 ïðîöåíòà îò îáùåãî êîëè÷åñòâà âûïóùåí-
íûõ êàðò.

Êîììåð÷åñêèå áàíêè ïðîäîëæàþò ðåàëèçîâûâàòü
ìåðîïðèÿòèÿ ïî ðàçâèòèþ èíôðàñòðóêòóðû ïî ïðèåìó
è îáñëóæèâàíèþ êàðò. Îáùåå êîëè÷åñòâî äåéñòâóþ-
ùèõ òåðìèíàëîâ íà 30 èþíÿ 2006 ãîäà ñîñòàâëÿåò:

• ïî ñèñòåìå Àëàé-Êàðä - 79 òåðìèíàëîâ è 5 áàí-
êîìàòîâ;

• ïî ñèñòåìå Äåìèð 24 – 58 òåðìèíàëîâ è 17 áàí-
êîìàòîâ;

• ïî ñèñòåìå Union card -2 èìïðèíòåðà;
• ïî ìåæäóíàðîäíûì ñèñòåìàì – 221 òåðìèíàëîâ,

15 èìïðèíòåðîâ è 15 áàíêîìàòîâ.

Òðàíñãðàíè÷íûå ïëàòåæè, âêëþ÷àÿ äåíåæíûå
ïåðåâîäû

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêå
÷ëåíàìè SWIFT ÿâëÿþòñÿ 20 êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ,
÷òî íà 4 áàíêà áîëüøå, ÷åì â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2005
ãîäà. Èç íèõ 5 áàíêîâ ðàáîòàþò ñàìîñòîÿòåëüíî ñ èí-
òåðôåéñîì SWIFT è 16 áàíêîâ (âêëþ÷àÿ ÍÁÊÐ), ðà-
áîòàþò ÷åðåç îáùèé èíòåðôåéñ ÓÊÏ SWIFT ÍÁÊÐ19.

 Àíàëèç ïëàòåæåé ïî ñåòè SWIFT äåìîíñòðèðóåò
àêòèâíûé ðîñò ïîêàçàòåëåé, êàê ïî êîëè÷åñòâó ïëà-
òåæåé, òàê è ïî îáúåìàì äåíåæíûõ ïåðåâîäîâ. Òàê,
çà ïåðâîå ïîëóãîäèå 2006 ãîäà êîëè÷åñòâî èñõîäÿùèõ
ïëàòåæåé ñîñòàâèëî 254,9 òûñ. øò., ÷òî â 1,7 ðàçà áîëü-

19 Óçåë êîëëåêòèâíîãî ïîëüçîâàíèÿ SWIFT ÍÁÊÐ.
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øå ÷åì â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2005 ãîäà. Êîëè÷åñòâî
âõîäÿùèõ ïëàòåæåé ñîñòàâèëî 355 òûñ., ÷òî â 6 ðàç
áîëüøå ÷åì â 1 ïîëóãîäèè 2005 ãîäà (ãðàôèê 4.2.9).

Óñòîé÷èâûé ðîñò êîëè÷åñòâà ïëàòåæåé îáóñëîâëåí
óâåëè÷åíèåì ÷èñëà áàíêîâ, ïîäêëþ÷åííûõ íàïðÿìóþ
èëè ÷åðåç ÓÊÏ SWIFT ÍÁÊÐ ê ñèñòåìå SWIFT, è, ñîîò-
âåòñòâåííî, ðîñòîì òðàíçàêöèé êëèåíòîâ áàíêîâ, ÷àñòî
îñóùåñòâëÿþùèõ  ìåæäóíàðîäíûå ïëàòåæè.

Ðÿä êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ àêòèâíî ïðîâîäÿò îïå-
ðàöèè ñ ÷åêàìè (9), òàêèìè êàê «American Express»,
«MasterCard», «Visa» è èìåííûìè ÷åêàìè áàíêîâñ-
êèõ ó÷ðåæäåíèé-íåðåçèäåíòîâ Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëè-
êè. Íàèáîëåå ïîïóëÿðíûìè ñðåäè íèõ ÿâëÿþòñÿ ÷åêè
«American Express». Â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2006 ãîäà
áûëî ïðîâåäåíî 1 438 îïåðàöèé íà ñóììó 43,8 ìëí.
ñîìîâ, ÷òî ñîñòàâèëî 95,3 ïðîöåíòà è 90,6 ïðîöåíòà,
ñîîòâåòñòâåííî, îò îáùåãî êîëè÷åñòâà è îáúåìà ïðî-
âåäåííûõ îïåðàöèé ñ ÷åêàìè.

Êîëè÷åñòâî îïåðàöèé ñ èñïîëüçîâàíèåì äîðîæ-
íûõ ÷åêîâ â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2006 ãîäà ñîñòàâèëî
1 508 îïåðàöèé îáùèì îáúåìîì 48,3 ìëí. ñîìîâ. Êî-
ëè÷åñòâî îïåðàöèé ïî ñðàâíåíèþ ñ ïåðâûì ïîëóãî-
äèåì 2005 ãîäà óâåëè÷èëîñü íà 32,5 ïðîöåíòà, à îáúå-
ìû îïåðàöèé óìåíüøèëèñü íà 51,9 ïðîöåíòà.

Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî äîðîæíûé ÷åê, â ñèëó
ñâîåé ñïåöèôè÷íîñòè âñå åùå îñòàåòñÿ íåâîñòðåáîâàí-
íûì íàñåëåíèåì Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè.

Ïîìèìî áàíêîâñêèõ ó÷ðåæäåíèé Êûðãûçñêîé
Ðåñïóáëèêè, óñëóãè ïî ïåðåâîäó äåíåæíûõ ñðåäñòâ
ïðåäîñòàâëÿåò Ãîñóäàðñòâåííîå ïðåäïðèÿòèå «Êûðãûç
ïî÷òàñû», âñå îòäåëåíèÿ êîòîðîãî ïðîèçâîäÿò ïðèåì
è îïëàòó ïî÷òîâûõ è òåëåãðàôíûõ ïåðåâîäîâ.

 Îáùèé îáúåì äåíåæíûõ ïî÷òîâûõ ïåðåâîäîâ çà
ïåðâîå ïîëóãîäèå 2006 ãîäà â Êûðãûçñêóþ Ðåñïóáëè-
êó ñîñòàâèë 1,751 ìëí. USD, â òîì ÷èñëå èç ñòðàí ÑÍÃ
è èç ñòðàí äàëüíåãî çàðóáåæüÿ – 1,7455 ìëí. USD è 5
500 USD, ñîîòâåòñòâåííî. Â òî æå âðåìÿ ïåðåâîäû èç
Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè ñîñòàâèëè âñåãî 203,8 òûñ.
USD. Ïðè÷åì, ïåðåâîäû îñóùåñòâëÿëèñü òîëüêî â ñòðà-
íû ÑÍÃ. Ïîëîæèòåëüíàÿ ðàçíèöà ìåæäó ïî÷òîâûìè
ïåðåâîäàìè â è èç Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè çà îò÷åò-
íûé ïåðèîä ñîñòàâèëà 1,3 ìëí. USD (ãðàôèê 4.2.10.).

Ñðàâíèòåëüíûé àíàëèç ïîêàçàòåëåé ïî÷òîâûõ
ïåðåâîäîâ èç ñòðàí äàëüíåãî çàðóáåæüÿ è ÑÍÃ â Êûð-
ãûçñêóþ Ðåñïóáëèêó â îò÷åòíîì ïåðèîäå ñ äàííûìè
çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä 2005 ãîäà ïîêàçûâàåò ïîâû-
øåíèå ïîòîêîâ äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà 1,8 ïðîöåíòà.

Ãðàôèê 4.2.10. Äèíàìèêà ïî÷òîâî-äåíåæíûõ
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V. ÑÎÑÒÎßÍÈÅ ÐÅÀËÜÍÎÃÎ ÑÅÊÒÎÐÀ

5.1. Äîìàøíèå õîçÿéñòâà

Â ïåðâîé ïîëîâèíå 2006 ãîäà ðîñò ðåàëüíûõ äî-
õîäîâ íàñåëåíèÿ ïðåâûøàë ðîñò ñòîèìîñòè îñíîâíûõ
ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ, ÷åìó ïðåæäå âñåãî ñïîñîá-
ñòâîâàëè íèçêèå òåìïû èíôëÿöèè.

Â ÿíâàðå-èþíå 2006 ãîäà íîìèíàëüíàÿ ñðåäíåìå-
ñÿ÷íàÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà ñîñòàâèëà 2788,3 ñîìîâ è ïî
ñðàâíåíèþ ñ ñîîòâåòñòâóþùèì ïåðèîäîì 2005 ãîäà
âûðîñëà íà 17,9 ïðîöåíòà â íîìèíàëüíîì âûðàæåíèè
è íà 11,2 ïðîöåíòà â ðåàëüíîì. Â ñâîþ î÷åðåäü, ñðåä-
íåìåñÿ÷íûé ìèíèìàëüíûé ïîòðåáèòåëüñêèé áþäæåò
â ÿíâàðå-èþíå 2006 ãîäà ñîñòàâèë 1971,0 ñîìà è óâå-
ëè÷èëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2005
ãîäà íà 6,1 ïðîöåíòà.

5.1.1. Îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä ôèíàíñîâî-
êðåäèòíûìè ó÷ðåæäåíèÿìè
Îáÿçàòåëüñòâà ñåêòîðà äîìàøíèõ õîçÿéñòâ ïåðåä

áàíêîâñêîé ñèñòåìîé íà 30 èþíÿ 2006 ãîäà ñîñòàâè-
ëè îêîëî 2,0 ìëðä. ñîìîâ è âîçðîñëè ñ íà÷àëà ãîäà íà
19,8 ïðîöåíòà. Â ñòðóêòóðå îáÿçàòåëüñòâ, êàê è ïðåæ-
äå, íàáëþäàåòñÿ òåíäåíöèÿ ðîñòà êðåäèòîâ â èíîñò-
ðàííîé âàëþòå (ñì. ãðàôèê 5.1.1.1).

Îáÿçàòåëüñòâà â èíîñòðàííîé âàëþòå âûðîñëè íà
28,7 ïðîöåíòà è íà 30 èþíÿ 2006 ãîäà ñîñòàâèëè 1,3
ìëðä. ñîìîâ, â íàöèîíàëüíîé âàëþòå – íà 5,7 ïðîöåí-
òà è ñîñòàâèëè 0,7 ìëðä. ñîìîâ. Â ñòðóêòóðå êðåäèòîâ
ñ íà÷àëà ãîäà íàáëþäàþòñÿ ñëåäóþùèå èçìåíåíèÿ:
äîëÿ êðåäèòîâ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå ñíèçèëàñü ñ 38,8
äî 34,2 ïðîöåíòà, à äîëÿ êðåäèòîâ â èíîñòðàííîé âà-
ëþòå óâåëè÷èëàñü ñ 61,2 ïðîöåíòà äî 65,8 ïðîöåíòà.

Âñåãî â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2006 ãîäà ïî ñðàâíå-
íèþ ñ ïåðâûì ïîëóãîäèåì 2005 ãîäà îáùèé îáúåì
âíîâü âûäàííûõ êðåäèòîâ âûðîñ íà 78,9 ïðîöåíòà. Â
òîì ÷èñëå çíà÷èòåëüíî âîçðîñëè êðåäèòû íà çàãîòîâ-
êó è ïåðåðàáîòêó – â 4,4 ðàçà, à òàêæå êðåäèòû, âûäà-
âàåìûå íà ñåëüñêîå õîçÿéñòâî – â 3,3 ðàçà, èïîòå÷íûå
êðåäèòû – 2,8 ðàçà, ñòðîèòåëüñòâî – 2,7 ðàçà. Òîðãîâ-
ëÿ ïî ïðåæíåìó îñòàåòñÿ îñíîâíîé ñôåðîé êðåäèòî-
âàíèÿ è çàíèìàåò 45,6 ïðîöåíòà îò îáùåãî îáúåìà
âûäàííûõ êðåäèòîâ. Âñåãî â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2006
ãîäà îáúåì êðåäèòîâ, âûäàâàåìûõ â òîðãîâëþ âûðîñ

Ãðàôèê 5.1.1.1. Îáÿçàòåëüñòâà ôèçè÷åñêèõ ëèö
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íà 83,3 ïðîöåíòà ïî ñðàâíåíèþ ñ ïåðâûì ïîëóãîäèåì
2005 ãîäà.

Óäåëüíûé âåñ êðåäèòîâ, âûäàâàåìûõ íà ñòðîè-
òåëüñòâî, âûðîñ è ñîñòàâèë 11,5 ïðîöåíòà ïî ñðàâíå-
íèþ ñ 7,7 ïðîöåíòà â ÿíâàðå-èþíå 2005 ãîäà, ÷òî, ïðåæ-
äå âñåãî, îáúÿñíÿåòñÿ ðîñòîì æèëèùíîãî è äîëåâîãî
ñòðîèòåëüñòâà. Ýòî òàêæå ñîïðîâîæäàëîñü ðîñòîì
èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ è óâåëè÷åíèåì èõ äîëè â ñòðóê-
òóðå âûäàâàåìûõ êðåäèòîâ ñ 4,0 ïðîöåíòà â ÿíâàðå-
èþíå 2005 ãîäà äî 6,2 ïðîöåíòà â ÿíâàðå-èþíå 2006
ãîäà. Äîëÿ êðåäèòîâ, âûäàâàåìûõ íà ñåëüñêîå õîçÿé-
ñòâî, ñîñòàâëÿåò 2,9 ïðîöåíòà, ÷òî çíà÷èòåëüíî âûøå,
÷åì â ïðåäûäóùèå ãîäû (1,6 ïðîöåíòà â ÿíâàðå-èþíå
2005 ãîäà).

Íà ýòîì ôîíå äîëÿ êðåäèòîâàíèÿ ïðîìûøëåííî-
ñòè ñíèçèëàñü è ñîñòàâëÿåò 7,2 ïðîöåíòà îò îáùåãî
îáúåìà âûäàííûõ êðåäèòîâ â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2006
ïî ñðàâíåíèþ ñ 12,5 ïðîöåíòà â ïåðâîì ïîëóãîäèè
2005 ãîäà.

Ñðåäíåâçâåøåííàÿ ñòàâêà ïî ïîòðåáèòåëüñêèì
êðåäèòàì, âûäàííûì â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2006 ãîäà,
â íàöèîíàëüíîé âàëþòå ñîñòàâèëà 25,8 ïðîöåíòà, ïî
êðåäèòàì â èíîñòðàííîé âàëþòå – 23,0 ïðîöåíòà.
Îáúåì ïîòðåáèòåëüñêîãî êðåäèòîâàíèÿ âûðîñ â ïåð-
âîì ïîëóãîäèè 2006 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷-
íûì ïåðèîäîì 2005 ãîäà íà 70 ïðîöåíòîâ, ÷òî ñâèäå-
òåëüñòâóåò î ðàñøèðåíèè ïðåäîñòàâëåíèÿ òàêîãî ðîäà
áàíêîâñêèõ óñëóã íàñåëåíèþ.

5.1.2. Ñáåðåæåíèÿ íàñåëåíèÿ
 Â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2006 ãîäà ïðîäîëæèëàñü

òåíäåíöèÿ ðîñòà äåïîçèòîâ è âêëàäîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö
â äåéñòâóþùèõ êîììåð÷åñêèõ áàíêàõ (ñì. ãðàôèê
5.1.2.1). Ïî ñîñòîÿíèþ íà 30 èþíÿ 2006 ãîäà èõ îáúåì
ñîñòàâèë 3,1 ìëðä. ñîìîâ è âûðîñ çà ãîä íà 48,0 ïðî-
öåíòîâ. Äàëüíåéøåå óêðåïëåíèå áàíêîâñêîé ñèñòåìû
ïðèâåëî ê óâåëè÷åíèþ ñáåðåæåíèé ôèçè÷åñêèõ ëèö,
ðàçìåùåííûõ íà äåïîçèòàõ áàíêîâñêîé ñèñòåìû.

Â ñòðóêòóðå âêëàäîâ íàñåëåíèÿ ïî ïðåæíåìó âû-
ñîêóþ äîëþ çàíèìàþò äåïîçèòû â èíîñòðàííîé âà-
ëþòå - 64,6 ïðîöåíòà. Îäíàêî äåïîçèòû â íàöèîíàëü-
íîé âàëþòå ñ íà÷àëà 2006 ãîäà ðîñëè áîëåå áûñòðû-
ìè òåìïàìè (ïðèðîñò - 22,4 ïðîöåíòà), ÷åì â èíîñò-
ðàííîé (ïðèðîñò - 12,6 ïðîöåíòà). Òàêàÿ äèíàìèêà
ÿâëÿåòñÿ ñëåäñòâèåì óêðåïëåíèÿ îáìåííîãî êóðñà
ñîìà è ñâèäåòåëüñòâóåò î ïîâûøåíèè óðîâíÿ äîâåðèÿ
íàñåëåíèÿ ê íàöèîíàëüíîé âàëþòå.

Ãðàôèê 5.1.2.1.   Âêëàäû ôèçè÷åñêèõ ëèö
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Â ñòðóêòóðå âêëàäîâ íàñåëåíèÿ â íàöèîíàëüíîé
âàëþòå ïðåîáëàäàåò äîëÿ ñðî÷íûõ äåïîçèòîâ – 65,4
ïðîöåíòà. Â òîæå âðåìÿ â ñòðóêòóðå âêëàäîâ íàñåëå-
íèÿ â èíîñòðàííîé âàëþòå äåïîçèòû äî âîñòðåáîâà-
íèÿ íåñêîëüêî ïðåâûñèëè ñðî÷íûå äåïîçèòû.
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5.2. Êîðïîðàòèâíûé ñåêòîð

5.2.1. Îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä ôèíàíñîâî-
êðåäèòíûìè ó÷ðåæäåíèÿìè
Ïî ñîñòîÿíèþ íà 30 èþíÿ 2006 ãîäà ÷èñëåííîñòü

îôèöèàëüíî çàðåãèñòðèðîâàííûõ õîçÿéñòâóþùèõ
ñóáúåêòîâ ñîñòàâèëà 332,8 òûñ. ñóáúåêòîâ è âîçðîñëà
ïî ñðàâíåíèþ ñ 2005 ãîäîì íà 7,2 ïðîöåíòà. Çíà÷è-
òåëüíàÿ äîëÿ õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ çàðåãèñòðè-
ðîâàíà â ñåëüñêîì õîçÿéñòâå – 42,6 ïðîöåíòà, ñôåðå
òîðãîâëè, ðåìîíòà àâòîìîáèëåé è èçäåëèé äîìàøíå-
ãî ïîëüçîâàíèÿ – 29,7 ïðîöåíòà, òðàíñïîðòà è ñâÿçè –
6,4 ïðîöåíòà. Ïðåîáëàäàþùàÿ ÷àñòü, 86,2 ïðîöåíòà
âñåõ þðèäè÷åñêèõ ëèö, íàõîäèòñÿ â ÷àñòíîé ñîáñòâåí-
íîñòè. ×èñëî äåéñòâóþùèõ õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ
ñîñòàâëÿåò 67,2 ïðîöåíòà îò îáùåãî ÷èñëà.

Èñêëþ÷àÿ ôåðìåðñêèå õîçÿéñòâà, äîëÿ èíäèâè-
äóàëüíûõ ïðåäïðèíèìàòåëåé â îáùåì ÷èñëå äåéñòâó-
þùèõ õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ íà 30 èþíÿ 2006 ãîäà
ñîñòàâèëà 73,1 ïðîöåíòà, «ìàëûõ»20  ïðåäïðèÿòèé -
17,6 ïðîöåíòà, «ñðåäíèõ» – 3,6 ïðîöåíòà è «êðóïíûõ»
– 1,8 ïðîöåíòà.

Ñîâîêóïíàÿ çàäîëæåííîñòü ïðåäïðèÿòèé è îðãà-
íèçàöèé ïåðåä äåéñòâóþùèìè êîììåð÷åñêèìè áàíêà-
ìè èìååò òåíäåíöèþ ê óâåëè÷åíèþ. Íà 30 èþíÿ 2006
ãîäà îíà ñîñòàâëÿëà 7,5 ìëðä. ñîìîâ, óâåëè÷èâøèñü
ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì ãîäà íà 20,2 ïðîöåíòà (ñì.
ãðàôèê 5.2.1.1). Ïðè ýòîì êðåäèòû â íàöèîíàëüíîé
âàëþòå âûðîñëè íà 49,5 ïðîöåíòà è èõ äîëÿ óâåëè÷è-
ëàñü ñ 24,3 äî 30,2 ïðîöåíòà îò îáùåãî îáúåìà êðåäè-
òîâ ïðåäïðèÿòèÿì ðåàëüíîãî ñåêòîðà.

Ñíèæåíèå ñðåäíåâçâåøåííûõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê
ïî êðåäèòàì â íàöèîíàëüíîé âàëþòå îòìå÷àåòñÿ ïî
âñåì êàòåãîðèÿì, çà èñêëþ÷åíèåì ïðîìûøëåííîñòè -
24,6 ïðîöåíòà (23,8 ïðîöåíòà â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2005
ãîäà), ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà – 28,7 ïðîöåíòà (24,5 ïðî-
öåíòà) è çàãîòîâêè è ïåðåðàáîòêè – 29,1 ïðîöåíòà (25,8
ïðîöåíòà).

Ñðåäíåâçâåøåííûå ïðîöåíòíûå ñòàâêè íà 30
èþíÿ 2006 ãîäà ïî êðåäèòàì, âûäàííûì â íàöèîíàëü-
íîé âàëþòå, â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2006 ãîäà ñîñòàâèëè
äëÿ òðàíñïîðòà è ñâÿçè – 21,5 ïðîöåíòà, òîðãîâëè –
27,0 ïðîöåíòà, ñòðîèòåëüñòâà – 20,5 ïðîöåíòà.

Ñðåäíåâçâåøåííûå ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî âûäàí-
íûì êðåäèòàì â èíîñòðàííîé âàëþòå â ïåðâîì ïîëó-

20 Ïîä «ìàëûìè» ïðåäïðèÿòèÿìè â êëàññèôèêàöèè ÍÑÊÊÐ ïîíèìàþòñÿ
ïðåäïðèÿòèÿ ÷èñëåííîñòüþ çàíÿòûõ äî 50 ÷åëîâåê, «ñðåäíèå» – 51-200
÷åëîâåê, «êðóïíûå» – ñâûøå 201 ÷åëîâåê.

Ãðàôèê 5.2.1.1. Äèíàìèêà çàäîëæåííîñòè
êîðïîðàòèâíîãî ñåêòîðà ïåðåä êîììåð÷åñêèìè
áàíêàìè
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ãîäèè 2006 ãîäà ñíèçèëèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷-
íûì ïåðèîäîì 2005 ãîäà ïî âñåì âèäàì êðåäèòîâ è
íà 30 èþíÿ 2006 ãîäà ñîñòàâèëè äëÿ ïðîìûøëåííîñ-
òè 13,6 ïðîöåíòà, ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà – 20,9 ïðîöåí-
òà, òðàíñïîðòà è ñâÿçè – 20,1 ïðîöåíòà è òîðãîâëè –
19,5 ïðîöåíòà.

Â òå÷åíèå ïîñëåäíèõ ëåò ïðîäîëæàåòñÿ ñíèæåíèå
ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî âíîâü âûäàâàåìûì êðåäèòàì,
÷òî îáóñëîâëåíî óêðåïëåíèåì ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà
â ïîñëåäíèå ãîäû, î ÷åì ñâèäåòåëüñòâóåò òîò ôàêò,
÷òî äîëÿ äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ âîçðîñëà ñ 23,7 ïðî-
öåíòà â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2005 ãîäà äî 37,1 ïðîöåí-
òà çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä 2006 ãîäà. Êðîìå òîãî, óê-
ðåïëåíèå íåáàíêîâñêîãî ñåêòîðà âûçâàëî óñèëåíèå
êîíêóðåíöèè íà ðûíêå êðåäèòîâàíèÿ ñ áàíêîâñêèìè
ó÷ðåæäåíèÿìè, ÷òî òàêæå îêàçûâàåò ïîçèòèâíîå âëè-
ÿíèå íà ñíèæåíèå ñòàâîê ïî êðåäèòàì.

5.2.2 Ñîñòîÿíèå äåáèòîðñêîé è êðåäèòîðñêîé
çàäîëæåííîñòè
Â òå÷åíèå ïîñëåäíèõ ëåò íà ïðåäïðèÿòèÿõ íàáëþ-

äàåòñÿ íåçíà÷èòåëüíûé ðîñò ñóììû êàê êðåäèòîðñêîé,
òàê è äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè (ñì. ãðàôèê 5.2.2.1).

Â àáñîëþòíîì âûðàæåíèè äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåí-
íîñòü21  ïðåäïðèÿòèé è îðãàíèçàöèé íà 30 èþíÿ 2006 ãîäà
ñîñòàâèëà 31142,4 ìëí. ñîìîâ è âûðîñëà ïî ñðàâíåíèþ
ñ íà÷àëîì ãîäà íà 11,0 ïðîöåíòîâ. Äîëÿ äåáèòîðñêîé
çàäîëæåííîñòè, îáðàçîâàííîé ñ õîçÿéñòâóþùèìè
ñóáúåêòàìè ðåñïóáëèêè, ñîñòàâèëà 77,9 ïðîöåíòà.

Â îáùåì îáúåìå äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè íàè-
áîëüøèé óäåëüíûé âåñ çàíèìàþò ïðåäïðèÿòèÿ ïðî-
ìûøëåííîñòè – 60,2 ïðîöåíòà, â òîì ÷èñëå ïðåäïðèÿ-
òèÿ ïî ïðîèçâîäñòâó è ðàñïðåäåëåíèþ ýëåêòðîýíåð-
ãèè – 41,5 ïðîöåíòà; òðàíñïîðòà è ñâÿçè – 16,7 ïðî-
öåíòà; îðãàíèçàöèè òîðãîâëè, ðåìîíòà àâòîìîáèëåé,
áûòîâûõ èçäåëèé è ïðåäìåòîâ ëè÷íîãî ïîëüçîâàíèÿ –
13,4 ïðîöåíòà.

Îáúåì ïðîñðî÷åííîé äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñ-
òè âûðîñ íà 13,5 ïðîöåíòà ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì
2006 ãîäà è ñîñòàâèë íà 30 èþíÿ 2006 ãîäà 7,1 ìëðä.
ñîìîâ, èëè 22,7 ïðîöåíòà ê îáùåìó îáúåìó äåáèòîðñ-
êîé çàäîëæåííîñòè. Íàèáîëüøèé îáúåì ïðîñðî÷åííîé
äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè (75,9 ïðîöåíòà) ïðèõîäèò-
ñÿ íà ïðåäïðèÿòèÿ ïî ïðîèçâîäñòâó è ðàñïðåäåëåíèþ
ýëåêòðîýíåðãèè, ãàçà, ïàðà è âîäû, 12,7 ïðîöåíòà –
îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè.

21 Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì ÍÑÊ ÊÐ

Ãðàôèê 5.2.2.1 Äèíàìèêà äåáèòîðñêîé è
êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè êîðïîðàòèâíîãî
ñåêòîðà
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Êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü èìååò òåíäåíöèþ ê
ðîñòó è íà 30 èþíÿ 2006 ãîäà îíà ñîñòàâèëà 37,6 ìëðä.
ñîìîâ, ïðè ýòîì äîëÿ âíóòðåííåé êðåäèòîðñêîé çàäîë-
æåííîñòè ñîñòàâèëà 77,9 ïðîöåíòà.

Â öåëîì äëÿ êîðïîðàòèâíîãî ñåêòîðà ñîîòíîøå-
íèå ïðîñðî÷åííîé êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ê îá-
ùåìó îáúåìó êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè èìååò òåí-
äåíöèþ ê ñíèæåíèþ è ñîñòàâëÿåò íà 30 èþíÿ 2006 ãîäà
7,3 ïðîöåíòà (íà 1 ÿíâàðÿ 2006 ãîäà – 8,9 ïðîöåíòà).

Ïîêàçàòåëü, õàðàêòåðèçóþùèé ïðåâûøåíèå êðå-
äèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè íàä äåáèòîðñêîé, ðåçêî ñíè-
çèëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ 31,5 ïðîöåíòà â íà÷àëå ãîäà, äî
20,8 ïðîöåíòà ïî ñîñòîÿíèþ íà 30 èþíÿ 2006 ã.

5.2.3. Ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû
Îïåðàöèîííàÿ ïðèáûëü ïðåäïðèÿòèé ðåàëüíîãî

ñåêòîðà â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2006 ãîäà ñîñòàâèëà 2,3
ìëðä. ñîìîâ, ÷òî íèæå íà 39,8 ïðîöåíòà, ÷åì â ñîîò-
âåòñòâóþùåì ïåðèîäå 2005 ãîäà. Áàëàíñîâàÿ ïðèáûëü
ñîêðàòèëàñü íà 25,3 ïðîöåíòà è ñîñòàâèëà 1,9 ìëðä.
ñîìîâ.

Êîëè÷åñòâî ïðåäïðèÿòèé, ïîëó÷èâøèõ ïðèáûëü
â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2006 ãîäà, ñîñòàâèëî 34,7 ïðî-
öåíòà ïî ñðàâíåíèþ ñ 32 ïðîöåíòàìè â ïåðâîì ïîëó-
ãîäèè 2005 ãîäà.

Îáúåì âûðó÷êè, ïîëó÷åííîé ïðåäïðèÿòèÿìè â
ÿíâàðå-èþíå 2006 ãîäà, âûðîñ íà 14,0 ïðîöåíòà è ñî-
ñòàâèë 54,8 ìëðä. ñîìîâ.

Îñíîâíàÿ äîëÿ (47,3 ïðîöåíòà) âñåé âûðó÷êè
ïðåäïðèÿòèé ðåàëüíîãî ñåêòîðà ïîëó÷åíà ïðåäïðèÿ-
òèÿìè ïðîìûøëåííîñòè. Ýòî íèæå àíàëîãè÷íîãî ïî-
êàçàòåëÿ ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2005 ãîäà, êîãäà ýòà äîëÿ
ñîñòàâèëà 52,6 ïðîöåíòà. Ýòî ïðîèçîøëî íà ôîíå àê-
òèâíîãî ðîñòà òîðãîâëè è ñïàäà â ïðîìûøëåííîñòè.

Îñíîâíîé îáúåì áàëàíñîâîé ïðèáûëè â ïåðâîì
ïîëóãîäèè 2006 ãîäà îòìå÷åí íà ïðåäïðèÿòèÿõ ñâÿçè
– 1,0 ìëðä. ñîìîâ, ìåòàëëóðãè÷åñêîé ïðîìûøëåííîñ-
òè – 815 ìëí. ñîìîâ, â îðãàíèçàöèÿõ îïòîâîé òîðãîâ-
ëè è òîðãîâëè ÷åðåç àãåíòîâ – 487 ìëí. ñîìîâ. Çíà÷è-
òåëüíûå áàëàíñîâûå óáûòêè çà àíàëèçèðóåìûé ïåðè-
îä 2006 ãîäà áûëè äîïóùåíû ïðåäïðèÿòèÿìè ïî ïðî-
èçâîäñòâó ïèùåâûõ ïðîäóêòîâ – 1 ìëðä. ñîìîâ, ïðî-
èçâîäñòâî è ðàñïðåäåëåíèå ýëåêòðîýíåðãèè, ãàçà è
âîäû – 345,6 ìëí. ñîìîâ.

Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî â öåëîì â ïåðâîì ïîëóãîäèè
2006 ãîäà ïðåäïðèÿòèÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðà íåñêîëüêî
óõóäøèëè ñâîè ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû, äîëÿ íåðåí-
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òàáåëüíûõ ïðåäïðèÿòèé çà ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä
ñîêðàòèëàñü íà 3 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà ïî ñðàâíåíèþ ñ
àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2005 ãîäà è ñîñòàâèëà 40,0
ïðîöåíòà îò îáùåãî êîëè÷åñòâà îò÷èòàâøèõñÿ ïðåä-
ïðèÿòèé.
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VI. ÒÅÍÄÅÍÖÈÈ ÐÀÇÂÈÒÈß ÔÈÍÀÍÑÎÂÎÉ ÑÈÑÒÅÌÛ

Â äàííîì ðàçäåëå ðàññìîòðåíû íåêîòîðûå îñî-
áåííîñòè è îñíîâíûå òåíäåíöèè ðàçâèòèÿ ôèíàíñîâîé
ñèñòåìû Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè, à òàêæå åå âëèÿ-
íèå íà ýêîíîìèêó ñòðàíû â öåëîì.

Ïðåæäå âñåãî, ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî ôèíàíñîâàÿ
ñèñòåìà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñîâîêóïíîñòü è âçàèìî-
äåéñòâèå âñåõ ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ. Ôèíàíñîâûé
ñåêòîð Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè ïðåäñòàâëåí òàêèìè
ôèíàíñîâûìè èíñòèòóòàìè êàê áàíêè, íåáàíêîâñêèå
ôèíàíñîâî-êðåäèòíûå ó÷ðåæäåíèÿ (êðåäèòíûå ñîþçû
è ìèêðîôèíàíñîâûå îðãàíèçàöèè), ëîìáàðäû, ñòðà-
õîâûå êîìïàíèè, ïåíñèîííûå è èíâåñòèöèîííûå ôîí-
äû, ôîíäîâàÿ áèðæà è äðóãèå.

Áàíêîâñêèé ñåêòîð ÿâëÿåòñÿ ñàìûì áîëüøèì ñåã-
ìåíòîì ôèíàíñîâîãî ðûíêà Êûðãûçñòàíà (ñì.ãðàôèê
6.1). Áàíêîâñêèå óñëóãè ÿâëÿþòñÿ îäíèì èç ýôôåêòèâ-
íûõ ìåõàíèçìîâ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ðûíî÷íîé ýêîíî-
ìèêè, èíñòðóìåíòîì ìîáèëèçàöèè ôèíàíñîâûõ ðåñóð-
ñîâ ïðåäïðèÿòèé è ñáåðåæåíèé íàñåëåíèÿ, îïòèìàëü-
íîãî ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ ñðåäñòâ â ýêîíîìèêå, ïîâû-
øåíèÿ èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñòè ïðåäïðèíèìàòåëåé
è íàñåëåíèÿ. Óðîâåíü ðàçâèòèÿ ýòîãî ñåêòîðà ÿâëÿåò-
ñÿ îäíèì èç îáúåêòèâíûõ ïîêàçàòåëåé, õàðàêòåðèçó-
þùèõ äîñòóïíîñòü ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ
ñóáúåêòàì ýêîíîìèêè.

Íåñìîòðÿ íà íàáëþäàåìûå ïîëîæèòåëüíûå òåí-
äåíöèè â ðàçâèòèè êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, â öåëîì ðîëü
áàíêîâñêîãî ñåêòîðà â ýêîíîìèêå ðåñïóáëèêè ïîêà
åùå íåçíà÷èòåëüíà. Áàíêîâñêèé ñåêòîð âñå åùå íàõî-
äèòñÿ â ïðîöåññå ðàçâèòèÿ. Íî ïðè ýòîì ìîæíî îáúåê-
òèâíî îòìåòèòü, ÷òî ðîëü áàíêîâñêîé ñèñòåìû â ðàç-
âèòèè ýêîíîìèêè Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè ïîâûøà-
åòñÿ, îáúåì ïîñðåäíè÷åñêèõ óñëóã íà ôèíàíñîâîì
ðûíêå óâåëè÷èâàåòñÿ.

Ðûíîê áàíêîâñêèõ óñëóã Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëè-
êè ñ êàæäûì ãîäîì âñå áîëüøå ïðåäñòàâëÿåò ïðèâëå-
êàòåëüíîñòü äëÿ èíîñòðàííûõ áàíêîâ, è ÿâëÿåòñÿ íàè-
áîëåå ïðèâëåêàòåëüíûì ñåêòîðîì ýêîíîìèêè äëÿ èíî-
ñòðàííûõ èíâåñòîðîâ. Íàáëþäàåòñÿ ïîñòîÿííûé ïðè-
òîê íîâûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â áàíêîâñêóþ
ñèñòåìó, ÷òî áëàãîòâîðíî âëèÿåò íà åå ðàçâèòèå, ïðè-
äàåò êîììåð÷åñêèì áàíêàì óñòîé÷èâîñòü, ðàñøèðÿåò

График  6.1. Активы финансовой 
ситемы (млн.сомов)

Инвес-
тицион-
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17,4

Страхо-
вые 

организа-
ции  

323,3

НФКУ 
5412,0Коммер-

ческие 
банки 

22126,7

Другие 
340,80

Коммерческие банки
НФКУ
Инвестфонды
Страховые организации
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èõ âîçìîæíîñòè ïî êðåäèòîâàíèþ íå òîëüêî ìàëîãî,
íî òàêæå ñðåäíåãî è êðóïíîãî áèçíåñà. Íà ñåãîäíÿø-
íèé äåíü â Êûðãûçñòàíå ðàáîòàþò 20 áàíêîâ, äîëÿ
èíîñòðàííîãî ó÷àñòèÿ â êîòîðûõ â ñîâîêóïíîì îáúå-
ìå óñòàâíîãî êàïèòàëà áàíêîâñêîãî ñåêòîðà ñîñòàâ-
ëÿåò 62,3 ïðîöåíòà.

Óâåëè÷åíèå áàíêîâñêèõ ðåñóðñîâ â ïåðâîì ïîëó-
ãîäèè 2006 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèî-
äîì 2005 ãîäà ïðèâåëî ê ðîñòó îáúåìà êðåäèòîâàíèÿ
ýêîíîìèêè ñòðàíû. Â öåëîì, îáúåì âíîâü âûäàííûõ
êðåäèòîâ óâåëè÷èëñÿ íà 70,4 ïðîöåíòà ïî ñðàâíåíèþ
ñ ïåðâûì ïîëóãîäèåì 2005 ãîäà è ñîñòàâèë 6,5 ïðî-
öåíòà ê ÂÂÏ. Äîëÿ êðåäèòîâ, âûäàííûõ íà ðàçâèòèå
ïðåäïðèíèìàòåëüñêîãî ñåêòîðà, ñîñòàâèëà 3,8 ïðîöåí-
òà ê ÂÂÏ.

Íàèáîëüøèé óäåëüíûé âåñ èç îáùåãî êðåäèòíî-
ãî ïîðòôåëÿ áàíêîâ ïðèõîäèòñÿ íà òîðãîâëþ – 45,3
ïðîöåíòà è ñòðîèòåëüñòâî – 11,9 ïðîöåíòà. Èïîòåêà è
ïðîìûøëåííîñòü – 9,5 è 7,6 ïðîöåíòà, ñîîòâåòñòâåí-
íî. Íà òðàíñïîðò è ñâÿçü, ñåëüñêîå õîçÿéñòâî, çàãî-
òîâêó è ïåðåðàáîòêó â îáùåé ñëîæíîñòè ïðèøëîñü 4,6
ïðîöåíòà. Ýòè îòðàñëè àêòèâíî êðåäèòóþòñÿ äðóãè-
ìè ôèíàíñîâî-êðåäèòíûìè ó÷ðåæäåíèÿìè (êðåäèòíûå
ñîþçû è ìèêðîôèíàíñîâûå îðãàíèçàöèè).

Óäëèíåíèå ñðîêîâ êðåäèòîâ, êàê ïðàâèëî, ñâèäå-
òåëüñòâóåò î ïîëîæèòåëüíûõ îæèäàíèÿõ áàíêîâ â îò-
íîøåíèè äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè è ñòà-
áèëüíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû. Åñëè ðàññìàòðèâàòü
ñòðóêòóðó êðåäèòîâ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ïî èõ ñðî÷-
íîñòè, îáúåì äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ ïðåäñòàâëÿåò
áîëüøóþ äîëþ îò îáùåãî îáúåìà êðåäèòîâàíèÿ è ñî-
ñòàâëÿåò 37 ïðîöåíòîâ. Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî äîëÿ
äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ, âûäàâàåìûõ â ïîñëåäíåå
âðåìÿ, â îáùåì îáúåìå ïîòîêà âûäàííûõ êðåäèòîâ
èìååò óñòîé÷èâóþ òåíäåíöèþ ê ðîñòó.

Ñ óâåëè÷åíèåì ðàçìåðà êàïèòàëà áàíêîâ è îáúå-
ìà ïðèâëåêàåìûõ äåïîçèòîâ âîçðàñòàþò ðåñóðñû, òðå-
áóþùèå ðàçìåùåíèÿ, áîëåå ýôôåêòèâíîãî èñïîëüçî-
âàíèÿ èìåþùèõñÿ ó áàíêîâ àêòèâîâ, ÷òî íå ìîæåò íå
ïîâëå÷ü çà ñîáîé ðîñòà ýêîíîìèêè ðåñïóáëèêè â òåõ
îòðàñëÿõ, êóäà âëèâàþòñÿ äåíåæíûå ñðåäñòâà â âèäå
êðåäèòíûõ âëîæåíèé.

Íåáàíêîâñêèå ôèíàíñîâî-êðåäèòíûå
ó÷ðåæäåíèÿ
Ïîòðåáíîñòü ðåàëüíîãî ñåêòîðà â êðåäèòíûõ ðå-

ñóðñàõ äîñòàòî÷íà âûñîêà. Èñòî÷íèêàìè åå ïîêðû-
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òèÿ, êðîìå ðåñóðñîâ áàíêîâ, ÿâëÿþòñÿ: âçàèìíîå êðå-
äèòîâàíèå ïðåäïðèÿòèé âíóòðè ðåàëüíîãî ñåêòîðà è
ðåñóðñû íåáàíêîâñêîãî ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà, â îñî-
áåííîñòè ìèêðîêðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé.

Àêòèâû íåáàíêîâñêèõ ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ ó÷-
ðåæäåíèé (ÍÔÊÓ) íà êîíåö ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2006
ãîäà ñîñòàâèëè 5412 ìëí. ñîìîâ èëè 5,2 ïðîöåíòà ê
ÂÂÏ è óâåëè÷èëèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïå-
ðèîäîì 2005 ãîäà íà 18,3 ïðîöåíòà. Ñîáñòâåííûé êà-
ïèòàë âûðîñ íà 2,6 ïðîöåíòà. Îáÿçàòåëüñòâà ÍÔÊÓ
íà 30 èþíÿ 2006 ãîäà ñîñòàâèëè 3 809, 1 ìëí. ñîìîâ è
âûðîñëè íà 26,5 ïðîöåíòà (ãðàôèê 6.2).

Â îòðàñëåâîì ðàçðåçå ñòðóêòóðà êðåäèòîâ ïðàê-
òè÷åñêè íå èçìåíèëàñü – 54,5 ïðîöåíòà çàéìîâ, âû-
äàííûõ ÍÔÊÓ, èñïîëüçóþòñÿ â ñåëüñêîì õîçÿéñòâå è
28,2 ïðîöåíòà  – â òîðãîâëå

Êàïèòàë ÍÔÊÓ ñîõðàíÿåò òåíäåíöèþ ðîñòà, êî-
òîðàÿ áóäåò ñîõðàíÿòüñÿ è äàëüøå, ÷åìó áóäåò ñïî-
ñîáñòâîâàòü ðåàëèçàöèÿ ìåðîïðèÿòèé, ïðåäóñìîòðåí-
íûõ ñðåäíåñðî÷íîé ñòðàòåãèåé ðàçâèòèÿ ìèêðîôèíàí-
ñèðîâàíèÿ, îðèåíòèðîâàííîé íà ðàñøèðåíèå äîñòóïà
ê ôèíàíñîâûì óñëóãàì íàñåëåíèÿ.

Åùå îäíèì âàæíåéøèì ñåãìåíòîì ôèíàíñîâîãî
ñåêòîðà ÿâëÿåòñÿ ðûíîê öåííûõ áóìàã (ôîíäîâûé
ðûíîê). Îöåíêà ðàçâèòèÿ ýòîãî ñåãìåíòà ôèíàíñîâî-
ãî ðûíêà íåîäíîçíà÷íà. Íà ôîíå ðàçâèòèÿ ðûíêà ãî-
ñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã, íåäîñòàòî÷íîñòü ðàç-
âèòèÿ ðûíêà êîðïîðàòèâíûõ öåííûõ áóìàã îñîáåííî
âûäåëÿåòñÿ. Íî, òåì íå ìåíåå, è â äàííîì ñåãìåíòå
ôèíàíñîâîãî ðûíêà, îòìå÷àþòñÿ íåêîòîðûå ñäâèãè.

Îñíîâíîé òîðãîâîé ïëîùàäêîé ðåñïóáëèêè ÿâëÿ-
åòñÿ Êûðãûçñêàÿ ôîíäîâàÿ áèðæà, îáúåì òîðãîâ êî-
òîðîé íà 30 èþíÿ 2006 ãîäà äîñòèã 1,34 ìëðä. ñîìîâ,
÷òî ñîñòàâëÿåò 78 ïðîöåíòîâ îò îáùåãî îáúåìà òîð-
ãîâëè öåííûìè áóìàãàìè â ðåñïóáëèêå22, è óâåëè÷èëñÿ
íà 35,3 ïðîöåíòà ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì ïåðèî-
äîì (îáúåì òîðãîâ çà ïåðâîå ïîëóãîäèå 2005 ãîäà ñî-
ñòàâèë 254,1 ìëí. ñîìîâ) (ãðàôèê 6.3).

Ïîêàçàòåëè äåÿòåëüíîñòè èíâåñòèöèîííûõ ôîí-
äîâ (ñì.ãðàôèê 6.4), êàê è ïðåæäå, ãîâîðÿò î íåçíà÷è-
òåëüíîì èõ âëèÿíèè íà ýêîíîìèêó ðåñïóáëèêè. Ïî
îòíîøåíèþ ê ÂÂÏ àêòèâû è èíâåñòèöèè íà 30 èþíÿ
2006 ãîäà ñîñòàâèëè 0,02 è 0,01 ïðîöåíòà, ñîîòâåò-
ñòâåííî. Äîõîäû èíâåñòèöèîííûõ ôîíäîâ, ðàíåå áûâ-

22 Ïîìèìî ÊÔÁ íà ôîíäîâîì ðûíêå äåéñòâóþò 2 ëèöåíçèîííûõ îðãàíè-
çàòîðà òîðãîâ - Áèðæåâàÿ òîðãîâàÿ ñèñòåìà è Öåíòðàëüíî-àçèàòñêàÿ
ôîíäîâàÿ áèðæà.
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øèå êðàéíå íèçêèìè, ñîêðàòèëèñü åùå íà 15,4 ïðîöåíòà
è ñîñòàâèëè 0,00063 ïðîöåíòà ê ÂÂÏ (òàáëèöà 6.1).

Íåáàíêîâñêèé ôèíàíñîâûé ñåêòîð ïðåäîñòàâëÿ-
åò ýêîíîìèêå Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè âàæíûå ôèíàí-
ñîâûå óñëóãè, â ÷àñòíîñòè ñòðàõîâàíèå. Ñòðàõîâûå
êîìïàíèè, îñóùåñòâëÿþò ñòðàõîâàíèå, èíâåñòèöèîí-
íóþ äåÿòåëüíîñòü è ôèíàíñîâûå òðàíñôåðòû. Äàííûå
óñëóãè ñïîñîáñòâóþò óñèëåíèþ ðûíêà êàïèòàëà è
ïðèâëå÷åíèþ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ äëÿ êîðïîðàòèâ-
íîãî èíâåñòèðîâàíèÿ â ýêîíîìèêó. Ñòàáèëüíî ôóíê-
öèîíèðóþùèé ñòðàõîâîé ðûíîê ÿâëÿåòñÿ íåîáõîäè-
ìûì ýëåìåíòîì ëþáîãî ðàçâèâàþùåãîñÿ ðûíêà, ïî-
ñêîëüêó àêêóìóëèðóåò íåáîëüøèå ñáåðåæåíèÿ è òðàíñ-
ôîðìèðóåò èõ â ïðîäóêòèâíûå èíâåñòèöèè. Óäà÷íûå
èíâåñòèöèè ñïîñîáñòâóþò óâåëè÷åíèþ ÂÂÏ. Óñïåø-
íî ðàçðàáîòàííûå ñòðàõîâûå ñõåìû îáåñïå÷èâàþò
çàùèòó ðàçëè÷íûì ñåêòîðàì ýêîíîìèêè, ôèçè÷åñêèì
è þðèäè÷åñêèì ëèöàì  îò ïîòåíöèàëüíûõ óáûòêîâ è
ïîòåðü, âûçâàííûõ ïðèðîäíûìè ÿâëåíèÿìè, à òàêæå
âëèÿþò íà óðîâåíü ñîêðàùåíèÿ áåäíîñòè.
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Òàáëèöà 6.1. Îòíîøåíèå ïîêàçàòåëåé äåÿòåëüíîñòè èíâåñòèöèîííûõ ôîíäîâ ê ìàêðîýêîíîìè÷åñêèì ïîêàçàòåëÿì
(ìëí. ñîìîâ)

Îäíàêî, íåñìîòðÿ íà ïðîãðåññèâíûé ðîñò âî âòî-
ðîì ïîëóãîäèè 2005 ãîäà îáùèõ ïîêàçàòåëåé, â ïåð-
âîì ïîëóãîäèè 2006 ãîäà ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè
ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé îêàçàëèñü çíà÷èòåëüíî íèæå
ïîêàçàòåëåé çà ïðåäûäóùèå ïåðèîäû.

Ãðàôèê 6.4. Äèíàìèêà àêòèâîâ, äîõîäîâ è
èíâåñòèöèé èíâåñòèöèîííûõ ôîíäîâ

I п/г 2004 II п/г 2004 I п/г 2005 II п/г 2005 I п/г 2006

Активы 16,1 14,7 15,9 17,2 17,4
Активы, в % к ВВП 0,02 0,03 0,02 0,03 0,02
Доходы инвестиционных фондов 0,6 1,5 0,8 0,6 0,7

Доходы инвестиционных фондов, в % к ВВП 0,00063 0,00258 0,00081 0,00103 0,00063

Инвестиции инвестиционных фондов 11,8 12 12,3 14,3 14,7
Инвестиции инвестиционных фондов, в % к 
ВВП 0,01 0,02 0,01 0,02 0,01

Инвестиции инвестиционных фондов на 
душу населения, сомов 2 2,3 2,4 2,8 2,8
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Òàê, ïî îòíîøåíèþ ê ÂÂÏ àêòèâû ñòðàõîâûõ
êîìïàíèé, à òàêæå ñòðàõîâûå âçíîñû ñ íà÷àëà 2006
ãîäà ñîñòàâèëè 0,3 è 0,04 ïðîöåíòà, ñîîòâåòñòâåííî.
Ïîñòóïëåíèå âçíîñîâ â ñòðàõîâûå îðãàíèçàöèè óâå-
ëè÷èëèñü íà 18,4 ïðîöåíòà ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷-
íûì ïåðèîäîì 2005 ãîäà (òàáë. 6.2).

Òàáëèöà 6.2. Îòíîøåíèå ïîêàçàòåëåé äåÿòåëüíîñòè ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé ê ìàêðîýêîíîìè÷åñêèì ïîêàçàòåëÿì
(ìëí. ñîìîâ)

I п/г 2004 II п/г 2004 I п/г 2005 II п/г 2005 I п/г 2006
Активы 371,2 335,4 402,4 291,6 323,4
Активы, в % к ВВП 0,4 0,6 0,4 0,5 0,3
Поступление страховых взносов 48,3 122,8 37,1 68,1 43,9
Поступление страховых взносов, в % к 
ВВП 0,1 0,2 0,0 0,1 0,0
Поступление страховых взносов на душу 
населения, сомов 62,7 64,4 78,2 56,4 62,3
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VII. ÑÏÅÖÈÀËÜÍÛÅ ÂÎÏÐÎÑÛ

Èíèöèàòèâà ïî ñíèæåíèþ äîëãà ñòðàí ñ âûñîêèì óðîâíåì çàäîëæíîñòè - ÕÈÏÊ

Èíèöèàòèâà HIPC (Initiative for Heavily Indebted Poor Countries) áûëà ïðåäëîæåíà Âñå-
ìèðíûì Áàíêîì (ÂÁ) è Ìåæäóíàðîäíûì Âàëþòíûì Ôîíäîì (ÌÂÔ) â 1996 ãîäó. Öåëüþ
ýòîé èíèöèàòèâû ÿâëÿåòñÿ óñòîé÷èâàÿ ðåàëèçàöèÿ ïðîãðàìì èíòåãðèðîâàííîãî ñîêðàùåíèÿ
áåäíîñòè è óñêîðåíèå ýêîíîìè÷åñêèõ ðåôîðì.

Ïî ìåðå ðàçâèòèÿ èíèöèàòèâû, ìåæäóíàðîäíûå îðãàíèçàöèè, äâóñòîðîííèå êðåäèòîðû,
ïðàâèòåëüñòâà ñòðàí-ó÷àñòíèö ÕÈÏÊ è ãðàæäàíñêîå îáùåñòâî ñ ñàìîãî íà÷àëà âîâëåêëèñü
â èíòåíñèâíûé äèàëîã î ñèëüíûõ è ñëàáûõ ñòîðîíàõ ïðîãðàììû, ÷òî ïðèâåëî ê çíà÷èòåëüíî-
ìó èçìåíåíèþ ïåðâîíà÷àëüíûõ óñëîâèé è äàëî ðîæäåíèå óñîâåðøåíñòâîâàííîé Èíèöèàòè-
âå ÕÈÏÊ, êîòîðàÿ ñòàëà áîëåå äîñòóïíîé â 1999 ãîäó.

Èíèöèàòèâà ÕÈÏÊ - ýòî ïåðâûé êîìïëåêñíûé ïîäõîä ê îáëåã÷åíèå íåïîñèëüíîãî äîë-
ãîâîãî áðåìåíè áåäíåéøèõ ñòðàí, èìåþùèõ íàèáîëüøóþ çàäîëæåííîñòü, è ÿâëÿþùèéñÿ âàæ-
íûì øàãîì ê ðàññìîòðåíèþ âîïðîñà ñíèæåíèÿ äîëãîâ â ðàìêàõ îáùåé ïðîãðàììû ñîêðàùå-
íèÿ áåäíîñòè è äîñòèæåíèþ Öåëåé Ðàçâèòèÿ Òûñÿ÷åëåòèÿ23  (ÖÐÒ), ñôîðìóëèðîâàííûõ ÎÎÍ.
Ñîãëàñíî ÖÐÒ ñòðàíû ñ íèçêèì óðîâíåì äîõîäà äîëæíû âûéòè èç áåäíîñòè ê 2015 ãîäó.

Ñíèæåíèå äîëãîâîãî áðåìåíè ñòðàíû â ðàìêàõ Èíèöèàòèâû ÕÈÏÊ ïîäðàçóìåâàåò ïðî-
õîæäåíèå äâóõ âàæíûõ ýòàïîâ.

Ïåðâûé ýòàï - ýòî ïðîâåäåíèå àíàëèçà óñòîé÷èâîñòè äîëãà äëÿ îïðåäåëåíèÿ ïîòðåáíîñ-
òè ñòðàíû â åãî ïîñëàáëåíèè. Åñëè ñîîòíîøåíèå âíåøíåãî äîëãà ñòðàíû ïîñëå ïðèìåíåíèÿ
òðàäèöèîííûõ ìåõàíèçìîâ ïîñëàáëåíèÿ (ðåñòðóêòóðèçàöèÿ â ðàìêàõ Ïàðèæñêîãî êëóáà
êðåäèòîðîâ) âñå åùå âûøå óðîâíÿ âàëîâîãî ðàçìåðà äîëãà ê ýêñïîðòó (èëè â îñîáûõ ñëó÷à-
ÿõ - äîõîäîâ ãîñóäàðñòâà), òî ñòðàíà ñîîòâåòñòâóåò òðåáîâàíèÿì äëÿ ïîëó÷åíèÿ ïîìîùè â
ðàìêàõ Èíèöèàòèâû ÕÈÏÊ. Â ýòîì ñëó÷àå ïðàâèòåëüñòâî ñòðàíû íà äîáðîâîëüíîé îñíîâå
îáðàùàåòñÿ ê ÌÂÔ è ÂÁ î íàìåðåíèè ïðèñîåäèíèòüñÿ ê Èíèöèàòèâå ÕÈÏÊ. Áðåòòîíâóäñ-
êèå èíñòèòóòû, ïîëó÷èâ ïèñüìåííîå õîäàòàéñòâî, ðàññìàòðèâàþò äàííîå îáðàùåíèå ñîâìå-
ñòíî ñ ïðàâèòåëüñòâîì ñòðàíû è îáñóæäàþò óñëîâèÿ âîçìîæíîãî ïðèñîåäèíåíèÿ ê Èíèöèà-
òèâå. Ñ îäíîé ñòîðîíû, ïðàâèòåëüñòâî ñòðàíû áåðåò íà ñåáÿ îáÿçàòåëüñòâî ïî âûïîëíåíèþ
îïðåäåëåííûõ ðåôîðì, ñ äðóãîé – ìåæäóíàðîäíûå äîíîðû áåðóò íà ñåáÿ îáÿçàòåëüñòâà ïî
ïðåäîñòàâëåíèþ îáëåã÷åíèÿ îáñëóæèâàíèÿ âíåøíåãî äîëãà ïî îêîí÷àíèè óñïåøíîé ðåàëè-
çàöèè îãîâîðåííûõ ðåôîðì. Â ñëó÷àå äîñòèæåíèÿ îáîþäíîãî ñîãëàñèÿ ïî óñëîâèÿì âõîæäå-
íèÿ ñòðàíû â Èíèöèàòèâó ÕÈÏÊ, Èñïîëíèòåëüíûå Ñîâåòû ÌÂÔ è ÂÁ ïðèäàþò ñòðàíå ñòà-
òóñ ÕÈÏÊ è ìåæäóíàðîäíîå ñîîáùåñòâî îáÿçóåòñÿ ñîêðàòèòü äîëã ñòðàíû äî óñòîé÷èâîãî
óðîâíÿ. Ýòîò ïðîöåññ íàçûâàåòñÿ ñòàäèåé ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ.

Êîãäà ñòðàíà äîñòèãàåò ñòàäèè ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ, îíà ìîæåò íåçàìåäëèòåëüíî íà÷àòü
ïîëó÷åíèå ïðîìåæóòî÷íîãî ïîñëàáëåíèÿ â îáñëóæèâàíèè âíåøíåãî äîëãà. Îäíàêî, ÷òîáû
ïðîäîëæàòü ïîëó÷àòü ïîëíîå ïîñëàáëåíèå ïî Èíèöèàòèâå ÕÈÏÊ, ñòðàíà äîëæíà ïîêàçàòü

23 Öåëè â îáëàñòè ðàçâèòèÿ (Millenium Development Goals), ñôîðìóëèðîâàííûå â Äåêëàðàöèè òûñÿ÷åëåòèÿ, áûëè ðàçðàáîòàíû
íà îñíîâå ñîãëàøåíèé è ðåçîëþöèé ìåæäóíàðîäíûõ êîíôåðåíöèé, îðãàíèçîâàííûõ ÎÎÍ. Ýòè öåëè ïðèçâàíû ïîìî÷ü ìèðî-
âîìó ñîîáùåñòâó äîñòè÷ü ñóùåñòâåííûõ, ïîääàþùèõñÿ èçìåðåíèþ óñïåõîâ â ïðîöåññå óëó÷øåíèÿ óñëîâèé æèçíè ëþäåé.
Îíè óñòàíàâëèâàþò êðèòåðèè îöåíêè ðåçóëüòàòîâ, ïðè÷åì íå òîëüêî äëÿ ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí, íî è äëÿ áîãàòûõ ñòðàí,
ïîìîãàþùèõ ôèíàíñèðîâàòü ïðîãðàììû ðàçâèòèÿ, è äëÿ ìåæäóíàðîäíûõ îðãàíèçàöèé, îêàçûâàþùèõ ñòðàíàì ïîìîùü â
ðåàëèçàöèè ýòèõ ïðîãðàìì. Äàííûå öåëè ÿâëÿþòñÿ âçàèìîäîïîëíÿþùèìè è ïðèçâàíû ñîêðàòèòü ìàñøòàáû ïðîáëåìû áåä-
íîñòè âî âñåõ åå ïðîÿâëåíèÿõ.
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ïîëîæèòåëüíûå ðåçóëüòàòû âûïîëíåíèÿ ïðîãðàìì â ïåðèîä ìåæäó ñòàäèåé ïðèíÿòèÿ ðåøå-
íèÿ è ñòàäèåé çàâåðøåíèÿ. Äëèòåëüíîñòü âòîðîãî ïåðèîäà – ñòàäèè çàâåðøåíèÿ çàâèñèò îò:

1) óäîâëåòâîðèòåëüíîãî âûïîëíåíèÿ êëþ÷åâûõ ðåôîðì, ñîãëàñîâàííûõ âî âðåìÿ ñòàäèè
ïðèíÿòèè ðåøåíèÿ;

2) ïîääåðæàíèÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëüíîñòè;
3) ïðèíÿòèÿ è âûïîëíåíèÿ, ïî êðàéíåé ìåðå, â òå÷åíèå îäíîãî ãîäà Poverty Reduction

Strategy Paper – ñòðàòåãèè, íàïðàâëåííîé íà ñîêðàùåíèå áåäíîñòè. Åñëè ñòðàíà óæå
ñîîòâåòñòâóåò ýòèì êðèòåðèÿì, òî îíà ìîæåò äîñòè÷ü çàâåðøàþùåé ñòàäèè, ïðè êîòî-
ðîé îæèäàåòñÿ, ÷òî êðåäèòîðû ïðåäîñòàâÿò ñíèæåíèå äîëãîâ, êàê îíè îáÿçàëèñü âî âðå-
ìÿ ñòàäèè ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ.
Äëÿ òîãî, ÷òîáû ñòðàíà ìîãëà âîñïîëüçîâàòüñÿ ïîñëàáëåíèåì äîëãîâîãî áðåìåíè â

ðàìêàõ Èíèöèàòèâû ÕÈÏÊ, îíà äîëæíà îòâå÷àòü îïðåäåëåííûì êðèòåðèÿì.
Êðèòåðèè ïðèåìëåìîñòè:

• ïîä Èíèöèàòèâó ÕÈÏÊ ïîäïàäàþò áåäíåéøèå ñòðàíû, èìåþùèå ïðàâî ïîëó÷åíèÿ çàé-
ìîâ íà ëüãîòíûõ óñëîâèÿõ îò Ìåæäóíàðîäíîé Àññîöèàöèè Ðàçâèòèÿ24, à òàêæå â ðàì-
êàõ ïðîãðàììû ÏÐÃÔ25  ÌÂÔ â òå÷åíèå ïåðèîäà ñ 1 îêòÿáðÿ 1996 ãîäà ïî 31 äåêàáðÿ
2006 ãîäà;

• ñòðàíà íàõîäèòñÿ â ñîñòîÿíèè íåóñòîé÷èâîãî äîëãà äàæå ïîñëå ïðèìåíåíèÿ òðàäèöèîí-
íûõ ìåõàíèçìîâ ñíèæåíèÿ äîëãà (Íåàïîëüñêèå óñëîâèÿ ðåñòðóêòóðèçàöèè äîëãà Ïà-
ðèæñêèì êëóáîì – ñïèñàíèå äîëãà äî 67 ïðîöåíòîâ â ÷èñòîé ïðèâåäåííîé ñòîèìîñòè26

(×ÏÑ);
• äîëãîâûå ïîêàçàòåëè ñòðàíû ïî ñîñòîÿíèþ íà êîíåö 2004 ãîäà äîëæíû áûòü âûøå

ïîðîãîâ, óñòàíîâëåííûõ â ðàìêàõ Èíèöèàòèâû ÕÈÏÊ: ïîðîãè ñîñòàâëÿþò 150 ïðî-
öåíòîâ äëÿ ïîêàçàòåëÿ ×ÏÑ ê ýêñïîðòó òîâàðîâ è óñëóã è 250 ïðîöåíòîâ - äëÿ ïîêàçà-
òåëÿ ×ÏÑ ê äîõîäàì ðåñïóáëèêàíñêîãî áþäæåòà. Åñëè ñòðàíà ñîîòâåòñòâóåò òîëüêî
ïîñëåäíåìó êðèòåðèþ, òî îòíîøåíèå ýêñïîðòà ê ÂÂÏ äîëæíî áûòü, ïî êðàéíåé ìåðå,
ðàâíî 30 ïðîöåíòàì, à ìèíèìàëüíûé ïîðîã ãîñóäàðñòâåííûõ äîõîäîâ äîëæåí ñîñòà-
âèòü íå ìåíåå 15 ïðîöåíòîâ îò ÂÂÏ.
Íèæå ïðèâîäèòñÿ ñïèñîê ñòðàí, êîòîðûå âîâëå÷åíû â Èíèöèàòèâó ÕÈÏÊ:

1) ñòðàíû, ïðîøåäøèå «ñòàäèþ çàâåðøåíèÿ» (20): Áåíèí, Áîëèâèÿ, Áóðêèíî-Ôàñî, Êà-
ìåðóí, Ýôèîïèÿ, Ãàíà, Ãàéàíà, Ãîíäóðàñ, Ìàäàãàñêàð, Ìàëè, Ìàëàâè, Ìàâðèòàíèÿ,
Ìîçàìáèê, Íèêàðàãóà, Íèãåð, Ðóàíäà, Ñåíåãàë, Òàíçàíèÿ, Óãàíäà, Çàìáèÿ;

2) ñòðàíû, íàõîäÿùèåñÿ íà «ñòàäèè ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ» (9): Áóðóíäè, ×àä, Äåìîêðàòè-
÷åñêàÿ Ðåñïóáëèêà Êîíãî, Êîíãî, Ãàìáèÿ, Ãâèíåÿ, Ãâèíåÿ-Áèññàó, Ñàí-Òîìå è Ïðèíñè-
ïè, Ñüåððà-Ëåîíå;

3) ñòðàíû, ïîòåíöèàëüíî èìåþùèå ïðàâî íà ïðèñîåäèíåíèå ê Èíèöèàòèâå (11): Öåíò-
ðàëüíîàôðèêàíñêàÿ Ðåñïóáëèêà, Êîìîðñêèå îñòðîâà, Êîò-ä’Èâóàð, Ýðèòðåÿ, Ãàèòè,
Êûðãûçñêàÿ Ðåñïóáëèêà, Ëèáåðèÿ, Íåïàë, Ñîìàëè, Ñóäàí, Òîãî.

24 Ìåæäóíàðîäíàÿ Àññîöèàöèÿ Ðàçâèòèÿ âõîäèò â ãðóïïó Âñåìèðíîãî áàíêà.
25 ÌÂÔ ïðåäîñòàâëÿåò êðåäèòû äëÿ îêàçàíèÿ ïîìîùè áåäíåéøèì ãîñóäàðñòâàì-÷ëåíàì â îáåñïå÷åíèè óñòîé÷èâîãî ýêîíîìè-

÷åñêîãî ðîñòà è ïîâûøåíèÿ óðîâíÿ æèçíè íàñåëåíèÿ ÷åðåç ëüãîòíûé ìåõàíèçì - Ìåõàíèçì ôèíàíñèðîâàíèÿ íà öåëè ñîêðà-
ùåíèÿ áåäíîñòè è ñîäåéñòâèÿ ýêîíîìè÷åñêîìó ðîñòó (ÏÐÃÔ).

26 Çäåñü è äàëåå ïî òåêñòó ïîäðàçóìåâàåòñÿ ñïèñàíèå, ñíèæåíèå, ïîñëàáëåíèå äîëãà â ÷èñòîé ïðèâåäåííîé ñòîèìîñòè (×ÏÑ).
×ÏÑ – ýòî ñóììà âñåõ áóäóùèõ îáÿçàòåëüñòâ ïî îáñëóæèâàíèþ (îñíîâíàÿ ñóììà è ïðîöåíòû) ñóùåñòâóþùåãî äîëãà,
äèñêîíòèðîâàííàÿ ïî ðûíî÷íîé ñòàâêå ïðîöåíòà.




