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Kupumryy

baHk ceKTOpyHYH KpenuT MOpTHEenuHHH (KPEAUTTHK TOOOKENAMK) camaThlHa TaJljall-
WINKTOOJIOpIy XKYPry3yy ’kaHa 0aa Oepyy MakpoOIpyACHUIMAIIBIK Tajlal-WINKTOOHYH XKaHa
OaHKTBIK KOHI'® CATYYHYH HETH3IH KaHa MaaHWIYY 3JIEMEHTTepUHUH OupH 0omyn caHanaT. bank
CEKTOPYHYH HETH3TH MaKpO3KOHOMHKAIBIK (DaKTOPJIOPY ’KaHa KPeOUuT MOPT(HETHMHUH camaThbl
OpTOCYHJIa ©3 apa OailylaHBIIIBIHA TAIAN-UIHNKTOeIep, SKOHOMUKA CEKTOPIOPY OPTOCYHIA KO3
KapaHJbUIBIKTEl TEPEH TYIIYHYYT®, OLIOHION 3¢ (PMHAHCHI CEKTOPYHYH >KOTOPYY TaacHUpIYY
06JYKTOPYH ’aHa THIIIKbI TaaCUpJIepre HHKeMyY KaKTapblH aHBIKTOOTO 606JIre Ty3eT.

Asbipkel  yuypaa Keipreiz PecnyOnukachlHBIH 0OaHK CEKTOPYHAA Kblida OJYTTYY
TOOOKENNKTEPANH OMPH KaTapbl KPEAUTTHK TOOOKEIIUK caHaaT, Oyl OaHK CEKTOPYHYH YOTYY
ITaHJarbl aKTUBIECPUHICTH OJYTTYY YJIYIIKO 33 KPEAUTTHK ONEpalusuIap MEHEH HIapTTajraH
(oprouo anranga 2010-2015-xsu1napaa 50 naiteiznan xxoropy). MeiHIal KpeTUTTEPIUH CaraThl
ap KaHJai KaaTYbUIBIK OPYH allTaH ME3THIIAEP I Hayapaaranblrbl KaTTalraH. AJCak, KaaTublUIbIK
kyd anran 1998-1999-xpuimap WuMHIE KBIPTBI3 OAHKTAPBIHBIH YOTYY airaHAarbl KpPEIauT
nopTdenunaery Knaccudukanusaianras kpexutrepaun yuymry® (NPL — non-performingloans)
31 naiibi3ra skakbIHABI TY3T6H, it MU 2010-KbUTbl KIacCUPUKAUSIIAHTAH KPETUTTEPANH YIIYILY
16 naiip3ra yeiinH >xeTkeH. MbiHa yiyHaai GakThiiap KOMMEPIHUSUIBIK OaHKTapIbIH KPETUTTHK
TOOOKEIIMK MOJICIIIEPHH UIITEN YBITYY MACEJIeCH aKTyallyy SKEHJIUTHH TAaCHIKTAMT.

BaHK ceKTOpyHYH KPETUTTUK TOOOKEITUK MOJICIHH TY3YYAO aJaplblH KU HETH3TH TYPY
naigana"eiaT. bupunyu mypy *Keke Kapbl3 allyydyinapIbiH TOOOKEI UK poduinHe 6aa 6epyyreo
HETU3/ICHIeH JKaHa ajl KOMMEPIMSUIBIK OaHKTap/blH KYHJIOJIYK MIIMHJE KOJAOHYJAT, OIIOHI0N
JIe ajl KeKe KPEAUTTHK TOOOKENIUK MOJAETH e KPEIUTTUK TOOOKEIIUKTUH TY3YMIYK MOJIENH
KaTtapbl OasHIANBIIIBI MYMKYH. MbiHIa Oenrumiield KeTyydy Hepce, MbIHA YIIYHAAl MOJEIb
BapHUaHTTAPBIHAA J]a MaKpOOKOHOMHKAIBIK WHAWKATOPJIOpP, KPETUTTUK TOOOKENIMKTEpre Oaa
6epyyne Korotyy (IpOLMKINYHOCTB) MPOOIeMalapbIHBIH KEJIHUI YbITHIIIBIHA K0T 0epOee yuyH
TYLIYHAYPM6 Oepyydy e3repyiMesep KaTtapbl KOJAOHYIYITY MYMKYH. OKun4u mypy KpeaIuTTUK
TOOOKENINKTEPANH MaKpOIKOHOMHUKAIBIK MOJEIHH TY3YYyre HerusieHeT. MBIHIai Typrery
MOJICIIIAH HETH3TH MAaKCaThl — KPEIUTTUK TOOOKENIUK KOJIOMYHYH ©3répYYCYHO TONTOJTOH
neHraiae 6aa Oepyy, OUIOHAON 3j€ aHbl cHcTeMa TOOOKenAuruHe Oaa Oepyyne KOJIJIOHYY
caHanar. buzauH yuypaa 1a KpeJUTTUK TOOOKEIIUKTUH MaKpO3KOHOMUKAIBIK MOJICIIUH TY3YYT©

HETU3ACHI'CH MOACIIAWH TYPY TaHJAJIBII aJIbIHI'aH.

% Kuipreiz PecnyOnukachiHbin - YayTTyk  GaukbeiHbiH - 2004-xbuiapin 21-uronynnarer Nel8/3  «AkTusuepau

KJIacCH(MKAIMAIOO0 JKaHA MOTEHLIUANAYY JKOTOTYYJNapIblH >KaHa YbITHIN TapTyyJapAblH OpIyH alyyra kamra
THEUIENYY 4Yerepyyjep >KeHYHIOe  Ik000CyHa bUIaHbIK, KiIacCH(UKALMSIAHTAaH KpPEIUTTEPAMH KypaMmblHA
cyOCTaHIapTTHIK, EKTYY JKaHa )KOTOTYY KaTeropusulapblHa KUPreH KpeAUTTEep KaMThLIaT.
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CyHymTaliraH HWIITe W3WINE® o0Ovexkmu Katapbl KwIprez PecrmyOnmkachrHaarst
KOMMEPIHSUIBIK OAHKTAp albIHTaH. AJ 9MU u3u1006 npeomemu — Kuiproiz PecrybnukachiHIarsl
KOMMEPIHSUIBIK OaHKTApIbIH CUCTEMA JKaHA JKEeKEe KPEAUTTUK TOOOKEIIUKTEPH, alapAblH KEJIUTI
YbITYy (haKTOPIIOPY JKaHa KECENETTEPH.

Byn wmtun Hermsru maxcamsr katapbl Kviprei3 PecryOnukachiHIArbl KOMMEPIUSUITBIK
OaHKTapIbIH MUCATBIHAA KPSTUTTHK TOOOKEITUK MOJICIIMH UIITEI YbITYy OCNTHIICHTCH.

Byn wMakcaTTel WIIKE ambIpyy YYYH ajablla TOMOHKYIOW Muidem KOIOITaH —
SKOHOMHUKAHBIH pealilyy CEKTOpY >KaHa OaHK CEKTOPY OpPTOCYHJa 63 apa OailylaHBIIITHI JKaHa
caHJBIK 0aa OepyYHY aHBIKTOO.

Byn wmtuH OMpWHYM TJaBachlHIAA KPEAWTTHK TOOOKEIIWK MOJEIWH TY3Yy OOrOHYA
wimMuid  abamusTrapra OasHmgama OepwireH jxaHa OaHKTapAbIH KPEAUTTCPUHUH caraThIHA
TAaCUPUH TUWTU3TEH HETW3TH MAaKPOIKOHOMHUKAJBIK (DaKTOPJIOp aHBIKTAIraH. DKUHYM TiaBaia
nailaiaHblIral  MaajbIMaTTap, MOJCIJIMH METOOJIOTHUSCHI JKaHA ©3Te4esyry, OIIOHIOW 3Jie

aJIbIHT'aH )KBIﬁBIHTI)IKTap KCJITUPUIITCH.



1. KpeaurTuk To00KEJIMK MO/IEJINH TY3YY 00I0HYA adaqusTTapra 6asinaiama

Keipreiz PecnyOnukacslHAarsl KOMMEPIHMSUIBIK  OaHKTApAbIH MHUCAIBIHIA KPEAUTTHK
TOOOKENNK MOJICIIMHE WIMMUN HETH3/1eMe OepyYy MaKcaThIHA, aladuATTap KapOOTo aJbIHBIII, 3T
apasbIK TaKpblii0a MIMKTOere ajbIHIaH.

A3BIpKBI ydypAa OaHKTBIK KPHM3HUC KarJdalaapblH H3WII06/16 MaKpO3IKOHOMHUKAIBIK
©3TrepYJIMONIOPAYH KPEAUTTHUK TOOOKEIIMKKE TAaCHPHUHUH MOJICIHH TY3YYIe KOImuyIyK ydypaa
KOPCOTKYY MaajbIMaTTaphl Maii/1alaHbUIaT.

Podlich, Illyasov, Tsoy »ana Shaikh (2010), Kazarian, Ferrariet al. (Financial Sector
Assessment Program, 2015), Grigorain, Meleckyet al. (FSAP, 2016) mypaarst Cosertep Coro3yHa
KupreH pecnyonmkanapra, Pesola (2005) ckangunaBus enkenepyHe, Kalirai skana Scheicher
(2002) ABcrpusra, Virolainen (2004) @unnsuausra, Quagliariello (2004) WUranusra, Pain (2003)
VYnyy bpuranusra, Glogowski (2008) ITonbmara, Gersl, Jakubik, Konecny »ana Seidler (2013)
Yexust xkaHa ['epmanusra e3rede KeHyJYH Oypras.

Podlich, Illyasov, Tsoy xana Shaikh (2010) kpenuTTuk TOOOKEIAUKTHH Kol (HakTopiyy
noptdens MOJENWH WINTeN 4YblkKaH, ain Kazakcran PecrmyOnukachlHBIH YIIyTTYK OaHKBI
tapabbiHaH Ka3zakctan PecnyOnuKkachlHbIH OaHK CEKTOPYH MAaKpOCTPECC-TECTTEH OTKepYY.e
naiaanassliaT. Mozenp, KepcoTKYdY MaaJlbIMaTTapbIHBIH HETU3UH/E TY3YJIITOH JKaHa all apKblIyy
MaKpO3KOHOMUKAJIBIK napameTpiepauH OaHKTapbIH KPEAUTTUK TOOOKENAUTUHE
(konoHynmOaraH KpeauTTep YJYIIYHO) TaacupuHe Oaa Oepuier (MyHaira 6aa, HOMUHAJIIBIK
anmairyy kKypey, Poccust sxana Kazakcrannpin peanayy MJIOcy, sKOHOMUKAHBIH TOMOHKYIOH
HETU3TH TapMaKTapbl 00I0HYA OHAYPYIL: TOO KEHAEPHH OHAYPYY OHOp Kailbl, HIITEN Y'Yy OHOp
Kalbl, KypyJIyIl )kaHa cooJ1a).

Poccust ®@enepanusacelHblH (PUHAHCBUIBIK TYPYKTYYJIYTy >KeHYHnIe OasHaamana (2012-
2014-xx.) Poccus @enepanusiceiHblH - bopOopayk O0aHkbl PoccusiHbIH 0aHK — CEKTOPYH
MaKpOCTPECC-TECTTEH OTYY JKbIMBIHTHITBIH KAPOOTO CYHYIITAraH, ajl KpeAUTTUK TOOOKEITUKTHH
MaKpOIKOHOMHKAJIBIK MOJEIMHUH >KapAamMbl MEHEH JKYPry3yJeT. baHKTapIblH KpeIuTTHK
TOOOKEIUTUHIH MOJIEINH TY3YY/16 MakponapameTpiep kaTapbl peanayy UJIOHyH ecyll apbIMBL,
KepekTee 0aa MHAEKCH, KOIII BasltoTanyy Kyp>KyH Hapkbl (AKIL nonnmapsl xkaHa eBpoJOH Typrat
KYpPXYH), TUKE YeT eJIKO MHBECTULUSIIAPBIHBIH 6CYII apPbIMbI )KaHa KaJIKTBIH aliKbIH KUPEILIECUHUH
©CYII apbIMbl [TaliJaIaHbLUIAT.

Kazarian, Ferrarietal (2015) Dn apanbik Bamora Gouaycynyn (OB®d) sxana JlyiHeayk
OankThiH PUHAHCHI ceKTOpyHA O0aa Oepyy mporpammachinbiH ankarsiaaa (FSAP-Financial Sector
Assessment Program) KPEAUTTUK TOOOKENIUKTUH SKOHOMETPUKAIBIK MOJCIUH UINTEI YBbIKKaH,

aHBIH JKBIMBIHTHITBl ['py3UsSHBIH OaHK CEKTOPYH CTPECC-TECTTEH OTKOpYYAe MaijalaHbUIraH.



Tymryaaypme Oepyyuy e3repynmeniep karapel UJIOHYH peannyy ecymry aHa y3aK MOOHOTTYY
KpeauTTep OOFOHYa HOMUHAJIIBIK AWbI3/IbIK YCH ITai1alaHbUITaH.

Grigorain >xana Meleckyetal (2016) yuryn ceisiktyy FSAP nmporpaMMachiHBIH ajlKarbiHia
KPEIUTTHK TOOOKENJMK MOJICIHH WINTEN YbIKKAH, aHBIH XBIWBIHTHITBl TaXKMKCTaHIBIH OaHK
CEKTOPYH CTPECC-TECTTEH OTKOpYYle MalijalaHbpuirad. ABTOpiOp, TaXWKCTaHIBIH OaHK
CEKTOPYHYH Ipobiemainyy Kpeautrep neHranuHe MJ1OuyH peannyy ecymry, anMamyy Kypcy,
y3aK MOOHOTTYY KpeauTTep 00r0HYa HOMUHAIIBIK Naibi3ablk ueH, KbU xana ak4a kotopyynap
TAaCUPHH TUHTU3ET JIETeH ThITHAKKA KEJIUIITKEH.

Gersl, Jakubik, Konecny skana Seidler (2013) Yexust Yiyrryk 6ankbl yaypaa YeXussHbIH
0aHK CEeKTOpPYHYH (DMHAHCBUIBIK TYpYKTYYJIyryHa 6aa Oepyy YUYH HaiiJaJIlaHbII KaTKaH CTpecc-
TECTTEH OTKOpPYY HHCTPYMEHTHH Kapooro CyHymrarad. Mojenb, MaKpO3KOHOMHUKAIIBIK
WH/IMKATOPJIOPYH OaHK CEKTOPYHYH KPEeauT NOpTdearHuH 1edOoNT ACHIIIIINHE TaaCUpUHE 0aa
Oepet. ABTOPIIOp, OaHK CEKTOPYHYH KPEIUT NOPTPEITUHHUH IePOITKO YUypalllbl BIKTHIMAJIBITbIHA
TAaCUPUH THUHTU3TeH ONYTTYy (DakTopiop Karapel TOMOHKYAeH MakporapaMeTpiepan
aHbIkTaran: peanayy MJ1OHYH ecym appIMbl, OaHKTap apajibIK PHIHOKTO MANBI3IBIK YE€H JCHTJIH,
anmamyy kypcy (CZK/EUR).

Pesola (2001) kepceTKyd MaaibIMaTTApblH MalgaJaHyy MEHEH K3 KapaHjbl
e3repysiMeniep (OaHKTapIbIH KpeAUTTEP OOFOHYA KOTOTYYJIaphl )KaHa KaJKThIH CaHBIHA yKapalla
KOPITOPAaTHBANK OaHKPOTTYK) >KaHa MaKpOIKOHOMHKAJBIK HWHIMKATOPJIOP OPTOCYHAa €3 apa
Oaiinanblika 6aa Oepyy Y9YH SKOHOMETPUKAIIBIK MOZEIH TY3TOH.

AHBIH KBIUBIHTBIKTAphl, KOPIIOPATUBINK CEKTOPIYH KaHa Y uyapOajapblHBIH JKOTOPY
JICHISJ/IETH KapBhI3bIHBIH TAWbI3ABIK YeHW KYTYJITOHJOH Koropy Oomymy »xana WJOHyH
OOJDKOIIOHTOHIOH TOMOH KaJIBINITAHBIIIBI CBIAKTYY TePC MaKPOIKOHOMHKAIIBIK TaaCHpIIEp MEHEH
aiikanbimta TyHnyk EBpona enkenepyHIe® OaHKTHIK KaaTYbUIBIKTBIH KEJIHIT YBITHIIIBIHBIH
cebeOnHeH OONTOHTIYTYH TaCTHIKTOO/O.

Kalirai, Scheicher (2002) ABcTpusSHBIH KPETUTTHK TOOOKEIIUK CXEMAChIH CYHYIIITAaraH,
QT  KpemuT TOPTHENUHACTH IKOTOTyyjdap OOIHYAa Kamaap YJIYIIYHYH OSKOHOMHKAIBIK
xurepayynyk (MO, sxymymicy3nyk, nHBeCTUIHSIIAp, OaHKPOTTYK XK.0.), KEpeKToo 0aa MHICKCH,
Yii yapOaapbIHbIH jKaHa KOPIIOPATHBINK CEKTOPAYH a0allbIHBIH KOPCOTKYUY, (PMHAHCHI PHIHOTY
a0aJIbIHBIH KOPCOTKYUTOPY, PHUHAHCHI PHIHOTYHYH MHAUKATOPJIOPY YKaHa THIIIKbI SKOHOMHUKAIBIK
KOPCOTKYYTOP CHISIKTYY HETH3TH MaKpOIKOHOMHUKAJIBIK ©3ropYIMOJIOPIOH KO3 KapaHIbUIbITbIHA
0aa Oeper. bankTapAbiH KpeauT NOpPTHENUHACTH KamIap JACHIIAIMHUH ©3repYYCYHO TaacHpUH
THUATH3TEH TYIKY Mapamerpiiep Karapbl TOMOHKYAOH ©3repylMeiop aHBIKTAIraH: OHep >Kai

eHaypymy, M1 ak4ya Tonrromy, utikepauk ueiipe unaekcu (IFO), kbicka MOOHOTTYY HOMUHAIIBIK



naib3abik yeHaep (3 aitra ueiinn) sxkana ATX, DAX xana EUroSTOXX cwiskTyy GOHIYITYK
UHJEKCTED.

Virolainen (2004) tapabbinan OasHaanran OUHISHANS YIYH KPEIUTTHK TOOOKEIIUKTHH
MaKpO’KOHOMMKAJIBIK MOJEIN KOPHOPATUBIUK CEKTOPAYH AedoiT AEHr?1M xaHa /1Oy,
HaMbI3bIK YEHJAEpIU JKaHa KOPIOPATUBIUK CEKTOP KapbI3blH KOIIO alraHia, HEerusra
MaKpO’KOHOMHKAJIBIK HHAMKATOPIIOP OPTOCYH/IA OIYTTYY ©3 apa OaillaHbIIIBIH aHBIKTAaraH.

Pain (2003) TonTOArOH MaKpPOIKOHOMHUKAJIIBIK ©3rOpMeJIepAYy H3WIAe6I6H ThIIIKAPHI,
KpeauT nopTrdenu ChiAKTYyy OaHKTBIK (DaKTOpro »aHa aHbiH Yiyy bpuranusna OaHKTapIblH
KOTOTyy/napbl OOIOHYa Kamjapra TaacUpUHE TaJJal-WIMKTeedeply JKYPry3reH. AHBIH
KBIUBIHTBITBI, OAHKTAP/IBIH XKOTOTYYJaphl O0toHYa KamaapeiHa VJIOHYH ecyIry, aliKbIH TalbI3IbIK
YeH/JIEp ’aHa Kaphl3 alyydyJiapbl KpEAUTTOO JAECHIDIMHUH KOrOpyJIalllblH MYHO3/16T6H OaHKTBIK
©3repyJIMeJIep ChIAKTYY MaKpOIKOHOMUKAIBIK ©3repyJIMesiep TaaCUPUH TUHIH3€ TypraHIbITbIH
TaCTBIKTaraH.

Quagliariello (2004), 1985-kbiman TapThin 2002-KbUIra YeHHHKH ME3THIT apajibIlbIH/Ia
WtamusHplH 0aHK TYTYMYH H3WII06/16 SKOHOMHKAIBIK YOWPOHYH OaHK HINIWHE TaacHpUH
aHbIKTaraH. Mojenb TYy3YY KbIMBIHTBITBIHBIH HeruszuHae WTanusHbelH OaHK TyTyMyHa, artan
aiiTkaHza, >xorotyynap OOrOHYa Kamjap JIEHIIAJIMHE KaHa KiacCU(UKALUSIAHTaH KpenuTTep
YJIYIIYHO MaKpO3KOHOMHUKAJIBIK Taacupre 0aa 6epyy Y4yH CTpECC-TECT OTKOPYJIOT.

Jakubik sxara Schmieder (2008) MepronyH 6up (GakTopiayy MOCIHH Nai1alaHyy MCHEH
YexustHbIH kaHa ['epMaHUSHBIH KOPIOPAaTHBAMK CEKTOPY aHa YW dapba cexTopy OOroHYa
OaHKTap/bIH KPEAUTTUK TOOOKEIAUKTEpUHE Oaa Gepyy MYMKYHUYJIYTYHO 33 OOJIroH. ABTOPIIOD,
NalbI3IBIK YeHJep, anaMmailyy Kypcerapbl, uHQusuus, WJIOHYH ecymnly jkaHa YyCTy-YCTYHOH
KPEAUTTO® JACHIIAIN CHIIKTYY HETM3TH MaKpOSKOHOMMKAIBIK JEeTepMHHAHTTap, yH uapOa
CEKTOPYH KOILIIOTOHJO, KM ©JIKeJ® TEH KOPHOPATUBIMK CEKTOPAO AE(OITKO ANbIN KEJIUIIN
BIKTBIMAJIIBITHI ce0enTepuHeH O0IroH. MBIH/IaH THIIKAphl MAaKPOCTPECC-TECTTEP, o3roue Uexus
kaHa ['‘epMaHUs MaKpOAPKOHOMHUKAJIBIK THIIMIKBI TaacUpiiepre AyyIIapiaHbIl >KaTKaHIbITbIH
KOPCOTKOH.

byTynneit anranma, Kapooro  aibIHTBIH  HM3WIAO6  JKBIMBIHTBIKTApBl, HETH3TU
MaKpO’KOHOMHKAJIBIK (DAKTOPJIOP KPEAUTTUK TOOOKENUK JEHIIIJIMHE TaaCUpUH THUUTU3YYAe
JIET€H THIOTEe3aHbl TACTHIKTOOA0 (KOroTyynap OOlOHYa KaMJapra jkaHa KiaccupuKalusIaHTaH
KpeAUTTEp YJYIIYHO). DH OallKbIChl, KenTereH uiuiaaee umrepu WJIOHYH ecyll apbiMbl,
nabI3bIK YEeHJep JKaHa YCTY-YCTYHOH KpEAUTTOO JEHIIAIM KPEOUTTUK TOOOKEIAUKTH

rapTTaral HCru3ru (baKTopnop OKCHAWUTWH TaCTBIKTaraH.



2. MeT0/10J10T Sl KaAHA MO/IeJIb KbIMBIHTBIKTAPbI

2.1. MaaasiMaTTapra 60asngama Gepyy

Tanman-unukreenepay KYpry3yy JKaHa perpeccuss TY3Yy YYYH KOMMEPIUSUIIBIK
O6ankrapapiH  2003-xbuigan TapThin  2015-KpIira  YeMMHKM ME3TMJI MYMHJIETH YEHPEKTHK
MaaJibIMaTTaphl Naijananplirad. M3unaee WIIMHUH MaanbIMaT 06a3ackl KaTapbl KOMMEPLHUSIIBIK
OaHKTap/bIH CTATUCTUKAJIBIK MaaJlbIMaTTaphl (0AHKTHIK (SHIOTEHIUK) ©3repyJIMeJIep), OIIOHA0N
ane Keipreiz PecryOnukachlHBIH — YIIYITYK CTaTHUCTHKAa KOMHUTETMHUH >kaHa KbIprei3
PecnyOnukaceiHbIH YIyTTYK OaHKBIHBIH (MaKpO3KOHOMHUKAJIBIK (IK30T€HIMK) KOPCOTKYYTOp
0OrOHYA) MaaJpIMaTTaphbl CaHaIaT.

bank cekropyHia cuctemaga KpEeOUTTUK TOOOKENIUKTEPAMH OpPYH aJraHJIbITbIH
YareUIABIPraH WACHTU(HUKAIVSUIBIK JKarjail Katapbl OaHKTapAbIH YOTYYy airaHAarbl KpeIuT
noptenuHuern kiaccuukanusuianran (mpoOieManyy) KpeauTTep YIYIIYHYH TOMOHIOH
KOropy Kapail e3repyycyH caHOOro 00j0T. MbIHAA TYpyKTYy alrbUIBIKTYy TPEHJ KaTaphbl
KJaccu(UKALUSIIAaHTaH KPEAUTTEp YIAYLIYHYH JKbLJI MYMHIE OMp MalbI3/bIK MYHKTTAH XOropy
ecynIyH acenreere 0010t (1-rpaduk).

l-rpaguk. Kpiprei3 PecnyOamkacblHbIH 0aHK CEKTOPYHYH KJAaCCH(PUKANUSAIAHTAH

KpeAuTTep YIYIWYHYH THHAMHKACHI

35% -
Poccuiickuii kpuzuc
1998-1999 rr. TTonutnueckue

30% coObrtust 2010 1.
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®dakrnyeckuii yposenb NPL

bynazvi: Kvipeviz Pecnybnuxaceinvin Yaymmyx Oaukvinvii Oro1iemenu.

MpiHza Genrusnieil keTyydy Hepcee, KiaccuuKalysuiairal KpeIuTTep YIYIIYHYH a3ailblliibl
Kappl3 aJyyudyHYH KpeAUT Tejee >KOeHIeMAYYJIYTYHYH JKaKIIBIpDYycy MEHEH TraHa 3Mec,
KaWTapbUIbIIIBI NIIEHUMCH3 KPEAUTTEPAN SCENTEH UbIrapyylaH yJlaM IIapTTajbllIbl BIKTHIMAI.

VYuryn cebenteH, Kplina Tak 0aa 6epyy MakcaTblHIa aOCOMIOTTYK YOHJYKTap dMec, OaHKTapIbIH



4yoryy  airaHjarbl  KpeaIuT  MOpPTQENMHAETH  Mailbl3  TYPYHI®  TYIOHAYpPY/IraH
KJaccu(UKaUUsUIaHTaH KPEOUTTEPHHUH  YIIymy mnaiganansuirad. Tymynaypme — Oepyyuy
MaKpO’KOHOMHKAIIBIK e3repyiMesiep Katapel peanayy WMJIOnyH ecymy, kpeautrep OoroHYa

naibI3AbIK YeH Iep, MHOIAIUS j)KaHa alIMallyy Kypcey MnaijaiaHbuiraH.

N/IOHyH ecymry jkaHa KpeauTTep OOIOHYA MAWBI3ABIK YEHIEp Oy MOJeNnjae Kbliiia
ONYTTYy TYIIYHIYpMe Oepyydy KepcoTKyd OOyl caHajar, yUIynl 3je ydyypAa alMailyy Kypcy
XKaHa MHQIAIUA KIacCH(PHUKAIMATIAHTaH KPEIUTTEp YAYLIYHO aHUYAIbIK TAaCUPHH TUHTH30EHT.
NJI© mMamlleKeTTUH >KOHOMHUKAJBIK JKUTEPAYYJIYTYHYH MaaHWIYY KOPCOTKYUYTOPYHYH Oupu
Oomyn cananat. Dpexeneruae ane, MIOHYH ecyll apbIMBIHBIH KOTOPYJIOOCY K€ TOMOHI06CY
KPEAUTTUK TOOOKEJIMKKE TaaCUpUH TUHTrM3eT. Mucaibl, 3KOHOMHUKAJIBIK KUTE€PAYYIYKTYH
TOMOHJOIIYHYH HAaTbII)KAChIH/AA KOPHOPAaTUBAMK CEKTOPAYH >KaHa YH uap0Oa CEKTOpYHYH
KUPEUIETYYIYTY TOMOHIOUT, )KyMYILICY3AyK Kyd ajlaT, aji, ©3 Ke3eruHae, OaHKTapJblH KPeauT
nopTheTMHUH CanaThIHBIH HauapialibiH mapTTat. Kpeaurrep 00r0HYa MalbI3AbIK YeHISPIUH
OCYIIy KpeIUT MOPT(HETMHUH canaThiHa YITYJ CBIAKTYY TaaCUPHH THUTH3ET, OyJl KOPIOPATUBIUK
CEKTOPJYH CBISKTYY 3Jie, Y yapOayiapbl CEKTOPYHYH KPEAUTTU Teiiee OOrOHYA YblraliajiapblH
apTThIparT.
Kpenuttuk TtobGokenmuk MmojenuHe Koiprei3 PecnyOiMKachIHBIH — KOMMEPIUSIIBIK
OaHKTapbIHBIH MHUCAJIbIH/IA TaiilaJaHblIbII JKaTKaH alpbIM ©3TepysIMe Jiarjap J1a KaMThUITaH.
Tywmysaypme 6epyyuy e3repyiamesnepaery Jaraapaa TOKTON Kajlyy MYMKYHIYTY JA€HI3JIMH 3CKe
ajaT, aHjgaH OaHKTapra MaKpO3KOHOMMKAJBIK TaaCUpUH THMru3er. bamikauya aliTkanza,
MaKpO’KOHOMHMKAIIBIK (PaKTOPJIOPYH MAaaHUCUHUH ©3repyYycy OaHKTapIbIH a0aJIbIHA OIIOJ 3aMat
TaaCUpUH TUUTU30EUT, am Oup a3 yOakbIT OTKOHAOH KWUWWH Oalikanar. MpiHgal marmapibl
aHBIKTal, MaKpO3KOHOMUKAJIBIK ©3repyYJepAyH OaHK CEeKTOpyHa TaaCHpUHE TaK >KaHa TOJIYK
TYLIYHAYPM6 Oepyy YUYH 3CKe ajyy 3apbli.
OmeHTHn, W3WIAEHIeH 31 apajblk TaXpbhlHOaHbl 3cke anyy MeHeH KrIprei3
PecnyOnrkachiHarbl KOMMEPLMSUIBIK OaHKTapAbIH MUCAIBIHAA KPEAUTTUK TOOOKENI UK MOACITUH
TY3YY YUYH TOMOHKY101 (DaKTOPIJIOp TaHAAJBIIN albIHIaH:
1. Onkene SKOHOMMKAIBIK >KUTE€PAYYIYK ACHIDIJIMHUH HHIUKATOPIOPY — pealayy
N1OnYH xbl1abik ecyl apeIMbl (“KyMTep” alThIH KEHMH Ka3blll ajlyy UIIKaHaJapblH
ACKe ajmbaranma).

2. YIyTTyK BaJIOTamarbl KpeauTTep OOIOHYA OPTOYO ANBIHTAH MaNBI3IBIK YEHEp
aeHr?31d (1 KpuiaaH 3 sKkpuira YeHHHKH MOOHOTTYY)
KepekTee 6aa nHaeKcH.

4. VYayrryk BamoTaHbH anMaityy kKypcynyH 1 AKII nommaperiaa kapaTta ecyIn apbIMBI.
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5. Kommeprusiiablk OaHKTap[blH YOTYyy alraHjarbl KpeauT HOpTeNuHIerd BairoTa

TYPYHIOI'Y KPEAUTTEPANH YIIYLIY.

MaxkposKOHOMHKAJIBIK ~ ©3TepyJIMeIepay OedymTypyy THUCTOTpaMMaiapblH Kapooro

anaJibl (TUJIKEIIEPINH JKOTOPY KarblH1a aOCOMOTTYK JKBIIITHIKTAP KEJITUPUIITCH).

2-rpaguk. Makpo3KOHOMHUKAJBIK 63ropyJMe1epay 06eyIITYpyy THCTOrpaMMasiapbl

ACHIUMBbICbL

HN/1OHYH ecyll apbIMBbI
28,0

25 1

AHCHIULMbL2HL

AnMalyy KypcyHYH oCYLI apbIMbI

23,0

-1,92 1,44 4,80 8,16 11,51 14,87 k
-48,50 -31,06 -13,63 3,81 2124 38,68 56,11
uHmepedaivl
uHmepeaivl
Kpenurrep 0oroH4a yeH Undasmus
25 35 1 32,0
20 - 30 +
3 25 A
g 15 - g
g 3 20 -
g 3
£ 10 - Z 15 -
g § 15
i 1 8,0
5 10 6,0
] 3,0
ol 5 10
16,44 1823 2001 21,79 2357 2536 27,14 0 T T !
-1395 -6,76 0,43 7,62 14,81 22,00 29,19

unmepeavl

unmepeasovl

Bbyn rucrorpammanapnaas,

Bamora TypyHaery KpeauTTepauH YIyIry

ACblULmbvlebl

-25,36

-1593 -6,50

2,93

unmepedaivl

12,36

21,79

KPEeIUTTUK YCHAECPIU KOIIIIOTOH/IO,

31,22

JIOPIUK  OapJIbIK

MAaKpO3SKOHOMUKAJIBIK ©3TropYJIMOJIOpAYH MaaHUCHUH 66J'IYH_ITYpYY TYPYKTYY SME€C OSKCHIAUTHUH

Kepyyre 0oJot, yiryra 6aimaHeluTyy OasHIama Oepyy ’kaHa Tallan-UINKTeeNepay KYPry3yy

YUYH aJarTarbl OpTOUYO >KaHa CTAaHAAPTTHIK YETKE KaryyHyH OpAyHa poOacTThIK CTaTHCTUKAHBI

naigananadei3. PoGacTTeik cTaTucThKa 1-Tabmuiana KeATHPHUIITEH.
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1-radauua. Tymynaypme 6epyyuy 63repy/iMeJ1yy CTaTHCTHKA.

KsapTuaaep
dakTopJiop Bearnneesiep | Megnana OPTOCYHAATBI Munanmym | Makcumym
apajbIK

Peannyy 10 gdp_growth 5,582 3,032 -6,001 12,609
AnMariryy Kypcy exch_growth 2,682 14,734 -27,575 51,177
Kpeaurrep Ootoma | 5 5505 | 22236 2,156 17,611 25,63
NalbI3/IBIK YCHIEP -

Nudnsus infl 5,73 5,332 -0,178 29,221

[TpoGnemanyy KpenuTTep MOJCIMH TY3YY Macelieiaepy OOroHYa amadusTTapra OasHmaMa

OepYYHYH >KbIUBIHTHITBI OOIOHYA MaKpOIKOHOMHUKAJBIK (haKTOPIOPAYH KiIaccHU(PHUKAIUSIAHTaH

KpEAUTTEP YIYUIYHO TAACHPUH TOMOHKYYO OOHKOIIOAYK (2-Tabmuia).

2-tabauna. bankTapabiH KiIaccHPUKANUSIJIAHTAH KPeIUTTEPUHUH YJIYIIYHO TAaCHPUH
THITU3reH (PAKTOPJIOP

Daxmopaop Kymynyn scamxan 6eneu (+/-)
Peannyy NU1OuyH ecyiry -
Kpenutrep OoroHuYa MalbI3/AbIK YEHAEPANH OCYIY +
Anmanyy Kypcy +
Nudnsmus +
2.2. MopaeaauH 03reuesyry

Kapooro anpiHran wacene OoroHYa WIMMHNH anabusTKa IKYpry3yJreH Tajijamn-

WIMKTOOJIOpre bUIalblK, MaKpPOIKOHOMHKAIBIK (DAKTOPIOPAYH KPEIUTTUK TOOOKEIIUKKE

TaacupuHe Oaa Oepyyae SKCHepTTepAHH OackIMAyy OesyTy KepCceTKyd MaalbIMaTTapbIHbIH

HETU3UHE MOJIE/Ib UINTEI YblraT. bank CCKTOPYHYH KPEAUT HOpT(l)CJ'II/IHI/IH caliaTbIHa (er,Z[I/ITTI/IK

TOOOKENIUK ACHIIIIMHE) 6aa 6epyy/e kaHa OOJKOJII00/I0 KOJOHYIYYdY JKBIMBIHTHIK MOJICITH

TOMOH/IO KCJIITUPHUIIT'CH:

Yie = Bo+ B1Yit—2 + frgdp_growth, + Bsexch_growth,_, + p,ir_loans,_, +

Psfx_loans;,_,+ Peinfl;

MbIHOA,

1)
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Y, t —JIOTUCTUKANBIK ~ ©3repTyyre JyywlapjiaHraH, KpeAuT NOPTQETMHUH  KajIlbl
KOJIOMYH/IOTY KJIacCU(PHUKAIUSIIAHTaH KPEIUTTEPAUH YIYLIY Maibl3 TYPYHI;

Y; t—» — J1arsl MEHEH KO3 KapaH/ibl ©3repyJMe Nalbl3 TYPYHe;

gdp_growth,— “Kymrep” aiTblH KEHHH Ka3blll ajyy HIIKaHAJIAPBIH 3CKe andaraHna,
peannyy MJIOHYH ecylily naibi3 TYpYHe;

exch_growth,— xpublk Maanuzae anranga anMairyy kypcynyn (KGS/USD) ecyrry
NabI3 TYPYHIO;

ir_loans,— ynyTTyK BamroTaaarsl KpeauTTep OoroHYa mailbi3abik uenzaep (1 sxpuigan 3
JKbLITA YEHHH) MMaibI3 TYPYHIO;

fx_loans;; — GaHKTapJbIH KPEIUT MOPTHEIMHUH KalIbl KOJIOMYHJOTY BalllOTaJIbIK
KPEAUTTEPAMH YJIYIIY TaibI3 TYPYH/S;

infl, —-uHIAIUA JEHrI3IM N3 TYPYHAS;

i— OaHK;

t— ueiipek.

Ke3 kapannpl e3rynmenep yryu: NEreHIW TYLIYHIYPTrOHIYKTOH >KaHa aHbIH OapabIK
MaaHwiepu 0meH lre YeWMHKYU apajblKTa KaTTAJTAH/BIKTAH, aHbl alKbIH OK YETHHE JKCTKHPYY
3apbl1. By yuayH aiikein ok MeneH oup Oenyk [0, 1] oprocyHmars! gan kenyyiaepay Oenruieere
MYMKYHJIYK OepreH jxaHa TOMOHKY (opmyna TypyHAe OEpHiIreH JIOTUCTUKAIBIK ©3TrepysiMe

nafgagaHblUITaH:
Rit
1-Rit

Yie=In[—1 )

MbIHOA,
Rit— t yOaksIT yuypyH/a | OaHKBIHBIH KPEAUT MOPTHETUHUH Kbl KOJIOMYHIOTY

KJaccu(puKanusyianTaH KpEeAUTTEPIUH YIIYIITY.

2.3. baa Oepyy KbliibIHTBIKTAPbI

3-rabymnana 6aa OepHIIreH MOJICITUH JKBIMBIHTHITBI KEJITHPHIITCH.

3-Tabauua. Keipreiz Pecny0iukacbiHIa KPeIUTTHK TOOOKEIAMKTHH MAKPOIKOHOMHUKAJIBIK
MojeanHe 0aa 0epyy KblIiBIHTBITBI

dDaxkrTopop Bearnaeenep | Jlarnap | Koadppuuuenr CTa}:f:;‘;TTyy
Koncranra C -3,140*** 0,481
Knaccuduxanusianran .
Y 2 0,599 0,026
KpeauTTep
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Peannyy U160 gdp_growth -0,024** 0,009
Anmarryy Kypey exch_growth |1 0,004** 0,001
Kpenutrep O6oroH4a nmaibI3 bk ir_loans 1 0,078*** 0,018
YeHzep

Wudnsuus infl 0,009** 0,004
Bamtoraneik kpeaurrep fx_loans 1 0,004*** 0,002
R? 0,716

Kangsikrap 0oroHYa 0,708

CTaHJAPTTYy Karauap

e 0.985

Baiikoo xypry3yyJiepayH caHbl 739

Kpocc-cexumsinapabiH caHbl 16

(GaHKTaApIBIH)

Ockepmyy:

a) Tengemere, 2003-xpuiabie |11 ueiiperunen taptein 2015-xpuiabia 1V yelipernae YeHHHKE ME3TUIT apajibITbl
YYYH 4eHpeKTHK MaalbIMaTTap/blH HErH3MHAe KaauMKu 5H a3 uapusl (Panel Least Squares ¢ Fixed Effects)
BIKMaHBIH apJAaMbl MEHEH 0aa OeprireH.

b) Mogenre 6aa Gepyy amapiaa CensusX12 anropuTMHUHHH jKapAaMbl MEHEH CE30HIYYIIYK aJbIHBIN CaJIbIHBIII,
ADF »xana KPSS tecTTepuHuH apiamMbl MEHEH CTallMOHAP/IBITbI TEKIIEPHIITEeH.

C) F** **skama * THemenyyayryHe xkapaiia 1, 5xana 10 maibI3aeIK JEH2)T YETHHIE MAaHUITYYIYTYH KOPCOTOT.

OmieHTuI, SKOHOMETPUKAJIBIK MOJENJINH KbIMBIHTBIKTApbl OaHKTApABIH  KPEIUT
nopTdenMHUH canaThl (KPEeAUTTUK TOOOKENAMK) MaKpOIKOHOMHUKAJIBIK TaacHUpJiepre »xaparia
e3repyIllly MYMKYHIYTYH TacThIKTailT. Peannyy UJOuyH ecymy, anmainyy Kypcy, UHOIAIMS,
KpenuTTep OOIOHYA MalbI3/bIK YEHJEp *KaHa BaJIOTAIbIK KPEAUTTEP CTATUCTHKAIBIK XKAaKTaH

MaaHWJyy, ajl »dMH MakKpormapaMeTpiepanH KodPPUIMEHTTEPUHUH Oenrmiepu Ou3auH

6OJ'I)KOJ'I,ZIOOJ'IO]I)FO AaJl KCJICT )KaHa DKOHOMUKAJIBIK KO3 KapaliTaH HEru3ACJIIrcH.
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TeigHaKkTap

Anabuarrapabl U3WIAO6NIepAYH KbIHBIHTHITBI, 00POOPIYK OaHKTApAbIH *kKaHa 3J1 apasbIK
(UHAHCBHUIBIK HMHCTUTYTTAPAbIH OaHK CEKTOPYHYH (PMHAHCBUIBIK TYPYKTYYJIYK MpobiieManapbiHa
apHaJITaH U3UJIIe6JI6PAYH KOIuYIYTYHAe SKOHOMETPUKAJIBIK MOJIEIb TY3YYT'® KapaTa KOpCOTKYY
BIKMaJIaphl TaliaTaHbUITaHIBITBIH KOPCOTKOH. UBIHIBITBIHAA, ©3YHI® YOAKBIT THIIKEICPUHHUH
KaHa MEHKWHIUK TaHAaJIMalapblHBIH apTHIKYBLIBIKTAPBIH KaMTBITAH KOPCOTKYY MOJEIb
TY3YJIYY4Y ©3repysiMesniep OpTOCyHAa €3 apa OaillaHblll >KOHYHI® OJYTTYy MaalbIMaTThl
aHBIKTOOTO ©06ire Ty3eT. KepceTkyd perpeccHsChIHBIH KapJaMbl MEHEH MOJEIU TY3YIYY4Y
OaHKTap/IbIH JKEKE 03rOUOIIYTYH 3CKE alTyyra MyYMKYHYYJIYK TY3YJ16T, MBIH/Ia THIIIKbI TAACHPIIEPTe
JKAIMbl PEaKLUSIHbI aHBIKTOOTO 00J0T. Kemuynyk u3uiiee WIMMHUH KBIABIHTHITBIHA bUIAWBIK,
0aHK CEKTOPYHYH TYPYKTYYJIyT'yHa ONYTTYy TAaCUpPIW MaWbI3IbIK YCHAEP ACHIIAIIU, HHPIALHS,
HKOHOMHKAJIBIK JKUTEPAYYIYK KepceTkyuy (MO, enmypym, KyMymicy3ayK, HHBECTHIIHLIIAP)
YKaHa aJIMallyy KypCy ChIIKTYY MaKpO3KOHOMHKAIIBIK (PaKTOPIIOpP THHTU3ET. ATabusaTTapIpl xKaHa
SKOHOMHMKAJIBIK KYTYYJIOPAY KapOOHYH >KbIHBIHTHITEI OOIOHYA, MOJIENb TY3YYHYH HATbIIKachIH 1A
KJacCU(UKALUATIAHTAH KPEIUTTep YIAYIIYHYH KOPCOTKYYY MEHEH HKOHOMMKAIIBIK OCYIII
opTocyHAa Tepc OailiaHblll, OLIOHJIOM 3¢ Kiaccu(UKalMsUIaHTaH KpPEeAUTTep YJYLIly MEHEH
aIManryy Kypcy, MHOISIHS JKaHa TadbI3IBIK YEHIEP OPTOCYHIA AalTBUIBIKTYy OaiaHbIn
AHBIKTAJIAT JIETeH MUKUPre KeJIreHOns.

MakposKOHOMMKANBIK  (aKTOPJIOPAYH  (UHAHCHI  CEKTOPYHYH  TYpPYKTYYyJIyryHa
TAaCUPUHMH MOJIEIMH TY3YY/e “O€ITrMIIEHIeH TaacupJiepre 3 KOpCOTKYY Perpeccusichl’” KaTaphbl
Oenrminyy OONroH BIKMa TMaldjanaHbpUIraH. bynm bIkKMa yOakbIT WYMHIE ©3repyl TypraH
dakropropayn (MO, anmaiyy Kypcy k.0.) Ko3 KapaHAbl ©3repyJIMeIepre TaaCUPUHE TaJllall-
WINKTOOJI6pIy KYPry3YY MYMKYHUYJIYT'YH Oeper. benrunenreH Taacupiepre 33 KepCoTKYd
perpeccusichl IeTeH/IeH ylaM, KpOCC-CEKLUSHBIH ap Oup 00bekTH (0ya yuypna 6aHKTap) yOakKbIT
WYUHIE ©3Tepy0ereH jxaHa Oenrwiayy Oup OaHK YYyH KaWTaJaHTBIC KEKEe MYHO37eMere,
©3TOUOITYKKO 33 SKCHIUTUH TYIIYHOOY3. benruienren Taacupiepre 3 KOPCOTKYY PerpecCrsChIH
naiiiananyy Makpo’KOHOMMKAJIBIK ©3repyJIMeIepayH ap Oup OaHKTHIH KilacCU(pUKAIMsIIaHTaH
KpEeIUTTep YIYIIYHO TaaCUpUH TOMOHKYIOH 3KU Ty3yyuyre Oeiyyre MyMKYHIYK Oeper: Oup
Oenyry OyTYHIIell OaHK TYTYMYHYH J>KaJIbl PEaKIUACH OOJIYN ACENTEIMHET, al MU DKUHYHU
Oeyry — Oyi, OAaHKTHIH TaacHpJepre >KeKe PEaKIHsChl, ajl ©3TeueyKTOpIy 3CKe alyy MEHEH
KeJIMIl YblraT >kaHa >keke d¢pdexr nen aranar. benrunenren s¢ddexTke 33 KepcoTKyd
PErpecCUsICHIHBIH JKETHILICU3AUKTEPUHUH OUpHU KaTapbl, areple OaHKTapabIH keke 3 dexrrepu
KaHJalapIp OUp >KOJ MEHEH 03 apa OalyaHbIITYy 00JICO, aHYAJIBIK WIEHUMTYY dMec Oaara 33

0onyy TOOOKenauru caHanar. BUpOK, KepCOTKYYKe KHUPIreH OaHKTap[blH TY3YMYHe Tajjar-
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WIMKTeenepae 6aa OepyyliopayH HIIEHUMIYYJIYTYHYH TOMOHOIIYH IIapTTaraH >KETUIITYY 63
apa OallJIaHBIITYYITYK aHBIKTAITaH IMEC.

benrunenren a3 dexTre 33 KOpcoTKYY perpeccusicbiHa 6aa 6epyyY KbIMBIHTHITBI KYTYJITOH
0OOJDKONIIO0NIOPTYy  TacThIKTOOAO0. baa Oepuiaren wogjenre butaiiblk, WJIOHYH ecymry
KJIacCU(pUKALUATIAHTaH KPEIUTTEp YIAYIIYHYH KOPCOTKYYTOPYHYH TOMOHIOIIYHO OIYTTYY
TAaCUPUH THUHTU3YY/AO, OIIOJ 3Jie y4ypAa MalbI3ABIK YCHIEPIWH OcCyIly, WHOIAIUS >KaHa
alMallyy Kypcy M3HI10ere ajblIHIaH KOPCOTKYUTYH KOTOPYJIallblH [IIapTTaraH.

OmieHTun, ymynl WIMMHEA W3WIA66e MaajbiMaTTapblHAa OCEpuireH KpPeAUTTUK
TOOOKEIUKTHH MaKpPOIKOHOMHUKAIIBIK MOJIETIMHUH KBIMBIHTHIKTAPBIH Koiprei
PecnyOnukaceiHbIH OaHK CEKTOPYH CTPECC-TECTTEH OTKOPYYA®, aTall aWTkaHnaa, oenrwiyy Oup
TEepC TaacupJiep OPYH ajiraH MapTTa KOMMEPUUSIBIK OaHKTap/a ChISIKTYY dJie, OyTyHaeu OaHK
CEKTOPYH/Ia KENUI YbITHIIIbI BIKTBIMAI OOJTOH >KOTOTYYy KeJeMyHe (Kiacchu(uKalusIaHTaH
KpeAUTTep YAYLIYHYH KebOelyycy/a3ailyycy) KaHa KEJIHIl YBITHIIIBI MYMKYH OOJTOH KamuTal

TapTHIITHITEIHA? 6aa Gepyy/e maiinananyyra 6oJIoT.

4Kanuran TapTHIITHITE IET€HICH YIIaM, KOMMEPIUSITBIK GAHKTApra KarUTAIl JKETHIITYYIYTY YeHEMHH CAKTOO YIYH 3apbil 60JITOH
KapakaTTap KeJIOMYH TYIIYHOOY3.
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Tupkeme

1-tupkeme. PeTrpocnekTHBAYY 00/1:K01100J10p KBIHBIHTHITHI (IN-Sample test)
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2-Tupkeme. Kestieuekke 00J1:k01100J10p KbIABIHTBHITHI (OUt-0f-sample test)
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