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0,3 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà. Îäíàêî, ê ñåðåäèíå àâãóñòà ïîä âëèÿ-
íèåì íèçêîãî óðîâíÿ ëèêâèäíîñòè, à òàêæå êîëåáàíèé îáúå-
ìîâ ýìèññèè ãîñóäàðñòâåííûõ êàçíà÷åéñêèõ âåêñåëåé (ÃÊÂ)
èõ äîõîäíîñòü íà÷àëà ðàñòè è ïðîäîëæàëà óâåëè÷èâàòüñÿ äî
êîíöà îò÷åòíîãî ïåðèîäà íåñìîòðÿ íà íåêîòîðóþ êîððåêöèþ
â íà÷àëå ñåíòÿáðÿ.

 Çà òðåòèé êâàðòàë äîõîäíîñòü ïî òðåõìåñÿ÷íûì ÃÊÂ
óâåëè÷èëàñü ñ 9,5 äî 10 ïðîöåíòîâ, ïî øåñòèìåñÿ÷íûì - ñ
12,4 äî 13,9 ïðîöåíòà, à ïî äâåíàäöàòèìåñÿ÷íûì - ñ 13,2 äî
16,4 ïðîöåíòà. Ñðåäíåâçâåøåííûé óðîâåíü ïðîöåíòíûõ ñòà-
âîê ïî âñåì âèäàì ÃÊÂ âîçðîñ ñ 12,8 ïðîöåíòà íà íà÷àëî èþëÿ
äî 14,3 ïðîöåíòà íà êîíåö ñåíòÿáðÿ. Íà óâåëè÷åíèå äàííîãî
ïîêàçàòåëÿ ïîâëèÿëî òàêæå èçìåíåíèå Ìèíèñòåðñòâîì ôèíàí-
ñîâ ñòðóêòóðû ïðîäàæ ÃÊÂ: â òðåòüåì êâàðòàëå îíî çàìåòíî
ñíèçèëî îáúåìû ýìèññèè òðåõìåñÿ÷íûõ  ÃÊÂ, äîõîäíîñòü
êîòîðûõ íèæå äîõîäíîñòè âåêñåëåé ñ äðóãîé ñðî÷íîñòüþ îá-
ðàùåíèÿ.

Çà äåâÿòü ìåñÿöåâ 2003 ãîäà äîõîäíîñòü ïî òðåõìåñÿ÷-
íûì ÃÊÂ óâåëè÷èëàñü ñ 7 ïðîöåíòîâ íà íà÷àëî ãîäà äî 10
ïðîöåíòîâ íà êîíåö  òðåòüåãî êâàðòàëà, ïî øåñòèìåñÿ÷íûì
ÃÊÂ - ñ 10,3 äî 13,9 ïðîöåíòà, à ïî äâåíàäöàòèìåñÿ÷íûì ÃÊÂ
- ñ 12,4 äî 16,4 ïðîöåíòà. Ñðåäíåâçâåøåííûé óðîâåíü ïðîöåí-
òíûõ ñòàâîê ïî âñåì âèäàì ÃÊÂ âîçðîñ ñ 9,9 ïðîöåíòà íà
íà÷àëî ãîäà äî 14,3 ïðîöåíòà íà  êîíåö ñåíòÿáðÿ.

3.3. ÎÁÌÅÍÍÛÉ ÊÓÐÑ
Â òå÷åíèå òðåòüåãî êâàðòàëà íà âàëþòíîì ðûíêå êóðñû

èíîñòðàííûõ âàëþò áûëè ïîäâåðæåíû çàìåòíûì êîëåáàíèÿì ïîä
âîçäåéñòâèåì êàê âíóòðåííèõ, òàê è âíåøíèõ ôàêòîðîâ. Òàê, â
èþëå íà ðûíêå íàáëþäàëñÿ óñòîé÷èâûé ðîñò êóðñà äîëëàðà
ÑØÀ, îáóñëîâëåííûé  åãî óêðåïëåíèåì íà ìèðîâûõ ôèíàíñîâûõ
ðûíêàõ è óâåëè÷åíèåì ðàñõîäîâ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ íà îïëàòó
èìïîðòíûõ êîíòðàêòîâ êëèåíòîâ. Çà èþëü ó÷åòíûé êóðñ äîëëàðà
ïîâûñèëñÿ íà 6,6 ïðîöåíòà.

Â àâãóñòå ïîä âëèÿíèåì, ãëàâíûì îáðàçîì, íåâûñîêîãî
óðîâíÿ ëèêâèäíîñòè â áàíêîâñêîé ñèñòåìå íà ôîíå óâåëè÷åíèÿ
îñòàòêîâ áåçíàëè÷íîé âàëþòû â êîììåð÷åñêèõ áàíêàõ,
îòìå÷àëîñü ñíèæåíèå êóðñà äîëëàðà, à çàòåì è åãî ñòàáèëèçàöèÿ.
Îäíàêî, ðîñò óðîâíÿ èçáûòî÷íûõ ðåçåðâîâ, îòìå÷àâøèéñÿ â
êîììåð÷åñêèõ áàíêàõ â êîíöå àâãóñòà - íà÷àëå ñåíòÿáðÿ, ïîâëåê
çà ñîáîé óâåëè÷åíèå  êóðñà äîëëàðà. Ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî äàííîå
ïîâûøåíèå êóðñà áûëî êðàòêîâðåìåííûì, òàê êàê
íàáëþäàâøàÿñÿ â ýòî âðåìÿ óñòîé÷èâàÿ òåíäåíöèÿ îñëàáëåíèÿ
êóðñà äîëëàðà íà ìèðîâûõ ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ, à òàêæå ñåçîííûé
ïðèòîê âàëþòû â ðåñïóáëèêó ïðèâåëè ê ñíèæåíèþ êóðñà äîëëàðà
íà âíóòðåííåì ðûíêå. Â öåëîì â àâãóñòå è ñåíòÿáðå íà
ìåæáàíêîâñêîì âàëþòíîì ðûíêå îòìå÷åíî ñíèæåíèå ó÷åòíîãî
êóðñà äîëëàðà íà 3 è 0,1 ïðîöåíòà, ñîîòâåòñòâåííî.

 Òàêèì îáðàçîì, çà òðåòèé êâàðòàë êóðñ ñîìà ïî îòíîøåíèþ
ê äîëëàðó ÑØÀ ñíèçèëñÿ íà 3,2 ïðîöåíòà, õîòÿ â öåëîì çà äåâÿòü

Ãðàôèê 9: Äèíàìèêà äîõîäíîñòè 
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Ãðàôèê 10: Òåìïû ïðèðîñòà 
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Ãîäîâîé îò÷åò ÍÁÊÐ ÿâëÿåòñÿ ïîëíûì îò÷åòîì î ïðîäåëàííîé ðàáîòå Íàöèîíàëüíîãî áàíêà çà îò÷åòíûé
ãîä. Ñîäåðæèò êðàòêóþ õàðàêòåðèñòèêó ðåçóëüòàòîâ èçìåíåíèé ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðà
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"Áþëëåòåíü ÍÁÊÐ" ñîäåðæèò ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè ïî ðåàëüíîìó
ñåêòîðó, ïî ôèíàíñîâîìó ñåêòîðó, ïî âíåøíåìó ñåêòîðó, èíôîðìàöèþ ïî öåíàì è ñîöèàëüíûå ïîêàçàòåëè.
Ïîäãîòàâëèâàåòñÿ îòäåëîì ýêîíîìè÷åñêèõ èññëåäîâàíèé è àíàëèçà ýêîíîìè÷åñêîãî óïðàâëåíèÿ
Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè. Ïðè åãî ïîäãîòîâêå èñïîëüçóþòñÿ ìàòåðèàëû
ñòðóêòóðíûõ ïîäðàçäåëåíèé Íàöèîíàëüíîãî áàíêà, à òàêæå êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, Ìèíèñòåðñòâà
ôèíàíñîâ Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè, Íàöèîíàëüíîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî êîìèòåòà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè,
Íàöèîíàëüíîé êîìèññèè Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè ïî ðûíêó öåííûõ áóìàã. Ïóáëèêóåòñÿ åæåìåñÿ÷íî íà
êûðãûçñêîì, ðóññêîì è àíãëèéñêîì ÿçûêàõ.
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"Ïëàòåæíûé áàëàíñ Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè" îòðàæàåò ïîñëåäíèå òåíäåíöèè â ðàçâèòèè âíåøíåãî
ñåêòîðà è ñîäåðæèò òàáëèöû ñ äàííûìè ïî àíàëèòè÷åñêîé è íåéòðàëüíîé ôîðìàì ïëàòåæíîãî áàëàíñà,
ñòðóêòóðå âíåøíåé òîðãîâëè, ìåæäóíàðîäíûì ðåçåðâàì, âíåøíåìó äîëãó, ìåòîäèêó è èíôîðìàöèîííóþ
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1. ÒÅÊÓÙÈÅ ÒÅÍÄÅÍÖÈÈ ÈÍÔËßÖÈÎÍÍÛÕ
ÏÐÎÖÅÑÑÎÂ

Çà 9 ìåñÿöåâ 2003 ãîäà ïðèðîñò âàëîâîãî âíóòðåííåãî
ïðîäóêòà ïî îòíîøåíèþ ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó ïðîøëîãî
ãîäà ñîñòàâèë 5,1 ïðîöåíòà. Â ïðîìûøëåííîñòè äîáàâëåííàÿ
ñòîèìîñòü âûðîñëà íà 14 ïðîöåíòîâ, à áåç ó÷åòà ïðîäóêöèè çî-
ëîòîðóäíîãî êîìáèíàòà "Êóìòîð" åå îáúåì óâåëè÷èëñÿ íà 9,6
ïðîöåíòà. Îñíîâíîé âêëàä âíåñëè ãîðíî-ìåòàëëóðãè÷åñêàÿ è
ïèùåâàÿ ïðîìûøëåííîñòü, ýëåêòðîýíåðãåòèêà. Ïðîèçâîäñòâî
ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîé ïðîäóêöèè âûðîñëî íà 0,3 ïðîöåíòà.

Ñàëüäî òîðãîâîãî áàëàíñà îñòàâàëîñü îòðèöàòåëüíûì â
ðåçóëüòàòå îïåðåæàþùåãî ðîñòà èìïîðòà ïî ñðàâíåíèþ ñ ðîñòîì
ýêñïîðòà. Óâåëè÷åíèå ýêñïîðòà îáóñëîâëåíî âîññòàíîâëåíèåì ýê-
ñïîðòà çîëîòà, à òàêæå öåíîâûì ôàêòîðîì. Áåç ó÷åòà âûâîçà çî-
ëîòà ýêñïîðò ñîêðàòèëñÿ îòíîñèòåëüíî òðåòüåãî êâàðòàëà ïðåäû-
äóùåãî ãîäà.  Ðîñò èìïîðòà ïðîèçîøåë â îñíîâíîì çà ñ÷åò óâåëè-
÷åíèÿ ââîçà íåôòåïðîäóêòîâ è ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ.

Íîìèíàëüíûé ýôôåêòèâíûé êóðñ ñîìà óêðåïèëñÿ íà 4,2 ïðî-
öåíòà. Îñíîâíûìè ïðè÷èíàìè óêðåïëåíèÿ ìîæíî íàçâàòü ïðèòîê
èíîñòðàííîé âàëþòû è îñëàáëåíèå äîëëàðà ÑØÀ íà ìåæäóíà-
ðîäíîì ôèíàíñîâîì ðûíêå. Ðåàëüíûé ýôôåêòèâíûé êóðñ ñîìà
íåçíà÷èòåëüíî ñíèçèëñÿ â ðåçóëüòàòå áîëåå âûñîêîé èíôëÿöèè ïî
ñðàâíåíèþ ñ Êûðãûçñòàíîì ó îñíîâíûõ ïàðòíåðîâ ïî òîðãîâëå.

Òåìïû ðîñòà äåíåæíûõ àãðåãàòîâ â ãîäîâîì âûðàæå-
íèè îñòàþòñÿ âûñîêèìè, õîòÿ íàìåòèëàñü òåíäåíöèÿ èõ ñíè-
æåíèÿ. Îñíîâíûì èñòî÷íèêîì èõ ðîñòà âûñòóïàëà ïîêóïêà
èíîñòðàííîé âàëþòû Íàöèîíàëüíûì áàíêîì, îáúåìû êîòî-
ðîé ñîñòàâèëè 9,2 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ. Ëèêâèäíîñòü áàí-
êîâñêîé ñèñòåìû áûëà ïîäâåðæåíà êîëåáàíèÿì íà ïðîòÿæå-
íèå òðåòüåãî êâàðòàëà òåêóùåãî ãîäà. Âñå àóêöèîíû ïî íî-
òàì Íàöèîíàëüíîãî áàíêà ïðèçíàíû íåñîñòîÿâøèìèñÿ èç-çà
òîãî, ÷òî êîëè÷åñòâî ó÷àñòíèêîâ äëÿ èõ ïðîâåäåíèÿ áûëî
íåäîñòàòî÷íûì. Ïðîöåíòíûå ñòàâêè íà ðûíêå ãîñóäàðñòâåí-
íûõ êàçíà÷åéñêèõ âåêñåëåé ïðîäîëæèëè ðîñò îòíîñèòåëüíî
âòîðîãî êâàðòàëà.

Çà òðåòèé êâàðòàë 2003 ãîäà ïðîèçîøëî ñíèæåíèå îáùåãî
óðîâíÿ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí íà 2,5 ïðîöåíòà. Îñíîâíîé âêëàä â
äèíàìèêó öåí âíåñëè  òîâàðû ïðîäîâîëüñòâåííîé ãðóïïû. Áîëåå
âûðàæåííîå ñåçîííîå ñíèæåíèå öåí ïðèâåëî ê òîìó, ÷òî â öåëîì
çà 9 ìåñÿöåâ çàðåãèñòðèðîâàíî ñíèæåíèå èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñ-
êèõ öåí íà 0,1 ïðîöåíòà. Ïðîãíîç èíôëÿöèè íà ÷åòâåðòûé êâàðòàë
ôîðìèðóåòñÿ ãëàâíûì îáðàçîì ñîñòîÿíèåì íà òîâàðíûõ ðûíêàõ,
â ïåðâóþ î÷åðåäü çåðíà è êàðòîôåëÿ. Íåáëàãîïðèÿòíûå ïîãîäíûå
óñëîâèÿ âåñíîé òåêóùåãî ãîäà â ðåñïóáëèêå è íåóðîæàé çåðíîâûõ
íà Óêðàèíå è â Ìîëäîâå ñîçäàþò ðèñêè äåñòàáèëèçàöèè ñèòóàöèè
íà îòäåëüíûõ ðûíêàõ ðåñïóáëèêè. Â ýòîé ñâÿçè ïðîãíîç èíôëÿöèè
íà ÷åòâåðòûé êâàðòàë ñîñòàâëÿåò 3,7  ïðîöåíòà.
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2. ÈÍÄÅÊÑ ÏÎÒÐÅÁÈÒÅËÜÑÊÈÕ ÖÅÍ È ÅÃÎ
ÑÎÑÒÀÂËßÞÙÈÅ

Â òðåòüåì êâàðòàëå 2003 ãîäà íàáëþäàëîñü ñíèæåíèå èí-
äåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí, õàðàêòåðíîå äëÿ ýòîãî ïåðèîäà.
Ñîãëàñíî äàííûì Íàöèîíàëüíîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî êîìèòåòà óêà-
çàííûé èíäåêñ ñíèçèëñÿ â ðàññìàòðèâàåìîì ïåðèîäå íà 2,5 ïðî-
öåíòà (â òðåòüåì êâàðòàëå 2002 èíäåêñ ñíèçèëñÿ íà 1,7 ïðîöåí-
òà). Îñíîâíûì ôàêòîðîì, ïîâëèÿâøèì íà äåôëÿöèþ, ÿâëÿåòñÿ
òðàäèöèîííîå ñåçîííîå ñíèæåíèå öåí íà ïðîäóêòû ïèòàíèÿ - ïðî-
äóêöèþ ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà. Ñíèæåíèå öåí íà ïðîäîâîëüñòâåí-
íûå òîâàðû ñîñòàâèëî 7,7 ïðîöåíòà, ïðè ýòîì âûðîñëè öåíû íà
íåïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû íà 2,3 ïðîöåíòà è íà óñëóãè - íà
11,8 ïðîöåíòà.

2.1. ÑÎÑÒÀÂËßÞÙÈÅ ÈÍÄÅÊÑÀ
ÏÎÒÐÅÁÈÒÅËÜÑÊÈÕ ÖÅÍ

2.1.1. ÏÐÎÄÎÂÎËÜÑÒÂÅÍÍÛÅ ÒÎÂÀÐÛ

Ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû â ñòðóêòóðå ïîòðåáèòåëüñ-
êîé êîðçèíû çàíèìàþò íàèáîëüøèé óäåëüíûé âåñ è õàðàêòåðè-
çóþòñÿ çíà÷èòåëüíûìè êîëåáàíèÿìè â òå÷åíèå ãîäà ïîä âîç-
äåéñòâèåì ñåçîííîñòè. Ñîîòâåòñòâåííî, èçìåíåíèÿ öåí íà ïðî-
äóêòû ïèòàíèÿ îïðåäåëÿþò â öåëîì ïîâåäåíèå èíäåêñà ïîòðå-
áèòåëüñêèõ öåí. Âåñüìà ñóùåñòâåííûì ôàêòîðîì, êàê îòìå-
÷àëîñü ðàíåå, âëèÿþùèì íà ïîâåäåíèå öåí íà ïðîäóêòû ïèòà-
íèÿ, ÿâëÿåòñÿ ñåçîííûé ôàêòîð. Â ïåðâîé ïîëîâèíå òåêóùåãî
ãîäà åãî âîçäåéñòâèå áûëî óñèëåíî ñíèæåíèåì óðîæàÿ ïëîäî-
îâîùíîé ãðóïïû â 2002 ãîäó èç-çà íåáëàãîïðèÿòíûõ ïðèðîäíî-
êëèìàòè÷åñêèõ óñëîâèé è ïåðåíîñîì ïîñåâíûõ ðàáîò â 2003
ãîäó íà 15-20 äíåé ïîçæå îáû÷íûõ ñðîêîâ, ÷òî îòðàçèëîñü íà
îæèäàíèÿõ ïðîäàâöîâ è â ðåçóëüòàòå ýòîãî ïðîèçîøåë ðîñò öåí
íà ôðóêòû è îâîùè íà 74,1 ïðîöåíòà â àïðåëå-ìàå. Ñ èþíÿ ñå-
çîííîå ïîâûøåíèå öåí ñìåíèëîñü îáðàòíîé äèíàìèêîé ñ ïî-
ñòóïëåíèåì íà ðûíîê íîâîãî óðîæàÿ, è â òðåòüåì êâàðòàëå öåíû
íà ïëîäîîâîùíóþ ãðóïïó ñíèçèëèñü íà 31,6 ïðîöåíòà. Ïî ñðàâ-
íåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà ïðîèçîøëî óâå-
ëè÷åíèå ãëóáèíû ñåçîííûõ êîëåáàíèé (â òðåòüåì êâàðòàëå 2002
ãîäà öåíû íà ôðóêòû è îâîùè ñíèçèëèñü íà 31,3 ïðîöåíòà).
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Ïðîäîëæàåòñÿ ðîñò öåí íà ìÿñî è ìÿñíûå ïðîäóêòû,
ñîñòàâèâøèé 2,4 ïðîöåíòà â òðåòüåì êâàðòàëå 2003 ãîäà. Öåíû
íà îñòàëüíûå ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû õàðàêòåðèçîâàëèñü
íåçíà÷èòåëüíûìè èçìåíåíèÿìè.

2.1.2. ÍÅÏÐÎÄÎÂÎËÜÑÒÂÅÍÍÛÅ ÒÎÂÀÐÛ

Èíäåêñ öåí íà íåïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû â òðåòüåì
êâàðòàëå 2003 ãîäà âûðîñ íà 2,3 ïðîöåíòà èç-çà ðîñòà öåí íà

ãîðþ÷å-ñìàçî÷íûå ìàòåðèàëû (ÃÑÌ) â àâãóñòå-ñåíòÿáðå òåêó-
ùåãî ãîäà, â ÷àñòíîñòè öåíû íà áåíçèí âûðîñëè íà 33,2 ïðîöåí-
òà. Ðîñò öåí íà ÃÑÌ ïðîèçîøåë â ðåçóëüòàòå óâåëè÷åíèÿ ñïðîñà
â ñâÿçè ñ íà÷àëîì ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûõ óáîðî÷íûõ ðàáîò è ñíè-
æåíèÿ ïîñòàâîê íà âíóòðåííèé ðûíîê èç-çà îñòàíîâêè Øûìêåí-
òñêîãî íåôòåïåðåðàáàòûâàþùåãî çàâîäà íà ðåìîíò, ðîñòà âíóò-
ðåííèõ öåí â Ðîññèè è Êàçàõñòàíå. Ïî îöåíêàì áîëåå 90 ïðîöåí-
òîâ ïîòðåáíîñòè Êûðãûçñòàíà â íåôòåïðîäóêòàõ îáåñïå÷èâà-
åòñÿ  çà ñ÷åò èìïîðòà, â îñíîâíîì èç Êàçàõñòàíà è Ðîññèè.

Òàêæå âûðîñëè öåíû íà ãàç, ãàçåòû, êíèãè è êàíöåëÿðñ-
êèå òîâàðû íà 1,2-9 ïðîöåíòîâ. Öåíû íà îñòàëüíûå íåïðîäî-
âîëüñòâåííûå òîâàðû îñòàëèñü áåç èçìåíåíèé.

2.1.3. ÓÑËÓÃÈ

Èíäåêñ öåí íà ïëàòíûå óñëóãè â ðàññìàòðèâàåìîì ïåðèî-
äå âûðîñ íà 11,2 ïðîöåíòà. Ïðîèçîøåë ðîñò òàðèôîâ íà óñëóãè
íîòàðèàëüíûõ êîíòîð â 14 ðàç. Òàêæå â ðåçóëüòàòå àäìèíèñòðà-
òèâíîãî ïîâûøåíèÿ âûðîñëè òàðèôû íà ñâÿçü íà 14,1 ïðîöåíòà.
Îòìå÷åíî ïîâûøåíèå öåí íà îáðàçîâàíèå è ãîñòèíè÷íîå îáñëó-
æèâàíèå íà 1,5 ïðîöåíòà.

Ãðàôèê 4à: Ãîäîâàÿ äèíàìèêà 
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2.2 ÄÈÍÀÌÈÊÀ ÏÎÒÐÅÁÈÒÅËÜÑÊÈÕ ÖÅÍ Â
ÐÅÃÈÎÍÀÕ

Â òðåòüåì êâàðòàëå òåêóùåãî ãîäà ñíèæåíèå öåí áûëî îò-
ìå÷åíî âî âñåõ îáëàñòÿõ. Íàèáîëüøåå ñíèæåíèå öåí ïðîèçîøëî
â Áàòêåíñêîé îáëàñòè, ñîñòàâèâøåå 6,6 ïðîöåíòà, ïðè ýòîì öåíû
íà ïðîäóêòû ïèòàíèÿ ñíèçèëèñü íà 13,9 ïðîöåíòà. Íàèìåíüøåå
ñíèæåíèå öåí áûëî îòìå÷åíî â Îøñêîé îáëàñòè, äåôëÿöèÿ ñî-
ñòàâèëà 1,8 ïðîöåíòà â ðåçóëüòàòå ñíèæåíèÿ öåí íà ïðîäóêòû
ïèòàíèÿ íà 5,9 ïðîöåíòà. Â Äæàëàë-Àáàäñêîé, Èññûê-Êóëüñêîé,
Íàðûíñêîé, Òàëàññêîé, ×óéñêîé îáëàñòÿõ ñíèæåíèå îáùåãî óðîâ-
íÿ öåí â 3 êâàðòàëå 2003 ãîäà ñîñòàâèëî 2,2-4,8 ïðîöåíòà, ÷òî

áûëî îáóñëîâëåíî ïîâñåìåñòíûì ñíèæåíèåì öåí íà ïðîäîâîëü-
ñòâåííûå òîâàðû íà 7,1-10,8 ïðîöåíòà.

Ãðàôèê 6à: Ãîäîâàÿ äèíàìèêà 
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3. ÔÀÊÒÎÐÛ ÈÍÔËßÖÈÈ

3.1. ÄÅÍÅÆÍÛÅ ÀÃÐÅÃÀÒÛ
Òåìïû ðîñòà äåíåæíûõ àãðåãàòîâ â îò÷åòíîì ïåðèîäå

íåçíà÷èòåëüíî ïðåâûñèëè ïîêàçàòåëè ñîïîñòàâèìîãî ïåðèî-
äà 2002 ãîäà. Îòìå÷àåòñÿ íàèáîëüøèé ðîñò  äåíåæíîé ìàñ-
ñû Ì2Õ, ÷òî áûëî îáóñëîâëåíî çíà÷èòåëüíûì ïðèòîêîì â
áàíêîâñêóþ ñèñòåìó äåïîçèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå.

3.1.1. ÄÅÍÅÆÍÀß ÁÀÇÀ1

Äåíåæíàÿ áàçà çà òðåòèé êâàðòàë 2003 ãîäà óâåëè÷è-
ëàñü íà 2,9 ïðîöåíòà. Ïðè ýòîì â ãîäîâîì âûðàæåíèè òåìï
ïðèðîñòà äåíåæíîé áàçû ñîñòàâèë 27,8 ïðîöåíòà. Îáúåì äå-
íåã â îáðàùåíèè âûðîñ íà 3,5 ïðîöåíòà. Â ñòðóêòóðå äåíåæ-
íîé áàçû îòìå÷àåòñÿ óâåëè÷åíèå äîëè íàëè÷íûõ äåíåã â îá-
ðàùåíèè ñ 96 ïðîöåíòîâ íà êîíåö èþíÿ 2003 ãîäà äî 96,6 ïðî-
öåíòà íà êîíåö ñåíòÿáðÿ 2003 ãîäà. Ñîîòâåòñòâåííî, ïðîèçîøëî
ñîêðàùåíèå äîëè ñðåäñòâ íà êîððåñïîíäåíòñêèõ ñ÷åòàõ êîì-
ìåð÷åñêèõ áàíêîâ â Íàöèîíàëüíîì áàíêå ñ 4 äî 3,4 ïðîöåíòà.

3.1.2. ÀÃÐÅÃÀÒ Ì2
Îáúåì äåíåæíîãî àãðåãàòà Ì2 óâåëè÷èëñÿ íà 3,8 ïðîöåí-

òà. Çà 12 ìåñÿöåâ äåíåæíàÿ ìàññà Ì2 âûðîñëà íà 29 ïðîöåíòîâ.
Ïðè ðàññìîòðåíèè èçìåíåíèé äåïîçèòíîé áàçû îòìå÷àåòñÿ óâå-
ëè÷åíèå äåïîçèòîâ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå íà 3,6 ïðîöåíòà, ïðè
ýòîì ðàñ÷åòíûå ñ÷åòà þðèäè÷åñêèõ ëèö óâåëè÷èëèñü íà 9,8 ïðî-
öåíòà, à ñðî÷íûå äåïîçèòû ñîêðàòèëèñü íà 3,9 ïðîöåíòà.

3.1.3. ÀÃÐÅÃÀÒ Ì2Õ
Äåíåæíûé àãðåãàò Ì2Õ ïî òåêóùåìó îáìåííîìó êóðñó

óâåëè÷èëñÿ íà 8,1 ïðîöåíòà. Ðîñò øèðîêèõ äåíåã ïðîèñõîäèë,
ãëàâíûì îáðàçîì, çà ñ÷åò ðîñòà íàëè÷íûõ äåíåã âíå áàíêîâ,
îáúåì êîòîðûõ óâåëè÷èëñÿ íà 3,8 ïðîöåíòà. Òàêæå, íàáëþäàëñÿ
ðîñò äåïîçèòíîé áàçû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ íà 16,2 ïðîöåíòà2.
Áîëüøèé ðîñò àãðåãàòà Ì2Õ ïî ñðàâíåíèþ ñ àãðåãàòîì Ì2
ñâÿçàí ñ óâåëè÷åíèåì îáúåìà äåïîçèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþ-
òå íà 19,9 ïðîöåíòà.

Â ñòðóêòóðå äåíåæíîé ìàññû Ì2Õ çà òðåòèé êâàðòàë
ïðîèçîøëè ñëåäóþùèå èçìåíåíèÿ:

� äîëÿ íàëè÷íûõ äåíåã âíå áàíêîâ ñîêðàòèëàñü íà 2,2 ïðî-
öåíòíûõ ïóíêòà è ñîñòàâèëà 62 ïðîöåíòà;

� äîëÿ äåïîçèòîâ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå ñîêðàòèëàñü íà
0,5 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà è äîñòèãëà 12 ïðîöåíòîâ;

� äîëÿ äåïîçèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå óâåëè÷èëàñü íà
2,6 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà è ñîñòàâèëà 26 ïðîöåíòîâ.

Ïðè ðàññìîòðåíèè èñòî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ ïîêàçàòå-
ëÿ øèðîêîé äåíåæíîé ìàññû Ì2Õ ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî îñíîâ-

1 Áåç ó÷åòà äåïîçèòîâ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå.
2 Ñ ó÷åòîì êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, ó êîòîðûõ îòîçâàíà ëèöåíçèÿ, íî ïðîöåññ

ëèêâèäàöèè íå çàâåðøåí.

Ãðàôèê 7: Ãîäîâàÿ äèíàìèêà 
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íîå âëèÿíèå îêàçàëî óâåëè÷åíèå ÷èñòûõ èíîñòðàííûõ àêòèâîâ
Íàöèîíàëüíîãî áàíêà. Â ñâÿçè ñ ñîêðàùåíèåì ñïðîñà íà èíîñ-
òðàííóþ âàëþòó, ââèäó îñëàáëåíèÿ ïîçèöèé äîëëàðà ÑØÀ íà
ìèðîâûõ ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ, à òàêæå ïðèòîêîì èíîñòðàííîé
âàëþòû â áàíêîâñêóþ ñèñòåìó â ðåçóëüòàòå âíåøíåýêîíîìè-
÷åñêèõ îïåðàöèé, óâåëè÷èëñÿ îáúåì ïîêóïêè Íàöèîíàëüíûì
áàíêîì èíîñòðàííîé âàëþòû íà âíóòðåííåì ðûíêå, ÷òî ïðèâå-
ëî ê ðîñòó ÷èñòûõ ìåæäóíàðîäíûõ ðåçåðâîâ, è ñîîòâåòñòâóþ-
ùåìó óâåëè÷åíèþ ðåçåðâíûõ äåíåã. Ñîõðàíåíèå ñïðîñà íà äå-
íåæíûå àêòèâû â íàöèîíàëüíîé âàëþòå â êà÷åñòâå ñðåäñòâà
ïëàòåæà îòðàçèëîñü â óâåëè÷åíèè íàëè÷íûõ äåíåã è äåïîçèòîâ
äî âîñòðåáîâàíèÿ ïðåäïðèÿòèé.

Òàêæå, ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî â êîíöå îò÷åòíîãî ïåðèî-
äà, â ñâÿçè ñ îïåðàöèÿìè Íàöèîíàëüíîãî áàíêà ïî èçúÿòèþ ëèê-
âèäíîñòè, ñî÷åòàþùèìèñÿ ñ ïîñòóïëåíèåì íàëîãîâûõ è äðó-
ãèõ ïëàòåæåé íà ñ÷åò Öåíòðàëüíîãî Êàçíà÷åéñòâà, îòìå÷åíî
ñíèæåíèå óðîâíÿ ðåçåðâîâ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, ÷òî ÿâèëîñü
îñíîâíîé ïðè÷èíîé ðîñòà ìóëüòèïëèêàòîðîâ øèðîêèõ äåíåã.

3.2. ÏÐÎÖÅÍÒÍÛÅ ÑÒÀÂÊÈ

3.2.1. ÏÐÎÖÅÍÒÍÛÅ ÑÒÀÂÊÈ ÄÅÍÅÆÍÎÃÎ
ÐÛÍÊÀ
Ïðîöåíòíûå  ñòàâêè, îòðàæàþùèå ñòîèìîñòü äåíåæíûõ

ðåñóðñîâ â ýêîíîìèêå, â òðåòüåì êâàðòàëå êîëåáàëèñü â äî-
âîëüíî óçêîì äèàïàçîíå, íåñìîòðÿ íà  çàìåòíûå èçìåíåíèÿ
ëèêâèäíîñòè â áàíêîâñêîé ñèñòåìå. Â ïîñëåäíèå äíè ñåíòÿá-
ðÿ íà ðûíêå îòìå÷àëîñü çàìåòíîå ñíèæåíèå óðîâíÿ ëèêâèä-
íîñòè, ÷òî ïðèâåëî ê ðîñòó ñòîèìîñòè êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ äî
4,5 - 5 ïðîöåíòîâ. Íà âàëþòíîì ñåãìåíòå âíóòðåííåãî ìåæ-
áàíêîâñêîãî êðåäèòíîãî ðûíêà ïðîöåíòíûå ñòàâêè, êàê è ïðåæ-
äå, â òå÷åíèå êâàðòàëà êîëåáàëèñü îò 3 äî 11 ïðîöåíòîâ, ãëàâ-
íûì îáðàçîì,  îòðàæàÿ èõ çàâèñèìîñòü îò ñðîêà ñäåëêè è çà-
ëîãîâîãî îáåñïå÷åíèÿ.

Íà ñåãìåíòå íîò Íàöèîíàëüíîãî áàíêà â îò÷åòíîì êâàð-
òàëå âñå 14 àóêöèîíîâ áûëè ïðèçíàíû íåñîñòîÿâøèìèñÿ â ñâÿçè
ñ íåäîñòàòî÷íûì êîëè÷åñòâîì ó÷àñòíèêîâ. Ïðè ýòîì íåîáõî-
äèìî îòìåòèòü, ÷òî â êîíöå ñåíòÿáðÿ Íàöèîíàëüíûé áàíê èç-
ìåíèë ñðî÷íîñòü âûñòàâëÿåìûõ íîò: 23 ñåíòÿáðÿ âìåñòî 28
äíåâíûõ íîò íà ïðîäàæó áûëè ïðåäëîæåíû 14 äíåâíûå íîòû,
à 30 ñåíòÿáðÿ - 7 äíåâíûå. Îäíàêî,  êîììåð÷åñêèå áàíêè âíîâü
íå ïðîÿâèëè èíòåðåñà ê äàííîìó ñåãìåíòó ðûíêà. Â ðåçóëüòà-
òå â òå÷åíèå âñåãî òðåòüåãî êâàðòàëà çíà÷åíèå ó÷åòíîé ñòàâ-
êè îñòàâàëîñü ïîñòîÿííûì è ñîñòàâëÿëî 3,99 ïðîöåíòà.

3.2.2. ÃÎÑÓÄÀÐÑÒÂÅÍÍÛÅ ÊÀÇÍÀ×ÅÉÑÊÈÅ
ÂÅÊÑÅËß
Â èþëå äîõîäíîñòü êàçíà÷åéñêèõ âåêñåëåé íà âñåõ ñåã-

ìåíòàõ ðûíêà êîëåáàëàñü â î÷åíü óçêîì äèàïàçîíå îò 0,08 äî

ÎÁÇÎÐ  ÈÍÔËßÖÈÈ  Â  ÊÛÐÃÛÇÑÊÎÉ  ÐÅÑÏÓÁËÈÊÅ  ¹3 (9)  2003
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0,3 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà. Îäíàêî, ê ñåðåäèíå àâãóñòà ïîä âëèÿ-
íèåì íèçêîãî óðîâíÿ ëèêâèäíîñòè, à òàêæå êîëåáàíèé îáúå-
ìîâ ýìèññèè ãîñóäàðñòâåííûõ êàçíà÷åéñêèõ âåêñåëåé (ÃÊÂ)
èõ äîõîäíîñòü íà÷àëà ðàñòè è ïðîäîëæàëà óâåëè÷èâàòüñÿ äî
êîíöà îò÷åòíîãî ïåðèîäà íåñìîòðÿ íà íåêîòîðóþ êîððåêöèþ
â íà÷àëå ñåíòÿáðÿ.

 Çà òðåòèé êâàðòàë äîõîäíîñòü ïî òðåõìåñÿ÷íûì ÃÊÂ
óâåëè÷èëàñü ñ 9,5 äî 10 ïðîöåíòîâ, ïî øåñòèìåñÿ÷íûì - ñ
12,4 äî 13,9 ïðîöåíòà, à ïî äâåíàäöàòèìåñÿ÷íûì - ñ 13,2 äî
16,4 ïðîöåíòà. Ñðåäíåâçâåøåííûé óðîâåíü ïðîöåíòíûõ ñòà-
âîê ïî âñåì âèäàì ÃÊÂ âîçðîñ ñ 12,8 ïðîöåíòà íà íà÷àëî èþëÿ
äî 14,3 ïðîöåíòà íà êîíåö ñåíòÿáðÿ. Íà óâåëè÷åíèå äàííîãî
ïîêàçàòåëÿ ïîâëèÿëî òàêæå èçìåíåíèå Ìèíèñòåðñòâîì ôèíàí-
ñîâ ñòðóêòóðû ïðîäàæ ÃÊÂ: â òðåòüåì êâàðòàëå îíî çàìåòíî
ñíèçèëî îáúåìû ýìèññèè òðåõìåñÿ÷íûõ  ÃÊÂ, äîõîäíîñòü
êîòîðûõ íèæå äîõîäíîñòè âåêñåëåé ñ äðóãîé ñðî÷íîñòüþ îá-
ðàùåíèÿ.

Çà äåâÿòü ìåñÿöåâ 2003 ãîäà äîõîäíîñòü ïî òðåõìåñÿ÷-
íûì ÃÊÂ óâåëè÷èëàñü ñ 7 ïðîöåíòîâ íà íà÷àëî ãîäà äî 10
ïðîöåíòîâ íà êîíåö  òðåòüåãî êâàðòàëà, ïî øåñòèìåñÿ÷íûì
ÃÊÂ - ñ 10,3 äî 13,9 ïðîöåíòà, à ïî äâåíàäöàòèìåñÿ÷íûì ÃÊÂ
- ñ 12,4 äî 16,4 ïðîöåíòà. Ñðåäíåâçâåøåííûé óðîâåíü ïðîöåí-
òíûõ ñòàâîê ïî âñåì âèäàì ÃÊÂ âîçðîñ ñ 9,9 ïðîöåíòà íà
íà÷àëî ãîäà äî 14,3 ïðîöåíòà íà  êîíåö ñåíòÿáðÿ.

3.3. ÎÁÌÅÍÍÛÉ ÊÓÐÑ
Â òå÷åíèå òðåòüåãî êâàðòàëà íà âàëþòíîì ðûíêå êóðñû

èíîñòðàííûõ âàëþò áûëè ïîäâåðæåíû çàìåòíûì êîëåáàíèÿì ïîä
âîçäåéñòâèåì êàê âíóòðåííèõ, òàê è âíåøíèõ ôàêòîðîâ. Òàê, â
èþëå íà ðûíêå íàáëþäàëñÿ óñòîé÷èâûé ðîñò êóðñà äîëëàðà
ÑØÀ, îáóñëîâëåííûé  åãî óêðåïëåíèåì íà ìèðîâûõ ôèíàíñîâûõ
ðûíêàõ è óâåëè÷åíèåì ðàñõîäîâ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ íà îïëàòó
èìïîðòíûõ êîíòðàêòîâ êëèåíòîâ. Çà èþëü ó÷åòíûé êóðñ äîëëàðà
ïîâûñèëñÿ íà 6,6 ïðîöåíòà.

Â àâãóñòå ïîä âëèÿíèåì, ãëàâíûì îáðàçîì, íåâûñîêîãî
óðîâíÿ ëèêâèäíîñòè â áàíêîâñêîé ñèñòåìå íà ôîíå óâåëè÷åíèÿ
îñòàòêîâ áåçíàëè÷íîé âàëþòû â êîììåð÷åñêèõ áàíêàõ,
îòìå÷àëîñü ñíèæåíèå êóðñà äîëëàðà, à çàòåì è åãî ñòàáèëèçàöèÿ.
Îäíàêî, ðîñò óðîâíÿ èçáûòî÷íûõ ðåçåðâîâ, îòìå÷àâøèéñÿ â
êîììåð÷åñêèõ áàíêàõ â êîíöå àâãóñòà - íà÷àëå ñåíòÿáðÿ, ïîâëåê
çà ñîáîé óâåëè÷åíèå  êóðñà äîëëàðà. Ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî äàííîå
ïîâûøåíèå êóðñà áûëî êðàòêîâðåìåííûì, òàê êàê
íàáëþäàâøàÿñÿ â ýòî âðåìÿ óñòîé÷èâàÿ òåíäåíöèÿ îñëàáëåíèÿ
êóðñà äîëëàðà íà ìèðîâûõ ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ, à òàêæå ñåçîííûé
ïðèòîê âàëþòû â ðåñïóáëèêó ïðèâåëè ê ñíèæåíèþ êóðñà äîëëàðà
íà âíóòðåííåì ðûíêå. Â öåëîì â àâãóñòå è ñåíòÿáðå íà
ìåæáàíêîâñêîì âàëþòíîì ðûíêå îòìå÷åíî ñíèæåíèå ó÷åòíîãî
êóðñà äîëëàðà íà 3 è 0,1 ïðîöåíòà, ñîîòâåòñòâåííî.

 Òàêèì îáðàçîì, çà òðåòèé êâàðòàë êóðñ ñîìà ïî îòíîøåíèþ
ê äîëëàðó ÑØÀ ñíèçèëñÿ íà 3,2 ïðîöåíòà, õîòÿ â öåëîì çà äåâÿòü

Ãðàôèê 9: Äèíàìèêà äîõîäíîñòè 
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ìåñÿöåâ 2003  ãîäà îòìå÷àëîñü óêðåïëåíèå êóðñà íà 7,8 ïðîöåíòà.
Äëÿ ñðàâíåíèÿ ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî â òðåòüåì êâàðòàëå 2002
ãîäà îòìå÷àëîñü íåçíà÷èòåëüíîå óêðåïëåíèå êóðñà ñîìà íà 0,3
ïðîöåíòà, à â öåëîì çà äåâÿòü ìåñÿöåâ êóðñ ñîìà ïî îòíîøåíèþ
ê äîëëàðó ÑØÀ óêðåïèëñÿ íà 3,6 ïðîöåíòà.

Êóðñ åâðîïåéñêîé âàëþòû, ïî-ïðåæíåìó, áûë ïîäâåðæåí
çàìåòíûì êîëåáàíèÿì, ñâÿçàííûì ñ èçìåíåíèÿìè ïðåäïî÷òåíèé
èíâåñòîðîâ êàê íà ìèðîâûõ, òàê è íà âíóòðåííåì ðûíêàõ. Çà
òðåòèé êâàðòàë 2003 ãîäà êóðñ ïðîäàæè åâðî â îáìåííûõ áþðî
âîçðîñ íà 2,8 ïðîöåíòà, à åãî ó÷åòíûé êóðñ óâåëè÷èëñÿ íà 3,8
ïðîöåíòà.

Óëó÷øåíèå óñëîâèé òîðãîâëè ñ Ðîññèåé è ðîñò îáúåìà
ýêñïîðòíûõ îïåðàöèé ñ íåé íà 20 ïðîöåíòîâ ñîïðîâîæäàëîñü
ñíèæåíèåì êóðñà ñîìà ê ðóáëþ â ðåàëüíîì âûðàæåíèè íà 6
ïðîöåíòîâ. Âî âíåøíåé òîðãîâëå ñ Êàçàõñòàíîì ýêñïîðòíûå
îïåðàöèè óâåëè÷èëèñü â ñâÿçè ñ íàðàùèâàíèåì îáúåìîâ
ïðîèçâîäñòâà ñòåêëà è äðóãèõ ñòðîèòåëüíûõ ìàòåðèàëîâ, ïðè
ýòîì äâóñòîðîííèé ðåàëüíûé êóðñ ñîìà ê òåíãå ñíèçèëñÿ íà 1,5
ïðîöåíòà.

Íîìèíàëüíûé ýôôåêòèâíûé êóðñà ñîìà çà èþëü-ñåíòÿáðü
òåêóùåãî ãîäà óêðåïèëñÿ íà 4,2 ïðîöåíòà. Ðåàëüíûé  ýôôåêòèâíûé
êóðñ ñîìà ñíèçèëñÿ íà 2,6 ïðîöåíòà. Íîìèíàëüíûé  ýôôåêòèâíûé
êóðñ ñîìà â îñíîâíîì îïðåäåëÿëñÿ äèíàìèêîé êóðñà äîëëàðà
ÑØÀ. Ðåàëüíûé ýôôåêòèâíûé êóðñ ôîðìèðîâàëñÿ ïîä
âîçäåéñòâèåì èíôëÿöèè â ðåñïóáëèêå è îñíîâíûõ òîðãîâûõ
ïàðòíåðàõ.

3.4. ÑÏÐÎÑ È ÏÐÅÄËÎÆÅÍÈÅ
Ýêîíîìèêà ëþáîé ñòðàíû ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñëîæ-

íóþ ñèñòåìó, êîòîðóþ ìîæíî îõàðàêòåðèçîâàòü òàêèìè êà-
÷åñòâàìè êàê ðåàêòèâíîñòü, àäàïòèâíîñòü è àêòèâíîñòü.
Ðåàêòèâíîñòü ïîêàçûâàåò íàñêîëüêî áûñòðî è â êàêîé ìåðå
ýêîíîìèêà îòâå÷àåò íà âîçäåéñòâèÿ. Äðóãèìè ñëîâàìè, ðå-
àêòèâíîñòü -  ìåðà ïîäâåðæåííîñòè øîêàì. ×åì ìåíüøå
ìàñøòàáû ýêîíîìèêè è åå ðåçåðâû, òåì ñèëüíåå âîçäåé-
ñòâóþò íà íåå øîêè. Ïîýòîìó æåëàòåëüíî îãðàíè÷èâàòü
ðåàêòèâíîñòü ýêîíîìèêè, íî ïðàêòè÷åñêè äëÿ ìàëîé îòêðû-
òîé  ýêîíîìèêè äîñòè÷ü ýòîãî âåñüìà ïðîáëåìàòè÷íî.

Àäàïòèâíîñòü õàðàêòåðèçóåò ñïîñîáíîñòü ýêîíîìè-
êè ïðèñïîñàáëèâàòüñÿ ê øîêàì. Áîëåå âûñîêàÿ àäàïòèâ-
íîñòü ïîçâîëÿåò ñîêðàòèòü ñðîêè, íåîáõîäèìûå äëÿ íåéò-
ðàëèçàöèè ïîñëåäñòâèé øîêà, è ñíèçèòü èõ ãëóáèíó. Ýòî
ñâîéñòâî ïðèîáðåòàåò êëþ÷åâîé õàðàêòåð â óñëîâèÿõ ãëî-
áàëèçàöèè, êîòîðàÿ ìíîãîêðàòíî óñêîðÿåò ïðîöåññû è óñè-
ëèâàåò èõ äåéñòâèå. Ýêîíîìèêå ïåðåõîäíîãî òèïà íå ñâîé-
ñòâåííà âûñîêàÿ ñòåïåíü àäàïòèâíîñòè, êîòîðàÿ îáåñïå-
÷èâàåòñÿ çà  ñ÷åò ìîáèëüíîñòè  ïðîèçâîäñòâåííûõ ôàê-

Ãðàôèê 11: Èíäåêñû ýôôåêòèâíîãî 
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òîðîâ, ãèáêîñòè ñòðóêòóðû ýêîíîìèêè. Ðûíîê òðóäà íàõî-
äèòñÿ â ñòàäèè ñòàíîâëåíèÿ, âîçìîæíîñòè  îáó÷åíèÿ è
ïåðåîáó÷åíèÿ îãðàíè÷åíû. Íåëüçÿ ñêàçàòü, ÷òî ñòðóêòó-
ðà çàíÿòîñòè ñîâåðøåííî íåèçìåííà, îäíàêî ñêîðîñòü ïå-
ðåòîêà îòíîñèòåëüíî íå âåëèêà. Ñóùåñòâóåò òðóäîâàÿ
ìèãðàöèÿ, îäíàêî åå òî÷íûå îáúåìû íåèçâåñòíû.

Ðûíîê êàïèòàëà ïðàêòè÷åñêè íå ðàáîòàåò. Ïîýòîìó
îòñóòñòâóåò ïåðåëèâ êàïèòàëà èç íåýôôåêòèâíûõ â ýôôåê-
òèâíûå ïðîèçâîäñòâà. Äðóãèì ñëåäñòâèåì ÿâëÿåòñÿ îò-
ñóòñòâèå ðûíî÷íîé îöåíêè äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèé.
Ïðîèçâîäñòâî íîñèò â îñíîâíîì òðàäèöèîííûé õàðàêòåð.
Ýêñïîðò - ñûðüåâîé õàðàêòåð.

Çà âðåìÿ òðàíñôîðìàöèè ñîñòàâ ïðîèçâîäñòâà ïðåòåð-
ïåë ìàëî èçìåíåíèé. Àäàïòàöèÿ ýêîíîìèêè ïðîèñõîäèëà â
íàïðàâëåíèè ñîêðàùåíèÿ ïðîèçâîäñòâà è çàíÿòîñòè â ïðî-
ìûøëåííîì ñåêòîðå, ðàçâèâàåòñÿ ñåêòîð óñëóã è ïðîèçâîä-
ñòâî ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîé ïðîäóêöèè. Ñåêòîð óñëóã â íàè-
áîëüøåé ñòåïåíè ïðåäñòàâëåí "òåíåâîé" äåÿòåëüíîñòüþ.

Àêòèâíîñòü îòðàæàåò óñèëèÿ ñàìîé ñèñòåìû, êîòî-
ðûå íàïðàâëåíû íà ðàçâèòèå â óñëîâèÿõ áûñòðî ìåíÿþ-
ùåéñÿ âíåøíåé ñðåäû. Ñ ýòîé òî÷êè çðåíèÿ, íàèáîëåå âàæ-
íûìè ôàêòîðàìè ïðåäñòàâëÿþòñÿ ñòðóêòóðíûå ðåôîðìû
è ôîðìèðîâàíèå èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà. Ðåçóëüòàòîì
ñòðóêòóðíûõ ðåôîðì äîëæíî ñòàòü íå ñòîëüêî äîñòèæå-
íèå íîâûõ ïðîïîðöèé â ýêîíîìèêå, ÷òî ìîæåò áûòü äîñòà-
òî÷íî âàæíûì, ñêîëüêî ñîçäàíèå òàêèõ óñëîâèé, êîòîðûå
îáåñïå÷èâàëè áû âîçìîæíîñòü áûñòðîé ïåðåíàñòðîéêè èëè
ñòðóêòóðíîãî ìàíåâðà â áóäóùåì. Ôîðìèðîâàíèå áëàãî-
ïðèÿòíîãî èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç
èíñòðóìåíòîâ ïîâûøåíèÿ ìîáèëüíîñòè è ãèáêîñòè ýêîíî-
ìèêè. Îäíèì èç ïðèîðèòåòîâ ÿâëÿåòñÿ ìàêñèìàëüíîå èñ-
ïîëüçîâàíèå è ýôôåêòèâíîñòü âíóòðåííèõ ðåñóðñîâ.

Åñëè ðàññìîòðåòü äèíàìèêó ñîâîêóïíîãî ñïðîñà è
ïðåäëîæåíèÿ,  ìîæíî îòìåòèòü ñëåäóþùåå. Ðåàêòèâíîñòü
ýêîíîìèêè, îñîáåííî íà íà÷àëüíîì ýòàïå òðàíñôîðìàöèè,
áûëà îñîáåííî âåëèêà, ñîîòâåòñòâåííî àäàïòèâíîñòü áûëà
ïðåäåëüíî íèçêîé. Ôîðìèðîâàíèå ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè ñïî-
ñîáñòâóåò èçìåíåíèþ ýòèõ äâóõ ïàðàìåòðîâ â áëàãîïðè-
ÿòíîì íàïðàâëåíèè. Êàê îòìå÷àëîñü, ñóùåñòâóþò ïðåäå-
ëû, ñâÿçàííûå ñ õàðàêòåðèñòèêàìè ýêîíîìèêè - ìàëûé
ìàñøòàá, îòêðûòîñòü, ïåðåõîäíûé òèï. Â íàñòîÿùåå âðå-
ìÿ ñèòóàöèÿ ðàçâèâàåòñÿ äîñòàòî÷íî áëàãîïðèÿòíî êàê â
ñòðàíàõ - îñíîâíûõ òîðãîâûõ ïàðòíåðàõ, òàê è â ðåñïóá-
ëèêå. Îäíàêî, ñëîæíî îöåíèòü óñòîé÷èâîñòü ýêîíîìèêè â
ñëó÷àå âîçíèêíîâåíèÿ äîñòàòî÷íî ñóùåñòâåííîãî øîêà.
Ïî-âèäèìîìó, îíà îñòàåòñÿ åùå íåâûñîêîé.

Ñòðóêòóðà âíåøíåãî ñïðîñà íà ïðîäóêöèþ èç ðåñïóá-
ëèêè äîñòàòî÷íî êîíñåðâàòèâíà. Îñíîâíàÿ ìàññà ýêñïîð-
òà ïðèõîäèòñÿ íà çîëîòî, ýëåêòðîýíåðãèþ, õëîïîê è òàáàê.

ÔÀÊÒÎÐÛ ÈÍÔËßÖÈÈ
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Âîçìîæíîñòè ðàñøèðåíèÿ òîâàðíîãî ýêñïîðòà ñóùåñòâó-
þò ïðè óñëîâèè ñíÿòèÿ òîðãîâûõ áàðüåðîâ è ðàçâèòèÿ
òðàíñïîðòíîé èíôðàñòðóêòóðû.

Âíóòðåííèé ñïðîñ îðèåíòèðóåòñÿ íà ïîòðåáëåíèå
óñëóã è ïðîäóêòîâ ïèòàíèÿ. Â ñòðóêòóðå ðîçíè÷íîãî òîâà-
ðîîáîðîòà ÷óòü áîëåå ïîëîâèíû îáîðîòà ïðèõîäèòñÿ íà
ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû. Îáúåìû èìïîðòà ïðîäîâîëü-
ñòâåííûõ òîâàðîâ, âêëþ÷àÿ ñûðüå (ïøåíèöà è äð.) íå ïðå-
âûøàåò 15 ïðîöåíòîâ îò ðîçíè÷íîãî òîâàðîîáîðîòà. Ïî-
òðåáèòåëüñêèå òîâàðû ïðîìûøëåííîé ãðóïïû â îñíîâíîé
ìàññå çàâîçÿòñÿ èçâíå. Èç ñûðüåâûõ òîâàðîâ íàèáîëåå
âàæíûìè ÿâëÿþòñÿ ìåòàëë, ëåñîìàòåðèàëû, íåôòåïðîäóê-
òû, ïøåíèöà è ðàñòèòåëüíîå ìàñëî. Âîçìîæíîñòè èìïîð-
òîçàìåùåíèÿ ñâÿçàíû â ïåðâóþ î÷åðåäü ñ ïîòðåáèòåëüñ-
êèìè òîâàðàìè ïðîäîâîëüñòâåííîé ãðóïïû.

Óñèëåíèå äåëîâîé àêòèâíîñòè, êîòîðîå íàáëþäàåòñÿ
ñ 2000 ãîäà, íå îáåñïå÷èâàåò ïîëíîå èñïîëüçîâàíèå òðó-
äîâûõ ðåñóðñîâ. Âûñîêèé óðîâåíü áåçðàáîòèöû îáóñëîâ-
ëåí äåôèöèòîì ïðîèçâîäñòâåííîãî êàïèòàëà, íåäîñòàòî÷-
íûì ñïðîñîì  íà âíóòðåííåì è âíåøíåì ðûíêàõ. Áîëåå
âûñîêèé óðîâåíü îïëàòû òðóäà â ñîñåäíèõ ñòðàíàõ ñïî-
ñîáñòâóåò òðóäîâîé ìèãðàöèè, êîòîðàÿ íîñèò ïðåèìóùå-
ñòâåííî íåîôèöèàëüíûé õàðàêòåð.

Ñ 2001 ãîäà íàáëþäàåòñÿ íåáîëüøîé ïðèòîê ÷èñòûé
ïðÿìûõ èíâåñòèöèé â ýêîíîìèêó ðåñïóáëèêè, òî åñòü ñ
ó÷åòîì îòòîêà êàïèòàëà. Ðàçâèòèå èíôðàñòðóêòóðû è íî-
âûå òåõíîëîãèè áëàãîïðèÿòíû äëÿ óâåëè÷åíèÿ ïðîäóêòèâ-
íîñòè ïðîèçâîäñòâà.

Óðîâåíü äåëîâîé àêòèâíîñòè çàâèñèò îò ãîñóäàð-
ñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ è ïîòðåáëåíèÿ. Ñëåäóåò îòìå-
òèòü, ÷òî äåôèöèò áþäæåòà íå ñòàë ïîëíîöåííûì èíñòðó-
ìåíòîì ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè. Îí íîñèò âûíóæäåííûé
õàðàêòåð, ïîñêîëüêó âîçìîæíîñòè ôîðìèðîâàíèÿ äîõîäîâ
áþäæåòà îñòàþòñÿ îãðàíè÷åííûìè. Âìåñòå ñ òåì, ïî ìåðå
ðàñøèðåíèÿ ñåêòîðà ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè, óëó÷øåíèÿ àä-
ìèíèñòðèðîâàíèÿ äîõîäîâ è ðàñõîäîâ, ñòàíîâëåíèÿ ýêîíî-
ìè÷åñêîãî öèêëà çíà÷åíèå áþäæåòà áóäåò ñìåùàòüñÿ îò
îáåñïå÷åíèÿ ìèíèìàëüíûõ  ïîòðåáíîñòåé ê ðåãóëèðîâà-
íèþ äåëîâîé àêòèâíîñòè.

Ñëåäóåò îòìåòèòü åùå äâå ñòàòüè ðàñõîäîâ, êîòî-
ðûå îêàçûâàþò âëèÿíèå íà ãîñóäàðñòâåííûå ðàñõîäû. Ýòî
- óñòðàíåíèå ïîñëåäñòâèé ñòèõèéíûõ áåäñòâèé, çàíèìàþ-
ùåå äîñòàòî÷íî íåáîëüøîå ìåñòî â îáùèõ ðàñõîäàõ áþä-
æåòà, íî ýòè ðàñõîäû íîñÿò íåïðåäñêàçóåìûé õàðàêòåð,
îòâëåêàþò ñðåäñòâà îò çàïëàíèðîâàííûõ êàïèòàëüíûõ
âëîæåíèé, à òàêæå âûïëàòû ïî âíåøíåìó äîëãó, èìåþùèå
áîëüøîå çíà÷åíèå.

Ïðåäëîæåíèå òîâàðîâ è óñëóã  óâåëè÷èâàåòñÿ, ïðè
ýòîì âñå áîëåå ñòàíîâèòñÿ âèäèìîé çàâèñèìîñòü îò ñïðî-
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ñà. Òàê, ïðîèçâîäñòâî ìÿñà, êàðòîôåëÿ è íåêîòîðûõ äðó-
ãèõ ïðîäóêòîâ ñòèìóëèðóåòñÿ óñòîé÷èâûì âíåøíèì ñïðî-
ñîì. Óñòîé÷èâûì ÿâëÿåòñÿ ñïðîñ âíóòðè ðåñïóáëèêè íà
ïèùåâûå òîâàðû, íà÷èíàåò ðàçâèâàòüñÿ ñòðîèòåëüñòâî.
Âñå áîëåå çíà÷èìóþ ðîëü èãðàþò óñëóãè.

3.4.1. ×ÈÑÒÛÉ ÝÊÑÏÎÐÒ
Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì âíåøíåòîðãîâîå ñàëüäî

Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè â òðåòüåì êâàðòàëå 2003 ãîäà ñëîæè-
ëîñü ñ äåôèöèòîì â ðàçìåðå 32,2 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ, êîòî-
ðûé áîëüøå ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî
ãîäà íà 34,3 ïðîöåíòà. Âíåøíåòîðãîâûé îáîðîò óâåëè÷èëñÿ íà
26 ïðîöåíòîâ, ïðè ýòîì òîâàðîîáîðîò ñî ñòðàíàìè ÑÍÃ óâåëè-
÷èëñÿ íà 34 ïðîöåíòà, à ñî ñòðàíàìè äàëüíåãî çàðóáåæüÿ - íà
18,9 ïðîöåíòà. Òîâàðîîáîðîò ñî ñòðàíàìè äàëüíåãî çàðóáåæüÿ
áåç ó÷åòà çîëîòà ñîêðàòèëñÿ íà 11,8 ïðîöåíòà.

Ýêñïîðò òîâàðîâ â öåíàõ ÔÎÁ óâåëè÷èëñÿ íà 25,2 ïðî-
öåíòà. Â ñòðàíû ÑÍÃ îáúåì ýêñïîðòà âûðîñ íà 12,4 ïðîöåí-
òà, à â ñòðàíû äàëüíåãî çàðóáåæüÿ ýêñïîðò óâåëè÷èëñÿ íà 33,4
ïðîöåíòà. Ýêñïîðò çîëîòà â òðåòüåì êâàðòàëå 2003 ãîäà âû-
ðîñ â 2,3 ðàçà ñ 29,6 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ äî 68,1 ìëí. äîëëà-
ðîâ ÑØÀ. Ïî ñðàâíåíèþ ñ òðåòüèì êâàðòàëîì 2002 ãîäà ñðåä-
íÿÿ öåíà çîëîòà íà ìèðîâîì ðûíêå âûðîñëà íà 15,5 ïðîöåíòà
è íà êîíåö ñåíòÿáðÿ ñîñòàâèëà 383 äîëëàðà ÑØÀ çà 1 òðîéñ-
êóþ óíöèþ. Ýêñïîðò îñòàëüíûõ ñòàòåé òîðãîâîãî áàëàíñà áåç
ó÷åòà çîëîòà ñîêðàòèëñÿ íà 10,4 ïðîöåíòà.

Â ôóíêöèîíàëüíîé ñòðóêòóðå ïðîèçîøëî ñíèæåíèå ïî
âñåì ôóíêöèîíàëüíûì ãðóïïàì, êðîìå ïîòðåáèòåëüñêèõ è ïðî-
ìåæóòî÷íûõ òîâàðîâ. Âûâîç ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ óâå-
ëè÷èëñÿ íà 52,9 ïðîöåíòà, à ýêñïîðò ïðîìåæóòî÷íûõ òîâàðîâ
âûðîñ áîëåå ÷åì â äâà ðàçà. Ýêñïîðò ñûðüåâûõ òîâàðîâ ñî-
êðàòèëñÿ íà 63,3 ïðîöåíòà, à ýêñïîðò èíâåñòèöèîííûõ òîâàðîâ
è ýëåêòðîýíåðãèè ñíèçèëñÿ íà 12,6 è 17,2 ïðîöåíòà, ñîîòâåò-
ñòâåííî. Äîæäëèâàÿ ïîãîäà â Óçáåêèñòàíå è Êàçàõñòàíå îáóñ-
ëîâèëà óìåíüøåíèå ñïðîñà íà âîäó äëÿ âåãåòàöèîííûõ íóæä,
÷òî ïðèâåëî ê ñíèæåíèþ ýêñïîðòà ýëåêòðîýíåðãèè. Â ñåðåäè-
íå ñåíòÿáðÿ òåêóùåãî ãîäà íà÷àëèñü ïîñòàâêè ýëåêòðîýíåð-
ãèè â Ðîññèþ, êîòîðûå íå êîìïåíñèðîâàëè îáùåå ïàäåíèå
ýêñïîðòà  ýëåêòðîýíåðãèè, â òîì ÷èñëå ïî ïðè÷èíå íèçêîé öåíû
(0,45 öåíòà çà 1 êÂò/÷).  Ïðîèçîøëî ñîêðàùåíèå ýêñïîðòà
ñûðüåâûõ òîâàðîâ, â îñîáåííîñòè, ïðîäóêöèè ñåëüñêîãî õî-
çÿéñòâà, ñ 15 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ â òðåòüåì êâàðòàëå 2002
ãîäà äî 4,9 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ â îò÷åòíîì. Çíà÷èòåëüíûé
ðîñò ïðîìåæóòî÷íûõ òîâàðîâ (áîëåå ÷åì â äâà ðàçà) áûë
îáóñëîâëåí óâåëè÷åíèåì ýêñïîðòà çîëîòà, ñåðåáðà, öâåòíûõ
ìåòàëëîâ, à òàêæå ñòðîèòåëüíûõ ìàòåðèàëîâ, ê êîòîðûì îò-
íîñÿòñÿ ñòåêëî ëèòîå, öåìåíò è øèôåð. Óâåëè÷åíèå ýêñïîðòà
ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ áûëî îáóñëîâëåíî âîçðîñøèì îáúå-
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ìîì âûâîçà èç ðåñïóáëèêè øâåéíûõ èçäåëèé, ñïîðòèâíîãî
èíâåíòàðÿ, ìîëîêà è ìîëî÷íûõ ïðîäóêòîâ è ëàìï íàêàëèâà-
íèÿ ýëåêòðè÷åñêèõ.

Â ãåîãðàôè÷åñêîì ðàñïðåäåëåíèè ïðîäîëæàåòñÿ ïðåîá-
ëàäàíèå ñòðàí äàëüíåãî çàðóáåæüÿ, óäåëüíûé âåñ êîòîðûõ
ñîñòàâëÿåò 64,7 ïðîöåíòà. Íàèáîëüøèé óäåëüíûé âåñ â ýêñ-
ïîðòå çàíèìàþò ÎÀÝ, êîòîðûå ÿâëÿþòñÿ îñíîâíûì ïîêóïà-
òåëåì êûðãûçñêîãî çîëîòà. Òàêæå ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî âû-
ñîêèé óäåëüíûé âåñ â ýêñïîðòå òîâàðîâ ïðèõîäèòñÿ íà Êèòàé,
Êàíàäó è ÑØÀ.

Îñíîâíûìè ýêñïîðòíûìè ïàðòíåðàìè ñðåäè ñòðàí ÑÍÃ
ïðîäîëæàþò îñòàâàòüñÿ Ðîññèÿ è Êàçàõñòàí. Õîòÿ ñëåäóåò
îòìåòèòü çíà÷èòåëüíîå óâåëè÷åíèå ýêñïîðòíûõ ïîñòàâîê â
Òàäæèêèñòàí è Òóðêìåíèñòàí. Ýòî îáúÿñíÿåòñÿ óâåëè÷åíè-
åì ïîñòàâîê øèôåðà, ýëåêòðè÷åñêèõ ëàìï íàêàëèâàíèÿ â Òàä-
æèêèñòàí è çíà÷èòåëüíûé ðîñò ýêñïîðòà â Òóðêìåíèñòàí ïðÿ-
æè èç ñèíòåòè÷åñêèõ è èñêóññòâåííûõ âîëîêîí. Ýêñïîðò â
Êàçàõñòàí â àíàëèçèðóåìîì ïåðèîäå òàêæå çíà÷èòåëüíî âîç-
ðîñ (íà 75,2 ïðîöåíòà), ïðè÷èíîé ÷åìó ÿâëÿåòñÿ ðîñò ïîñòà-
âîê â ñîñåäíþþ ðåñïóáëèêó ñòðîèòåëüíûõ ìàòåðèàëîâ òàêèõ
êàê: öåìåíò, ñòåêëî ëèòîå, à òàêæå óâåëè÷åíèåì ïîñòàâîê ýëåê-
òðîýíåðãèè è  ìîëî÷íûõ ïðîäóêòîâ.

Èìïîðò òîâàðîâ â öåíàõ ÔÎÁ ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàí-
íûì âûðîñ íà 26,7 ïðîöåíòà. Óâåëè÷åíèå èìïîðòà èç ñòðàí
ÑÍÃ ñîñòàâèëî 42,7 ïðîöåíòà, èç ñòðàí äàëüíåãî çàðóáåæüÿ
áûëî çàâåçåíî òîâàðîâ íà 3,3 ïðîöåíòà áîëüøå, ÷åì çà ñîîò-
âåòñòâóþùèé ïåðèîä ïðåäûäóùåãî ãîäà. Ðîñò èìïîðòà ïðî-
èçîøåë ïî âñåì ñòàòüÿì ôóíêöèîíàëüíîé ñòðóêòóðû, êðîìå
ñûðüåâûõ  òîâàðîâ. Íàèáîëåå âûñîêèå òåìïû ðîñòà ïðèøëèñü
íà ïðîìåæóòî÷íûå òîâàðû è íåôòåïðîäóêòû.

Îñíîâíûìè ïðè÷èíàìè ðàñøèðåíèÿ èìïîðòà âûñòóïàëî
ñëåäóþùåå:

� óâåëè÷åíèå èìïîðòà ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ íà 27,2
ïðîöåíòà;

� óâåëè÷åíèå èìïîðòà íåôòåïðîäóêòîâ íà 36 ïðîöåíòîâ;
� àêòèâèçàöèÿ õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ â îáëàñòè ñòðî-

èòåëüñòâà (âàëîâàÿ ïðîäóêöèÿ ñòðîèòåëüñòâà âûðîñëà íà 0,5
ïðîöåíòà ïî ñðàâíåíèþ ñ ñîîòâåòñòâóþùèì ïåðèîäîì 2002
ãîäà). Èìïîðò ñòðîèòåëüíûõ ìàòåðèàëîâ è ïðîäóêöèè ëåñíîé
è äåðåâîîáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè âûðîñ îòíîñè-
òåëüíîãî àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà ïðîøëîãî ãîäà íà 50 ïðîöåí-
òîâ.

Â ãåîãðàôè÷åñêîì ðàñïðåäåëåíèè èìïîðòà íà ñòðàíû
ÑÍÃ ïðèõîäèòñÿ 58,1 ïðîöåíòà. Íàèáîëüøóþ äîëþ çàíèìàþò
Ðîññèÿ è Êàçàõñòàí. Çà òðåòèé êâàðòàë 2003 ãîäà èìïîðò èç
Ðîññèè âûðîñ íà 68,8 ïðîöåíòà,  à èìïîðò èç Êàçàõñòàíà óâå-
ëè÷èëñÿ íà 58,1 ïðîöåíòà. Ñðåäè ñòðàí äàëüíåãî çàðóáåæüÿ
îñíîâíûìè ïîñòàâùèêàìè òîâàðîâ, êàê è ïðåæäå, îñòàþòñÿ
ÑØÀ, Êèòàé, Ãåðìàíèÿ è Òóðöèÿ.
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 3.4.2. ÂÍÓÒÐÅÍÍÈÉ ÑÏÐÎÑ
Òîðãîâûé áàëàíñ ðåñïóáëèêè çà èñêëþ÷åíèåì 2000-2001

ãîäîâ ñâîäèëñÿ ñ îòðèöàòåëüíûì çíà÷åíèåì. Ýòî îçíà÷àåò,
÷òî âíåøíèé ñïðîñ íà ïðîäóêöèþ Êûðãûçñòàíà íå äîñòàòî-
÷åí, ÷òîáû îáåñïå÷èòü ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò. Êîíå÷íî, äàííûå
ðàññóæäåíèÿ èìåþò ñìûñë ñ òî÷êè çðåíèÿ êðàòêîñðî÷íîãî
àíàëèçà. Åñëè â ñòðóêòóðå èìïîðòà ñóùåñòâåííûé âåñ ïðèõî-
äèòñÿ íà  èíâåñòèöèîííûå òîâàðû, êîòîðûå ïðåäñòàâëåíû
îáîðóäîâàíèåì, åãî óñòàíîâêà ïðîÿâèòñÿ ýêîíîìè÷åñêèì ðî-
ñòîì â áóäóùåì. Áàëàíñ ìåæäó èíâåñòèöèÿìè è êîíå÷íûì
ïîòðåáëåíèåì íîñèò äèíàìè÷åñêèé õàðàêòåð, è åãî äîñòàòî÷-
íî ñëîæíî îïðåäåëèòü, ïîñêîëüêó íà ðåøåíèå âëèÿþò ìíîãèå
ôàêòîðû. Íåäîñòàòî÷íûé îáúåì èíâåñòèöèé âåäåò ê ïîòåðå
ýêîíîìè÷åñêîãî ïîòåíöèàëà, êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè. Èçáû-
òî÷íûå èíâåñòèöèè ïîäðûâàþò ïîòðåáëåíèå è îêàçûâàþò íå-
ãàòèâíîå âëèÿíèå íà æèçíåííûé óðîâåíü íàñåëåíèÿ.

Â ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå áîëüøîå çíà÷åíèå èìåþò îòíî-
ñèòåëüíûå öåíû, òî åñòü îòíîøåíèå  öåíû îäíîãî òîâàðà ê
äðóãîìó. Åñëè îòíîñèòåëüíàÿ öåíà ðàñòåò, ñïðîñ, ñêîðåå âñå-
ãî, ñíèçèòñÿ. Ñîîòíîøåíèÿ ìåæäó öåíàìè íà ðàçëè÷íûå òî-
âàðû ïîñòîÿííî èçìåíÿåòñÿ, ÷òî âûçûâàåò èçìåíåíèÿ â
ñòðóêòóðå ïîòðåáëåíèÿ.

Ïðîäóêò, êîòîðûé ïîòðåáëÿåòñÿ âíóòðè ðåñïóáëèêè,
ÿâëÿåòñÿ ñëîæíûì òîâàðîì, ñîñòîÿùèì èç òîâàðîâ è óñëóã
âíóòðåííåãî è èíîñòðàííîãî ïðîèçâîäñòâà. Îáúåìû ïîòðåá-
ëåíèÿ ôîðìèðóþòñÿ ñ ó÷åòîì  ýëàñòè÷íîñòè ñïðîñà ïî öåíå,
ñîîòíîøåíèÿ öåíû è êà÷åñòâà è ìíîãèõ äðóãèõ ôàêòîðîâ. ×åì
áîëüøå îáúåìû èìïîðòà, òåì â áîëüøåé ñòåïåíè óðîâåíü
öåí îïðåäåëÿåòñÿ óðîâíåì öåí çà ðóáåæîì, òåì ìåíüøå âíóò-
ðåííÿÿ çàíÿòîñòü. Â ðåñïóáëèêå îñíîâíàÿ ìàññà ñûðüåâûõ
òîâàðîâ, òîâàðîâ ïðîìåæóòî÷íîãî è êîíå÷íîãî ïîòðåáëåíèÿ
íå ïðîèçâîäÿòñÿ, ÷òî îáóñëàâëèâàåò èõ èìïîðò. Íà áëèæàé-
øóþ ïåðñïåêòèâó âîçìîæíîñòè èìïîðòîçàìåùåíèÿ îãðàíè-
÷èâàþòñÿ ïðîäîâîëüñòâåííûìè ïðîäóêòàìè, âêëþ÷àÿ àëêî-
ãîëüíûå íàïèòêè è  òàáà÷íûå èçäåëèÿ. Ñëåäóåò îòìåòèòü,
÷òî èõ óäåëüíûé âåñ â íàñòîÿùåå âðåìÿ íå ïðåâûøàåò 15
ïðîöåíòîâ îò ðîçíè÷íîãî òîâàðîîáîðîòà ïðîäîâîëüñòâåííûõ
òîâàðîâ. Êðîìå òîãî, ÷àñòü ýòèõ òîâàðîâ íåâîçìîæíî èëè
íåâûãîäíî ïðîèçâîäèòü â ðåñïóáëèêå.

Óñòîé÷èâûé ïðèðîñò äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ ïîäêðåï-
ëÿåòñÿ ñîîòâåòñòâóþùèì ïðîèçâîäñòâîì òîâàðîâ è óñëóã.
Íàèáîëåå äèíàìè÷íî ðàçâèâàåòñÿ ñôåðà óñëóã, â ÷àñòíîñòè,
òîðãîâëÿ è ñòðîèòåëüñòâî.

3.4.2.1. ×ÀÑÒÍÎÅ ÏÎÒÐÅÁËÅÍÈÅ
Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì Íàöèîíàëüíîãî ñòàòèñòè÷åñ-

êîãî êîìèòåòà äåíåæíûå äîõîäû  íàñåëåíèÿ çà 9 ìåñÿöåâ 2003
ãîäà âûðîñëè íà 5,9 ïðîöåíòà ïî ñðàâíåíèþ ñ ñîîòâåòñòâóþùèì
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ïåðèîäîì 2002 ãîäà. Ïðè ýòîì ðåàëüíûé ðàñïîëàãàåìûé äîõîä
âûðîñ íà 4,8 ïðîöåíòà. Äåíåæíûå ðàñõîäû íàñåëåíèÿ óâåëè÷è-
ëèñü íà 6,3 ïðîöåíòà. Ðîçíè÷íûé òîâàðîîáîðîò  âûðîñ íà 11,7
ïðîöåíòà.

3.4.2.2. ÃÎÑÓÄÀÐÑÒÂÅÍÍÛÅ  ÐÀÑÕÎÄÛ
Äîõîäû ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà çà ÿíâàðü-ñåí-

òÿáðü 2003 ãîäà âûðîñëè íà 13,7 ïðîöåíòà îòíîñèòåëüíî
ñîîòâåòñòâóþùåãî ïåðèîäà ïðîøëîãî ãîäà. Ñîîòâåòñòâåí-
íî, ðàñõîäû ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà óâåëè÷èëèñü íà 8
ïðîöåíòîâ. Òåìï ïðèðîñòà ðàñõîäîâ íà âûïëàòó çàðàáîò-
íîé ïëàòû ñîñòàâèë 6,9 ïðîöåíòà, ÷òî âûøå ïî ñðàâíåíèþ
ñ ïîëóãîäèåì íà 4,1 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà. Îáúåìû ñóáñè-
äèé ãîñóäàðñòâåííûì ïðåäïðèÿòèÿì óìåíüøèëèñü íà 28
ïðîöåíòîâ. Íà êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ è ðåìîíò áûëî íà-
ïðàâëåíî ñðåäñòâ íà 6,3 ïðîöåíòà áîëüøå, ÷åì çà ñîîò-
âåòñòâóþùèé ïåðèîä 2002 ãîäà. Â îïðåäåëåííîé ñòåïåíè
óâåëè÷åíèå ðàñõîäîâ ïîä äàííîé  ñòàòüå  âûçâàíî ëèêâè-
äàöèåé ïîñëåäñòâèé ñòèõèéíûõ áåäñòâèé, ïîâëåêøèõ ðàç-
ðóøåíèå æèëüÿ è ïðîèçâîäñòâåííûõ îáúåêòîâ.

3.4.2.3. ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÈ
Ñîãëàñíî îïåðàòèâíîé èíôîðìàöèè Íàöèîíàëüíîãî ñòà-

òèñòè÷åñêîãî êîìèòåòà îáúåì êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé çà 9
ìåñÿöåâ 2003 ãîäà âûðîñ íà 5,4 ïðîöåíòà â ñîïîñòàâèìûõ
öåíàõ ïî ñðàâíåíèþ ñ ñîîòâåòñòâóþùèì ïåðèîäîì 2002  ãîäà.
Îñíîâíûìè èñòî÷íèêàìè êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé îñòàþòñÿ
ñðåäñòâà ïðåäïðèÿòèé, íàñåëåíèÿ è âíåøíèå ðåñóðñû.

3.4.3. ÏÐÎÈÇÂÅÄÅÍÍÛÉ ÂÀËÎÂÎÉ
ÂÍÓÒÐÅÍÍÈÉ ÏÐÎÄÓÊÒ
Âàëîâîé âíóòðåííèé ïðîäóêò çà 9 ìåñÿöåâ 2003 ãîäà óâå-

ëè÷èëñÿ  íà 5,1 ïðîöåíòà. Âêëàä ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà â  ïðîèç-

âîäñòâî âàëîâîãî âíóòðåííåãî ïðîäóêòà ñîñòàâèë 0,3  ïðîöåíòà.

Â ïðîìûøëåííîñòè áûëî ïðîèçâåäåíî ïðîäóêöèè íà 14 ïðîöåí-

òîâ, áîëüøå ÷åì çà ñîîòâåòñòâóþùèé ïåðèîä 2002 ãîäà. Áåç
ó÷åòà ïðîèçâîäñòâà çîëîòîðóäíîãî êîìáèíàòà "Êóìòîðà" ïðîèç-

âîäñòâî ïðîäóêöèè ïðîìûøëåííîñòè âûðîñëî íà 9,6 ïðîöåíòà.

Îæèâëåíèå ïðîèçâîäñòâà ñâÿçàíî ñ ïèùåâîé ïðîìûøëåííîñòüþ

è ýëåêòðîýíåðãåòèêîé. Ïî äàííûì Íàöèîíàëüíîãî ñòàòèñòè÷åñ-
êîãî êîìèòåòà â ðåñïóáëèêå çà 9 ìåñÿöåâ çàðåãèñòðèðîâàíî 21,3

òûñ. íîâûõ õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ. Èç íèõ 57,7 ïðîöåíòà îá-

ðàçîâàíî â ñåëüñêîì õîçÿéñòâå. Äîëÿ òîðãîâëè ñîñòàâëÿåò 18,3

ïðîöåíòà, íà ïðåäîñòàâëåíèå óñëóã è îáðàáàòûâàþùóþ ïðîìûø-
ëåííîñòü ïðèõîäèòñÿ 6,7 è 4,6 ïðîöåíòà, ñîîòâåòñòâåííî. Ïî ñðàâ-

íåíèþ ñ ïîëóãîäèåì íåñêîëüêî ñíèçèëñÿ óäåëüíûé âåñ íîâûõ

õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ â ñåëüñêîì õîçÿéñòâå, ñ ñîîòâåòñòâó-

þùèì óâåëè÷åíèåì äîëè îñòàëüíûõ âèäîâ äåÿòåëüíîñòè.
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4. ÎÑÍÎÂÍÛÅ ÐÅØÅÍÈß ÍÀÖÈÎÍÀËÜÍÎÃÎ
ÁÀÍÊÀ ÊÛÐÃÛÇÑÊÎÉ ÐÅÑÏÓÁËÈÊÈ ÏÎ
ÂÎÏÐÎÑÀÌ ÄÅÍÅÆÍÎ�ÊÐÅÄÈÒÍÎÉ ÏÎËÈÒÈÊÈ

4.1. ÎÑÍÎÂÍÛÅ ÐÅØÅÍÈß ÏÐÀÂËÅÍÈß
ÍÀÖÈÎÍÀËÜÍÎÃÎ ÁÀÍÊÀ ÊÛÐÃÛÇÑÊÎÉ
ÐÅÑÏÓÁËÈÊÈ

� Ïîñòàíîâëåíèå Ïðàâëåíèÿ Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Êûð-
ãûçñêîé Ðåñïóáëèêè  ¹ 23/1 îò 30 èþëÿ 2003 ãîäà "Î äåíåæ-
íî-êðåäèòíîé ïîëèòèêå ÍÁÊÐ íà âòîðîå ïîëóãîäèå 2003 ãîäà".

Â ïîñòàíîâëåíèè óêàçûâàåòñÿ, ÷òî äåíåæíî-êðåäèòíàÿ ïî-
ëèòèêà Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè âî âòîðîì
ïîëóãîäèè 2003 ãîäà áóäåò íàïðàâëåíà íà ðåàëèçàöèþ öåëåé è çà-
äà÷, ïðåäóñìîòðåííûõ "Íàöèîíàëüíîé ñòðàòåãèåé ïî ñîêðàùåíèþ
áåäíîñòè íà 2003-2005 ãîäû", "Ñîâìåñòíûì çàÿâëåíèåì Ïðàâè-
òåëüñòâà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè è ÍÁÊÐ î ôèíàíñîâîé è ñîöè-
àëüíî-ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêå íà 2003 ãîä" è "Îñíîâíûìè íàïðàâ-
ëåíèÿìè äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè ÍÁÊÐ íà 2003 ãîä".

� Ïîñòàíîâëåíèå Ïðàâëåíèÿ Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Êûð-
ãûçñêîé Ðåñïóáëèêè ¹24/3 îò 13 àâãóñòà 2003 ãîäà.

Óòâåðæäåíî Ïîëîæåíèå "Î òðåáîâàíèÿõ ê ó÷åòíîé ïî-
ëèòèêå êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ", êîòîðîå îïðåäåëÿåò îñíîâíûå
òðåáîâàíèÿ, ïðåäúÿâëÿåìûå Íàöèîíàëüíûì áàíêîì Êûðãûçñ-
êîé Ðåñïóáëèêè ê ó÷åòíîé ïîëèòèêå ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ ó÷-
ðåæäåíèé (êîììåð÷åñêèå áàíêè, Ðàñ÷åòíî-ñáåðåãàòåëüíàÿ êîì-
ïàíèÿ, Êûðãûçñêàÿ ñåëüñêîõîçÿéñòâåííàÿ ôèíàíñîâàÿ êîðïîðà-
öèÿ, Ôèíàíñîâàÿ êîìïàíèÿ ïî ïîääåðæêå è ðàçâèòèþ êðåäèò-
íûõ ñîþçîâ è ìèêðîôèíàíñîâûå îðãàíèçàöèè), ïðèíèìàþùèõ
äåïîçèòû â ñîîòâåòñòâèè ñ äåéñòâóþùèì çàêîíîäàòåëüñòâîì
Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè.

� Ïîñòàíîâëåíèå Ïðàâëåíèÿ Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Êûð-
ãûçñêîé Ðåñïóáëèêè ¹27/7 îò 3 ñåíòÿáðÿ 2003 ã.

Îäîáðåí ïðîåêò Çàêîíà "Î âíåñåíèè èçìåíåíèé è äîïîë-
íåíèé â íåêîòîðûå çàêîíîäàòåëüíûå àêòû Êûðãûçñêîé Ðåñïóá-
ëèêè", êîòîðûé ïðåäïîëàãàåò âíåñåíèå èçìåíåíèé è äîïîëíåíèé
â äåéñòâóþùèå çàêîíîäàòåëüíûå àêòû Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëè-
êè, â ÷àñòíîñòè, â Çàêîí "Îá àóäèòîðñêîé äåÿòåëüíîñòè" è Çà-
êîí "Î áàíêàõ è áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè â Êûðãûçñêîé Ðåñ-
ïóáëèêå", ÷òî ñâÿçàíî ñ íåîáõîäèìîñòüþ âêëþ÷åíèÿ â ýòè çà-
êîíû òðåáîâàíèé, ïðåäúÿâëÿåìûõ ê âíåøíåìó àóäèòó êîììåð-
÷åñêèõ áàíêîâ. Ñîãëàñíî ðåãëàìåíòó ïðîåêò çàêîíà íàïðàâëåí
íà ðàññìîòðåíèå â Ïðàâèòåëüñòâî Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè.

4.2. ÎÑÍÎÂÍÛÅ ÐÅØÅÍÈß ÊÎÌÈÒÅÒÀ
ÄÅÍÅÆÍÎ�ÊÐÅÄÈÒÍÎÃÎ ÐÅÃÓËÈÐÎÂÀÍÈß

Êîìèòåò ïî äåíåæíî-êðåäèòíîìó ðåãóëèðîâàíèþ îñóùå-
ñòâëÿåò âûðàáîòêó è ïðèíÿòèå îïåðàòèâíûõ ðåøåíèé  â äå-
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íåæíî-êðåäèòíîé ñôåðå. Ðåøåíèÿ êîìèòåòîì  ïðèíèìàþòñÿ
íà åæåíåäåëüíîé îñíîâå è îñíîâûâàþòñÿ íà  ðåçóëüòàòàõ îöåí-
êè ñèòóàöèè, ñêëàäûâàþùåéñÿ íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ. Îáúå-
ìû îïåðàöèé îïðåäåëÿëèñü êîìèòåòîì ñ ó÷åòîì ñîñòîÿíèÿ
áàíêîâñêîé ñèñòåìû è ñèòóàöèè â íàëîãîâî-áþäæåòíîé ñôå-
ðå, à òàêæå èñõîäÿ èç öåëåâûõ ïîêàçàòåëåé äåíåæíî-êðåäèò-
íîé ïîëèòèêè, óñòàíîâëåííûõ â ðàìêàõ ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñ-
êèõ ïðîãðàìì è â îñíîâíûõ íàïðàâëåíèÿõ äåíåæíî-êðåäèòíîé
ïîëèòèêè íà 2003 ãîä.

Â òðåòüåì êâàðòàëå Íàöèîíàëüíûé áàíê óâåëè÷èë îáúå-
ìû ðåôèíàíñèðîâàíèÿ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ â ñâÿçè ñî ñíè-
æåíèåì óðîâíÿ ëèêâèäíîñòè  â áàíêîâñêîé ñèñòåìå â èþëå è
ïåðâîé ïîëîâèíå àâãóñòà. Òàê, êðåäèòîâ "îâåðíàéò" áûëî âû-
äàíî íà ñóììó 1414,5 ìëí. ñîìîâ, ÷òî íà 19 ïðîöåíòîâ áîëü-
øå, ÷åì âî âòîðîì êâàðòàëå òåêóùåãî ãîäà. Âìåñòå ñ  òåì,
Íàöèîíàëüíûé áàíê îñóùåñòâëÿë ïîêóïêó öåííûõ áóìàã íà
óñëîâèÿõ ÐÅÏÎ, îáúåì ýòèõ êðàòêîñðî÷íûõ îïåðàöèé ñîñòà-
âèë 110,1 ìëí. ñîìîâ. Îáúåì ïðîäàæè ÃÊÂ óðåãóëèðîâàíèÿ
ñîñòàâèë 238,8 ìëí. ñîìîâ, à îáúåì îáðàòíîé ïîêóïêè - 189,9
ìëí. ñîìîâ.

Êðîìå òîãî, Íàöèîíàëüíûé áàíê çàêëþ÷àë îïåðàöèè
ÑÂÎÏ ïî ïîêóïêå èíîñòðàííîé âàëþòû íà 7930 òûñ. äîëëà-
ðîâ ÑØÀ, ÷òî  çíà÷èòåëüíî ïðåâûøàåò îáúåì ñäåëîê âî âòî-
ðîì êâàðòàëå.

4.3. ÀÍÀËÈÇ ÈÍÔËßÖÈÎÍÍÛÕ ÏÐÎÖÅÑÑÎÂ ÇÀ
ÒÐÅÒÈÉ ÊÂÀÐÒÀË È ÏÐÎÃÍÎÇ ÍÀ ×ÅÒÂÅÐÒÛÉ
ÊÂÀÐÒÀË 2003 ÃÎÄÀ

Èíôëÿöèîííûå ïðîöåññû ðàçâèâàþòñÿ ïîä âîçäåéñòâè-
åì ñòðóêòóðíûõ ôàêòîðîâ, êðàòêîñðî÷íûõ øîêîâ ñïðîñà è
ïðåäëîæåíèÿ. Ñòðóêòóðíûå ôàêòîðû ôîðìèðóþò òåíäåíöèþ,
òîãäà êàê øîêè âûçûâàþò îòêëîíåíèÿ îò äîëãîñðî÷íîãî òðåí-
äà. Çà 9 ìåñÿöåâ 2003 ãîäà ñîõðàíÿëàñü òåíäåíöèÿ ñíèæå-
íèÿ èíôëÿöèè. Çà òðåòèé êâàðòàë 2003 ãîäà ïðîèçîøëî ñíè-
æåíèå îáùåãî óðîâíÿ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí íà 2,5 ïðîöåíòà,
ïðè ýòîì îñíîâíîé âêëàä â äèíàìèêó öåí âíåñëè  òîâàðû
ïðîäîâîëüñòâåííîé ãðóïïû. Áîëåå âûðàæåííîå ñåçîííîå ñíè-
æåíèå öåí ïðèâåëî ê òîìó, ÷òî â öåëîì çà 9 ìåñÿöåâ çàðåãè-
ñòðèðîâàíî ñíèæåíèå èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí íà 0,1
ïðîöåíòà.

Ê ñòðóêòóðíûì ôàêòîðàì îòíîñÿòñÿ ñëîæèâøèåñÿ òåí-
äåíöèè ñîâîêóïíîãî ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ, èçìåíåíèÿ ñòðóê-
òóðû ýêîíîìèêè è äðóãèå. Ñîâîêóïíîå ïðåäëîæåíèå çà 9 ìå-
ñÿöåâ òåêóùåãî ãîäà âîññòàíîâèëîñü ïîñëå ñïàäà, îòìå÷åí-
íîãî â 2002 ãîäó. Â îòëè÷èå îò ïðåäûäóùèõ ëåò ñîêðàòèëñÿ
âêëàä ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà, ÷òî êîìïåíñèðîâàëîñü ðîñòîì â

ÎÁÇÎÐ  ÈÍÔËßÖÈÈ  Â  ÊÛÐÃÛÇÑÊÎÉ  ÐÅÑÏÓÁËÈÊÅ  ¹3 (9)  2003



21

ïðîìûøëåííîñòè è ñôåðå óñëóã. Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî âòîðîé
ãîä ïîäðÿä èñïûòûâàåò íåáëàãîïðèÿòíûå ïîãîäíûå óñëîâèÿ.

Â ãëîáàëüíîì ìèðå ñîâîêóïíîå ïðåäëîæåíèå â ñóùå-
ñòâåííîé ñòåïåíè çàâèñèò îò êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ýêîíî-
ìèêè, ïðè ýòîì ðàçëè÷àþò åå äâà òèïà. Íàèáîëåå ïðèâëåêà-
òåëüíîé ôîðìîé ÿâëÿåòñÿ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü ïî êà÷å-
ñòâó. Òîâàðû, ïðåâîñõîäÿùèå ïî êà÷åñòâó, ìîãóò áûòü ïðî-
äàíû ïî öåíàì, ïðåâûøàþùèì ñðåäíèå ïî ðûíêó. Êàê ïðà-
âèëî, äàííûìè ñâîéñòâàìè õàðàêòåðèçóþòñÿ âûñîêîòåõíî-
ëîãè÷íûå òîâàðû, êîòîðûå íå èìåþò äîñòîéíûõ êîíêóðåí-
òîâ íà ðûíêå. Òàêèå òîâàðû ïðàêòè÷åñêè îòñóòñòâóþò â ýê-
ñïîðòå ðåñïóáëèêè. Âòîðûì òèïîì êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè
âûñòóïàåò öåíîâîé ôàêòîð. Òîâàðû õàðàêòåðèçóþòñÿ ñðåä-
íèì êà÷åñòâîì ïðè íèçêèõ öåíàõ. Óñëîâèÿ òîðãîâëè ñèëüíî
çàâèñÿò îò öåíîâîé êîíúþíêòóðû, ïîñêîëüêó ïîòîêè òîâàðîâ
ó íàøåé ðåñïóáëèêè íåçíà÷èòåëüíû ïî ìèðîâûì ìàñøòàáàì.
Ýòîò òèï êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè áîëåå õàðàêòåðåí äëÿ êûð-
ãûçñêèõ ïðîèçâîäèòåëåé, îäíàêî, âûãîäà îò íèçêèõ öåí îãðà-
íè÷èâàåòñÿ ñóùåñòâîâàíèåì òîðãîâûõ áàðüåðîâ.

Óðîâåíü ïðîèçâîäñòâà âî ìíîãîì îïðåäåëÿåòñÿ ñîñòî-
ÿíèåì çàíÿòîñòè â ýêîíîìèêå. Àíàëèç ñòðóêòóðû çàíÿòîñòè
ïîêàçûâàåò ñîêðàùåíèå ÷èñëà ðàáîòíèêîâ â ïðîìûøëåííî-
ñòè, òîãäà  êàê íàáëþäàåòñÿ ïðèðîñò èõ â ñåëüñêîì õîçÿé-
ñòâå. Îáðàùàåò íà ñåáÿ âíèìàíèå âûñîêèé óðîâåíü ýêîíî-
ìè÷åñêè íå àêòèâíîãî íàñåëåíèÿ. ×àñòè÷íî ýòî îáúÿñíÿåò-
ñÿ òåì, ÷òî æåíñêîå íàñåëåíèåì â ñåëüñêîé ìåñòíîñòè íå
âîâëå÷åíî â ïðîèçâîäñòâî. Âîçìîæíî òàêæå, ÷òî ýòî îòðà-
æàåò íàëè÷èå íåó÷òåííûõ îôèöèàëüíîé ñòàòèñòèêîé òðóäî-
âûõ ìèãðàíòîâ.

Ïåðåòîê òðóäîâûõ ðåñóðñîâ ñâÿçàí ñ èçìåíåíèåì óðîâ-
íÿ îïëàòû òðóäà ïî  ðàçëè÷íûì âèäàì äåÿòåëüíîñòè. Îí
îòðàæàåò ãèáêîñòü ðûíêà òðóäà, èçìåíåíèÿ âíåøíåé è âíóò-
ðåííåé êîíúþíêòóðû ðûíêà òîâàðîâ è òðóäà. Óðîâåíü çàðà-
áîòíîé ïëàòû â ðåñïóáëèêå äàåò îïðåäåëåííûå êîíêóðåíò-
íûå ïðåèìóùåñòâà ïðîèçâîäèòåëÿì, êîòîðûå óäàåòñÿ èñïîëü-
çîâàòü äàëåêî íå âñåì. Â èõ ÷èñëî âõîäÿò ïðîèçâîäèòåëè
ïèùåâîé, øâåéíîé ïðîäóêöèè, ñòðîèòåëüíûõ ìàòåðèàëîâ,
ýëåêòðè÷åñêèõ ëàìï è íåêîòîðûå äðóãèå. Âûõîä íà âíåøíèé
ðûíîê çàòðóäíÿåòñÿ âûñîêîé êîíêóðåíöèåé, íàëè÷èåì ðàç-
ëè÷íûõ îãðàíè÷åíèé.

Áîëüøîå çíà÷åíèå èìååò ïðîäóêòèâíîñòü. Óðîâíè ïðî-
äóêòèâíîñòè, çàíÿòîñòè è çàðàáîòíîé ïëàòû òàêæå î÷åíü
âàæíû ñ òî÷êè çðåíèÿ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ýêîíîìèêè.
Ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ óñëîâèÿõ ïðîäóêòèâíîñòü îêàçûâàåòñÿ
ðåøàþùèì ôàêòîðîì, îïðåäåëÿþùèì êîíêóðåíòîñïîñîá-
íîñòü ýêîíîìèêè.

Âíåøíèé ñïðîñ íà ïðîäóêöèþ ïðîèçâîäèòåëåé ðåñïóá-
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ëèêè îñòàåòñÿ íèçêèì. Îäíàêî ñîñòîÿíèå âíåøíåãî ñïðîñà
èìååò áîëüøîå çíà÷åíèå ïî îòäåëüíûì òîâàðàì, êîòîðûå
îêàçûâàþò îïðåäåëåííîå âëèÿíèå íà îáùèé óðîâåíü öåí.  Â
÷àñòíîñòè, óñòîé÷èâûé ñïðîñ íàáëþäàåòñÿ íà êàðòîôåëü è
ìÿñî. Âíóòðåííèé ñïðîñ ðàçâèâàåòñÿ äîñòàòî÷íî äèíàìè÷-
íî. Â ïåðâóþ î÷åðåäü ðàñøèðÿåòñÿ ñïðîñ íà óñëóãè. Ïî ðàç-
ëè÷íûì îöåíêàì îáúåìû "òåíåâîé" ýêîíîìèêè, áîëüøàÿ
÷àñòü êîòîðîé îòíîñèòñÿ ê ñôåðå óñëóã, çàíèìàåò îêîëî ïî-
ëîâèíû âàëîâîãî âíóòðåííåãî ïðîäóêòà.

Óðîâåíü öåí â ðåñïóáëèêå çàâèñèò îò îáúåìîâ âíóò-
ðåííåãî ïðîèçâîäñòâ, èìïîðòà è ýêñïîðòà. Óðîâåíü öåí âíóòðè
ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí áîëåå íèçêèé, ÷åì  â ðàçâèòûõ ñòðàí.
Ýòîò ýôôåêò èçâåñòåí ïî èìåíè äâóõ ýêîíîìèñòîâ Áàëàññû-
Ñàìóýëüñîíà. Ñîãëàñíî ýòîìó ýôôåêòó óâåëè÷åíèå äîëè ýê-
ñïîðòà è èìïîðòà ñïîñîáñòâóþò óâåëè÷åíèþ îáùåãî óðîâíÿ
öåí. Ïðè ýòîì ýêñïîðò âåäåò ê ïîëó÷åíèþ äîõîäà, òîãäà êàê
èìïîðò îçíà÷àåò ñîêðàùåíèå äîõîäà â êðàòêîñðî÷íîé ïåðñ-
ïåêòèâå.

Èìïîðòîçàìåùåíèå ïîçâîëÿåò ðàñøèðèòü âíóòðåííþþ
çàíÿòîñòü è ñïîñîáñòâóåò áîëåå íèçêèì öåíàì. Îäíèì èç
èíñòðóìåíòîâ èìïîðòîçàìåùåíèÿ ìîã áû ñòàòü "âíóòðåííèé"
ýêñïîðò, òî åñòü òóðèçì, êîòîðûé ïðåäïîëàãàåò ðàçâèòèå èí-
ôðàñòðóêòóðû, ïèùåâîé èíäóñòðèè è äðóãèõ ñîïóòñòâóþùèõ
ïðîèçâîäñòâ. Â öåëîì ìîæíî çàêëþ÷èòü, ÷òî ñòðóêòóðíûå
ôàêòîðû ñïîñîáñòâîâàëè ñíèæåíèþ èíôëÿöèè.

Â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå èíôëÿöèîííûå ïðîöåññû ïîä-
âåðæåíû âîçäåéñòâèþ øîêîâ ñî ñòîðîíû ñïðîñà è ïðåäëî-
æåíèÿ. Øîêè ìîãóò èìåòü áëàãîïðèÿòíûé è íåãàòèâíûé õà-
ðàêòåð. Òèïè÷íûì øîêîì ñî ñòîðîíû ïðåäëîæåíèÿ ìîæíî
íàçâàòü ñïåöèôè÷íûå ïîãîäíûå óñëîâèÿ, êîòîðûå ìîãóò ñïî-
ñîáñòâîâàòü áîëåå âûñîêîìó èëè íèçêîìó óðîæàþ ñåëüñêî-
õîçÿéñòâåííîé ïðîäóêöèè ïî ñðàâíåíèþ ñî ñðåäíèì ñëîæèâ-
øèìñÿ óðîâíåì. Äðóãèì øîêîì ïðåäëîæåíèÿ ÿâëÿåòñÿ èç-
ìåíåíèå ïðîäóêòèâíîñòè. Ïðèìåðîì ìîæåò ñëóæèòü ïîâû-
øåíèå ïðîäóêòèâíîñòè ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîãî ïðîèçâîäñòâà
â ðåçóëüòàòå ïðîâîäèìûõ ðåôîðì.

Øîêîì ñî ñòîðîíû ñïðîñà âûñòóïàþò  ðåçêèå êîëåáà-
íèÿ öåíîâîé êîíúþíêòóðû ïî ðàçëè÷íûì ïðè÷èíàì. Ñíèæå-
íèå öåíû íà îòäåëüíûå òîâàðû âåäåò ê óâåëè÷åíèþ ñïðîñà,
è, íàîáîðîò, óâåëè÷åíèå öåíû ïðèâîäèò ê ñîêðàùåíèþ ñïðî-
ñà.  Â çàâèñèìîñòè îò çíà÷èìîñòè òîâàðà è ýëàñòè÷íîñòè
ñïðîñà ïîäîáíûå øîêè èìåþò ðàçëè÷íûå ýôôåêòû. Åñëè ýëà-
ñòè÷íîñòü íå âûñîêà èëè íåò òîâàðà, êîòîðûé ìîæåò çàìå-
íèòü äàííûé òîâàð, öåíû âûðàñòóò. Äåñòàáèëèçàöèÿ öåí íà
îòäåëüíîì ðûíêå ìîæåò âûçâàòü èçìåíåíèå óðîâíÿ öåí â
öåëîì.

Â ÷àñòíîñòè, ìîæíî óïîìÿíóòü ôàêòîð ñåçîííîñòè. Â
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çíà÷èòåëüíîé ìåðå ñåçîííîñòü èíôëÿöèè îáóñëîâëåíà ñîñòî-
ÿíèåì ïðîèçâîäñòâà ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûõ ïðîäóêòîâ, êîòî-
ðàÿ çàâèñèò îò ìíîæåñòâà çà÷àñòóþ òðóäíî ïðåäñêàçóåìûõ
ôàêòîðîâ.  Íàïðèìåð, ïîãîäà, âîçìîæíîñòè ñáûòà ïðîäóê-
öèè íà âíåøíåì ðûíêå è äðóãèå ôàêòîðû ñïîñîáíû âûçâàòü
îòêëîíåíèÿ îò ñëîæèâøåãîñÿ òðåíäà.

Ñîõðàíÿåòñÿ çíà÷èòåëüíûå àìïëèòóäû êîëåáàíèé íà
ìåæäóíàðîäíîì ôèíàíñîâîì ðûíêå. Êóðñ ñîìà òàêæå ïîä-
âåðæåí âëèÿíèþ ñî ñòîðîíû êîíúþíêòóðû ôèíàíñîâîãî ðûí-
êà. Â öåëîì äèíàìèêà íîìèíàëüíîãî êóðñà ñîìà ñïîñîáñòâóåò
ôîðìèðîâàíèþ íèçêèõ èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé. Îáìåííûé
êóðñ ñîìà óêðåïëÿåòñÿ, ÷åìó ñïîñîáñòâóåò ðÿä ôàêòîðîâ. Â
ýêîíîìèêó èäåò ïðèòîê èíîñòðàííîé âàëþòû. Êóðñ ñîìà è
âàëþò ñòðàí - îñíîâíûõ òîðãîâûõ ïàðòíåðîâ çàâèñèò îò äè-
íàìèêè êóðñà äîëëàðà ÑØÀ, êîòîðûé äåìîíñòðèðóåò òåí-
äåíöèþ ê ïîíèæåíèþ êàê ðåçóëüòàò âíåøíèõ è âíóòðåííèõ
ôàêòîðîâ. Â îïðåäåëåííîé ñòåïåíè èìååò ìåñòî "äåäîëëà-
ðèçàöèÿ" ýêîíîìèêè. Óêðåïëåíèå íîìèíàëüíîãî ýôôåêòèâíî-
ãî êóðñà ñîìà íå âåäåò ê óñèëåíèþ ðåàëüíîãî ýôôåêòèâíîãî
êóðñà ñîìà.

Ïðîãíîç íà ÷åòâåðòûé êâàðòàë ôîðìèðóåòñÿ â óñëîâè-
ÿõ îòñóòñòâèÿ äàâëåíèÿ ñî ñòîðîíû ìîíåòàðíûõ ôàêòîðîâ.
Ñïðîñ íà äåíüãè îñòàåòñÿ óñòîé÷èâûì è ïîäêðåïëÿåòñÿ àäåê-
âàòíûì ïðåäëîæåíèåì äåíåã. Èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ ñî-
õðàíÿþòñÿ íà íèçêîì óðîâíå. Èíôëÿöèîííûå ðèñêè îñòàþò-
ñÿ íà ñòîðîíå íåìîíåòàðíûõ ôàêòîðîâ. Ê íèì îòíîñÿòñÿ ñå-
çîííîñòü è èçìåíåíèå ñòàâîê íàëîãîîáëîæåíèÿ. Ââåäåíèå
íàëîãà íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü  êðóïíûõ ïðîèçâîäèòåëåé
ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîé ïðîäóêöèè íå îêàæåò ñóùåñòâåííîãî
âëèÿíèÿ íà èíôëÿöèþ. Òî æå îòíîñèòñÿ ê íàëîãó íà íåäâèæè-
ìîñòü, êîòîðûé ïîêà íå äåéñòâóåò ïî ïðè÷èíå íåîáõîäèìûõ
íîðìàòèâíûõ äîêóìåíòîâ. Îñíîâíûì ðèñêîì ÿâëÿåòñÿ íå-
ñáàëàíñèðîâàííîñòü ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ íà îòäåëüíûõ
òîâàðíûõ ðûíêàõ. Â ïåðâóþ î÷åðåäü, â ñâÿçè ñ íåáëàãîïðè-
ÿòíûìè ïîãîäíûìè óñëîâèÿìè â ðåñïóáëèêå âåñíîé òåêóùå-
ãî ãîäà è íåóðîæàåì çåðíîâûõ íà Óêðàèíå è â Ìîëäîâå, âû-
çûâàåò îïàñåíèå ñîñòîÿíèå  ðûíêà çåðíà è ìóêè. Â ýòîé ñâÿ-
çè ïðîãíîç èíôëÿöèè íà ÷åòâåðòûé êâàðòàë ñîñòàâëÿåò 3,7
ïðîöåíòà.

Ñïðàâî÷íî: íà 22 îêòÿáðÿ ïî äàííûì Íàöèîíàëüíîãî
ñòàòèñòè÷åñêîãî êîìèòåòà ïðèðîñò öåí íà òîâàðû è óñëóãè
ïî ñðàâíåíèþ ñ ñåíòÿáðåì ñîñòàâèë 2,3 ïðîöåíòà.
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