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В документе Национальный банк Кыргызской Республики (далее – Национальный 

банк) определяет направления денежно-кредитной политики и тактические задачи на 

2024 год.  

Настоящий документ разработан в целях реализации Основных направлений 

денежно-кредитной политики на среднесрочный период1, в рамках которых целевым 

ориентиром денежно-кредитной политики определено удержание уровня инфляции в 

пределах 5-7 процентов в среднесрочном периоде. 

 

Экономические условия 

 

Экономика Кыргызской Республики продолжает адаптироваться к меняющейся 

внешнеэкономической среде.  

Открытая модель экономики Кыргызской Республики и существующая структура 

потребительской корзины населения страны, где около половины составляют 

продовольственные товары, предопределяют чувствительность внутренних цен к 

изменениям во внешней среде. В этой связи фактор внешнего воздействия остается одним 

из основных условий принятия Национальным банком денежно-кредитных решений. 

Мировая экономика демонстрирует медленное и неравномерное восстановление, 

которое сопровождается развитием фрагментации мировой торговли. Ведущие страны 

мира поддерживают жесткие монетарные условия в связи со значительным разрывом 

между фактической инфляцией и целевыми ориентирами по инфляции. Ценовая 

конъюнктура мировых продовольственных и сырьевых рынков остается разнородной: 

мировые цены на продовольствие снижаются, в то время как мировые рынки нефти и золота 

демонстрируют волатильность цен.  

В результате предпринимаемых мер денежно-кредитной политики инфляционные 

процессы в экономике Кыргызской Республики замедляются по сравнению с 2022 годом. 

Показатель годовой инфляции в декабре2 2023 года составил 7,1 процента, снизившись с 

уровня 14,7 процента в декабре 2022 года.    

В экономике страны наблюдается расширение потребительского спроса, которое 

обусловлено повышением заработных плат и социальных выплат, а также миграционным 

притоком. Экономическая активность в стране также поддерживается за счет активного 

кредитования экономики со стороны банковского сектора главным образом в секторе 

торговли, сельского хозяйства, транспортной деятельности, а также в результате роста 

потребительских кредитов.  

Оценка инфляционных ожиданий и базовой инфляции показывает, что на текущий 

момент их динамика продолжает отражать воздействие вторичных эффектов тех 

проинфляционных факторов, которые сложились еще в 2022 году. При этом в 2023 году 

дополнительный вклад в их динамику внес пересмотр государственной тарифной политики 

(на электроэнергию и коммунальные услуги). 

В этих условиях дальнейшее снижение базовой инфляции и инфляционных 

ожиданий населения и экономических субъектов будет являться основным приоритетом 

при разработке и проведении денежно-кредитной политики в 2024 году.  

  

Количественный ориентир денежно-кредитной политики 

 

Национальный банк продолжит проведение денежно-кредитной политики, 

нацеленной на поддержание ценовой стабильности.  

Ценовая стабильность создаст важные условия для развития экономики и будет 

являться ключевым элементом макроэкономической устойчивости в стране, что, в свою 

очередь, будет способствовать созданию в стране благоприятной бизнес-среды, 

                                                           
1 Утверждены постановлением Правления Национального банка от 13 декабря 2017 года 
2 по состоянию на 8 декабря 2023 года 
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поддержанию инвестиционного климата, повышению уровня жизни населения, снижая 

неопределенность экономических субъектов при принятии решений. 

Главной целью денежно-кредитной политики в 2024 году будет являться удержание 

инфляции около верхнего предела среднесрочного целевого ориентира по инфляции. 

Целевым ориентиром денежно-кредитной политики является удержание уровня инфляции 

в пределах 5-7 процентов в среднесрочном периоде. 

 

Меры денежно-кредитной политики 

 

Для достижения поставленной цели Национальный банк продолжит использовать 

все имеющиеся в его распоряжении инструменты монетарной политики.  

Учетная ставка Национального банка (ключевая ставка) остается основным 

инструментом денежно-кредитной политики. Принятие решений по учетной ставке будет 

основываться на результатах комплексного экономического анализа с использованием 

широкого модельного аппарата и применением такого подхода, который позволит 

нивелировать возможные проинфляционные риски. 

Меры по достижению цели монетарной политики будут тесно взаимосвязаны с 

задачей Национального банка по дальнейшему развитию межбанковского денежного рынка 

и должной настройки инструментов денежно-кредитной политики. В этой связи усилия 

будут сосредоточены на совершенствовании процентного канала трансмиссионного 

механизма денежно-кредитной политики и усилении монетарных сигналов на экономику.  

В 2024 году ожидается сохранение высокого уровня избыточной ликвидности в 

банковской системе. Национальный банк продолжит проведение стерилизационных 

операций по изъятию излишней ликвидности с целью ограничить монетарные факторы 

инфляции путем проведения операций на открытом рынке.  

Разработка монетарной политики осуществляется с учетом задачи Национального 

банка по поддержанию покупательской способности национальной валюты для содействия 

долгосрочному экономическому росту республики.  

Национальный банк придерживается режима плавающего обменного курса, который 

определяется рыночными механизмами – соотношением спроса и предложения 

иностранной валюты на внутреннем валютном рынке. С учетом этого действия 

Национального банка на валютном рынке будут осуществляться исключительно с целью 

сглаживания резких колебаний обменного курса. 

Для успешной реализации цели по обеспечению ценовой стабильности 

Национальным банком будет продолжено взаимодействие с Кабинетом Министров 

Кыргызской Республики и другими государственными органами в рамках координации 

бюджетно-налоговой и денежно-кредитной политик страны. 

Коммуникационная политика является одним из основных элементов достижения 

цели денежно-кредитной политики. Информационная открытость и транспарентность по 

принятым монетарным решениям будут способствовать формированию у общественности 

и субъектов экономики рациональных инфляционных ожиданий и ожиданий относительно 

будущих решений в области денежно-кредитной политики Национального банка. 

Национальный банк продолжит оценивать возможные риски и последствия влияния 

внешнеэкономической среды. В случае значительного отклонения экономических 

показателей от ожидаемой траектории и реализации рисков инфляционного характера 

Национальный банк рассмотрит необходимость внесения корректировок в проводимую 

денежно-кредитную политику и предпримет соответствующие меры для смягчения 

возможных негативных последствий. 

 


