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VYayTTyk OaHKTBIH WIMMAN UIITH Kupumryy

Kbipreicranaa uHQIS UM JMHAMUAKACHI MEHEH IKOHOMHUKAJIBIK OCYIII
. 1
apbIMIbIH OPTOCYH/IATbI 63 apa 0aHJIaHbIIIKA TAJAAN-WINKTO6J16P

O3 >JIMHE YBIH AWINHEH KbI3MAT KbUITAaH HWHCaHIapra,
aHbIH HuMHe Mcmannon }KyMaZ[I/IJ'IFe apHaﬁ6m3.

Kupumyy

Nudnsuus MeHeH SKOHOMHKANBIK OCYIITYH OPTOCYHAA aHuajblK jAefie Oenrumiyy Oup
TYpPYKTYY OaillaHbIII KOK, HH(ISAIHUSIHBIH ceOENTEpHHE jKaHa OJIKOIeTy KaJlIbl SKOHOMUKAJIBIK
KOHBIOHKTYpara »apaia, SJKOHOMHKAJIBIK ©CYII apbIMra MHGISAIUS ap KaHAal Taacup STHILU
MYMKYH. OmoHAyKTaH, UWHQIANHAS MEHEH HKOHOMHKAIBIK  OCYLWITYH  OPTOCYHJArbl
OailIaHBIIITHIH MAaHBI3bIH aHBIKTOO >KaHA TYHIYHYY Y4YyH MHQIISAIHS ceOeNnTepuH jKaHa OJKOHY
SKOHOMHUKAJIBIK JKaKTaH OHYKTYPYYHYH LIapTTapblH aHBIKTOO 3apbll, ajl ASMIMPUKAJIBIK
U3WII06NIepAYH HerusuHae 3G(eKTHBAyy SKOHOMMKAIBIK CascaTThl MILNTEN YbITyyra >KaHa
KYprysyyre ebeinre ty3er. MbiHAa, HHOIAIMA MEHEH SKOHOMHUKAIBIK OCYIITYH OPTOCYHAArbl
OaillaHBIIIKa M3WIIO6JI6p 3apbll SKEHIUTHH, OUPOK 3¢ (dEeKTUBIYY dKOHOMHUKAJBIK CasicaTThl
UIITEN YBITYy YYYH JKETKWIMKCH3 OKEHJWTHH Oenrmieid KeTyy 3apbul. bByn smrekre
Koipreicrannarsl MHQISAIUSIIBIK TPOIECCTEPAUH TAaOUSITHIH M3WIJOOHYH OMPUHYM KaJaMbl
KaHa OAacKBIYbI KaTapbl, KOPCOTYJITOH 63 apa OaillaHbIIIKa TEOPETHKAIBIK JKaHa SMITUPUKAIIBIK
U3UIII06IIep KYPry3yiareH. Mnumuil um s5ku 0enyKTeH TypaT: OMpuHYHM OeiyryHae UH(IAIus
MEHEH 5JKOHOMHUKAJBIK OCYIUTYH 63 apa OalllaHBIIIBIHBIH TEOPETUKAIBIK HErU3epH,
SKMHYUCHH/IE Oy OaliiaHbIIIKa SMIIUPUKATIBIK U3UIIAO6II6p TalIal-UINKTeHET.

! KepceTkeH Xapramaapsl >kaHa KOJIZOOJOPY YYYH KECHIITEHITEpUOU3re TEpeH bIpaa3blublIbIK OMIIUpeOus.
Vayrryk OanktelH TeparacelHBIH oOpyH Oacapel, AOnbOanel TermH Cyepkyn MbIp3ara, OKOHOMHKA
GamrkapManbITbIHBIH Ha9adbHUTH YpycTeMoB CeiinnbOexke skaHa MakpOIKOHOMHKAJIBIK aHANN3/106 KaHa (PUHAHCH
PBIHOTYH aHaNN37ee OeNyMYHYH HadyaJbHUIHMHWH MWIACTHH aTkapyydyy Kepumkymosa I'ympHypra, omoHpmoil aime
Keiprerz Typk «MaHac» YHUBEPCUTETHHUH SKOHOMHKA (DaKyJIbTETHHHH MYTAINMACPHHE ©3re46 BIPaa3bIublIbIK
OmTupeous.
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1-6eayk. UHQIASAUUSAHBIH KaHA JIKOHOMHKAJIBIK 6CYLI apbIMIApAblH 63 apa
0ali/IaHBIIITAPBIHBIH TEOPETHKAJIBIK KAHA IMIUPHUKAJIBIK HErU31epH

1.1. Keiincnancrap :kana @WUIMNC YIArycy: JKOHOMHMKAJIBIK OCYIITYH 3KaHa
HHQISUMAHBIH AJITBUIBIKTYY 63 apa 0ailyIaHbIIIbIHBIH TE€OPeTHKAJIbIK Herusaepu
JKaHA IMIMPUKAJIBIK TACTBIKT00JIOPY

VYIIyITyK ©HIYPYLITY jKaHa KyMYIITYYJTYKTY aHbIKTaraH Oamkel (pakTop Kartapbl 4Oryy
ajraHmarel Cypoo-tajianm  OOIOHYa KeWreWyiepayH ainaHacklHa TonToJroH KelHcHuaHc
NO3ULMACHIHBIH Herm3uHae @Oumunc wuiiperu sxaraT (MHQIALKAS MEHEH >XYMYLICY3IYKTYH
OpPTOCYHJArbl THITBI3 KO3 KapaHIbUIBIK). By yiary skoHomMukana HHOISAIHUA Ke KYyMYLIICY3TyK
KEJIUIT YBITHIIIBI MYMKYH, OMPOK 2Kee TeH Oup aJie ydypaa maima 0os00NT aereH (pakThIHBI
noctynarraiitT. AHriamc skoHomuctd A. Owumnc YayyOopurtanusaeiH 1861-1956-xbuinap
apaJbITBIHATBl CTATUCTUKAIBIK MaajbIMaTTapblHA WIUKTOOJOPAY KYPry3yy MEHeH AHIIHAIA
KYMYIICY3IyKTYH KeOeHyycy OaamapAblH »KaHa OJMIeK aKbIHBIH ©CYIIYHYH KECKHH
0acaHI00CYyHA aJIbII KEJITeHIWTUH aHbIKTaraH. byl miankTeenepayH HETH3WHAE al 3MIeK aKbl
YEHJCPUHUH JEHID3JIM MEHEH >KyMYIICY3IYKTYH ACHIIJIMHUH OPTOCYHJAArbl KalTapeIM Ke3
KapaHAbUIBIKTHI YarbUIABIPraH MHPEeKTH CyHyIITarad. MblHAa, AHIMIIHSIA KYMYIICY3AYKTYH 2,5-
3,0 maifer3gan koropy KkeOeiyycy, OaanmapIplH JKaHa AMIEK AaKbIHBIH OCYIIYHYH KECKWH
OacaH00CYHA aJblll KEJTeH.

KuiinHuepask KyMymicy31yK MEHEH MHQISAIMSHBIH OPTOCYHAArbl 03 apa OaillaHBIIITHI
U3UIIIeeIIep, 63 apa Tepc OailllaHbIll aHBIKTANTaH OallKa eJIKeNIepae Ja XKYpry3yse Oairaras.
Awmepukainsik s3xkoHomuctTep I1. Camysnbcon xana P. Comoy sMrex akpl YeHIEPHH TOBAPIBIK
OaanmapIIbIH ©CYII apbIMIapblHA alMaIIThIpyy MeHeH Duruturic uilperud MoaudUKaIusIankaH.
MpIHgail Typaery MUpPEeKTH 3KOHOMHUKAJIBIK CasCaTThl MINTEN YbITYY XaHa HH(ISIUS MEHEH
SKOHOMHMKAJIBIK ©CYII apbIMAAPbIH JEHIDIMHUH ONTUMANIYY alKaJblIITapblH aHBIKTOO YYYH
KOJIJOHO OallTalkaH.

Keiincuantap XKyMymicy3AyK MEHEH HHQIIALMS OPTOCYHJIArbl KO3 KapaHIbUIBIKTHI
TOMOHKYJIOp apKbUTyy TYIIYHIYpPYIIOT:

1) skymymmgysaap e3 apa IMreK MaMUJIeIepPHHIC HOMHHAIIBIK SMIEK aKbira KOHyJ Oypymiar
JKaHa peajiyy AMIeK akbira aHyalblKk Jiene KeHyJ Oypymmaiit (Oyn KeitHcuanurapra smrek
aKbIHBIH HOMUHAJIZIBIK KOPCOTKYUTOPYH >KOTOpYJla KOPCOTYITOH KalTapbiM K63 KapaHIbUIBIKThI
TYIIYHIYPYY YUYH KOJITIOHYyTa 606JIre TY36T);

2) 9SMreK aKkbIHBIH YSHJICPH KaTyyJaTbUIraH OOyl caHanar, Oamrkaya aiTkaHaa, OaanapbH
OCYIIl apbIMJIAPBIHBIH ©3TepYYCY JaiibiMa 3Jie JKaHa Japoo dJie SMI'eK aKblla TAaaCUPHH THHTH3E
KOMOOMT;

3) wmbHmaH ThIIKapbl KeiiHcuaHiTap OaamapiblH ©CYII apbIMIapbIHBIH KO0OWYYCY MEHEH
KYMYIIUYJIapJblH peajyy 5MIeK akbIChl a3as TYpraHAbllblH KOPCOTYIIKOH, aHTKEHU
HOMUHAJIJIBIK YMT'EK aKbl ©3ropyYCy3 KaylaT (IMIeK aKbUIap/bIH KECKUH 03TopYYCy).

XKoropyna OenruiaeHreHAEpAMH >kaHa TacCTBIKTOONIOpAYH HerusuHae KeitHcuannrap
OaanapAbIH ©CYII apbhIMBIHBIH KO0OHWYYCY MEHEH pealilyy dMreK akbl a3as TYpraHIbITbIH
KOPCOTKOH, OyJ1 63 Ke3erMH/e OHAYPYIITYH YbITBIMIAa YUypOOCYH TOMOHIOTOT. OHIYPYYUYJIep
©3YJIOPYHYH OHIYPYLITYK YBITBIMIAPBIHBIH a3alTaHIBIKTaphlH OalikaraHJaH KHHWH >KaHBI
KYMYILIUyJIap/ipl MIIKe TapTa Oamramar Oy, *KyMYyIICY3IyKTY KbICKapTaT *aHa eHAYPYIITYH
KeJIeMYH keOeiTeT. YiryHaaH yiam, OaanapiablH Oenruinyy Oup ecylryHe >koil Oepyy MeHeH
HKOHOMHMKAJIBIK OCYIIK® KETUIIYY MYMKYH JIeNl aiTyyra 60J10T.

MpbIHAa, SKOHOMHUKAIBIK OCYIITYH WHQISAIUSAAAH aNTBUIBIKTYY KO3 KapaHIbUIBITHIH,
KYMYIICY3TyK MEHEH 3MI'€K aKbIHBIH OPTOCYHJArbl KalTapbIM K3 KapaHAbUIBIKTHI Maiiiananyy
MEHEH raHa TYNIYHAYPYYTe OO0JI0 TypraHIbITBIH OCNTHIICH KETYY 3apbul. AJicak, SKOHOMHUKAIBIK
ecyll MeHeH MHOQISAUMSAHBIH  OPTOCYHJIArbl THKE IMPOMOPHUOHANNYY  OalIaHbIITHI
TOMOHKYJIOPA6H Kepyyre 00JoT:
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1) uHQIAUUSHBIH OCYIY MHAMBUIICPAUH (UHAHCBUIBIK MYMKYHYYJYKTOPYH KbICKapTar,
JIEMEK, WHIUBUAJCP ©31YK KapaKaTTapblH CaKTall Kalyy YYyH ©3 KbIHbIMIApPBIH KOOenTe
Oamramar, HaTbliKaaa, MalbI3[BIH YCHH TOMOHAOUT, Oyl ©3 Ke3ermHie, WHBECTHIUsIIapra
JKaHa OHAYPYIITYH KOJIOMYHe JAeMHITe OeperT;

2) wuHGIAINA WHBECTUIMSUIBIK Oaanyy Karasgap HOpTdenuH (QUHAHCHUIBIK CEKTOPIOH
pealyy CEKTOpPro >aramThipaT, HaThIMKaga KalMTalIbIK CalbIMIApAbIH WHTCHCUBAYYIYTY
ecoT, JeMeK, IKOHOMHKAJIBIK OCYIII apbIMaapsl 1a kebeiiet (Grimes, 1991).

DKOHOMHUKAJIBIK OCYII MEHCH HWHQIALIUSHBIH OPTOCYHIArbl  AITBUIBIKTYY KO3
KapaHIbUIBIKTBIH OOJYIIYHYH SMITUPUKAJIBIK 0a3achl KaTapbl ap KaiChl aBTOPIOPAYH KOITOT'OH
W3WIIO0NIOpYH MHcan Kentupyyre Oomor. Mucaner, Lucas 1951-1967-xpuimapaarst
MaallbIMaTTap/bl Naiananyy MeHeH 18 esike OOrOHYA M3HIIIEO JKYPIY3TeH, alaplblH HUUHJIC
JKaHBI OHYTYII Kelle )KaTKaH OJIKeJIep CBISIKTYY 3Jie, OHYKKeHIepy aa O6ap Oomuy. M3ungeeHyH
HATBIIDKAIaphl KOPCOTKOHIOH, HKOHOMHKAIBIK ©CYIl MEHEH WHQISIHUIHBIH OpPTOCYHIA
AIITBUIBIKTYY KO3 KapaHabuibik 0ap (Lucas, 1973).

Mpeina yiryHgai ane ko3 kapauaputbik Thirlwall skama Barton (1971), Mallik sxana
Chowdhury (2001), Chowdhury (2002), Black, Dowd >xana Keith (2001), Christina (1996) x.0.
u3MIIeeNnepyHae Aa asbikTaarad.  Thirlwall menmen Barton 1958-1967-xbuigapaars:
MaaJIbIMATTap/bl MMalialaHyy MEHEH OHYKKOH OJIKeJIep/Ie alrbUILIKTYy ©3 apa OalmaHbI O0ap
skeHauruH asbikTamikad. An smu Mallika »xana Chowdhury usunneenepy AsusiHbIH TepT
MaMJICKETH OOFOHYA KYPry3YJIreH (ap KaiChl ME3THJICTH MaajbIMaTTap KOJIOHYJTraH) jKaHa
ayap z1a OyJ1 eJIKeNep1e YKOHOMHUKAIIBIK ©CYIl MEHEH HH(ISIMSIHBIH OPTOCYH/IATrbl AJITBUIBIKTYY
03 apa OaiinanbinTel Kepcotymiked. Chowdhury na MumgoHe3us: MaaibIMaTTapbIHBIH HETU3HH/IC
KYprysreH usuigeenepyHe buiaibik (1950-1997-kbiimapaarsl MaaabiMaTTap) ajlrbUIBIKTYY ©3
apa OalTaHbIIITHIH 0ap SKCHAUTHH aHBIKTAIl YbIKKaH.
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1.2. MoHeTapHCTTep KaHA AJaANTANUSJIAHTAH KYTYYJIOP TeOPHUSICHI: IKOHOMHUKAJIBIK
OCYLUTYH HHQIANUATA Tepc KO3 KapaHAbUIBITBIHBIH TEOPeTHKAJIBbIK Herusaepu
JKaHA IMIMPUKAJIBIK TACTBIKTO0JIOPY

MoHeTapucTTep SKOHOMHKAJIBIK OCYII MEHEH HH(IISAIMUSAHBIH OPTOCYHAArbl €3 apa
OallTaHBIITEl TYIIYHAYPYY YYYH peandyy kKepcomxyumepoy nauvdaranyvuy (peajjayy SMIeK
AKBIHBI), 2IKOHOMUKAIbIK _d2enmmepOuH KYmyynepyH 5cke anyvHy (MOHETapUCTTEp YYYH
9KOHOMHKAJIBIK ~areHTTepAUH KYTYYJIOpPY aHbIKTOO4Yy (akrtop Ooiynm caHamaT) KaHa
9KOHOMUKANLIK _Npoyeccmepou KblCKAd _MOOHOMMYY JHCAHA _V3aK MOOHOMMYY Me32unoepee
oonyyHy (MOHETAapUCTTEpAMH NMUKUPU OOIOHYA HMHQIIALMSIHBIH KbICKA MOOHOTTYY JKaHa y3aK
MOOHOTTYY ME3TWIICPAC pealyy SKOHOMHKAIIBIK KOPCOTKYYTOPre THUHTH3TE€H Taacupu ap
KaH/ail) CyHyIITaIlIKaH.

Momnerapuctrep @Pwunc HHUpPErMH KbICKA MOOHOTTYY JKaHa Y3aK MOOHOTTYYre
OesrymkeH. MoOHETapHCTTEpIUH KbICKa MOeHOTTYY @Dununc wuiipern KeHHCHaHCTapIbIKbIHA
JPOPIUK Jall KeJeT jkaHa aj OOroHYa KOTOPYIITYpYyJap TOMOHKY MPHHLUUITHH HETU3UH/C
TYUIYHIYPYJAOT: MHQISAUMUAHBIH alKbIH JICHIDIM KYTYJIYH >KaTKaHAArbllaH Xoropy 0oico,
KYMYIICY3TyK ACHIDIJIH TYIIOT jKaHA TECKEPUCHHYE. AJI OMHU y3aK MOOHOTTYY Puiuiic nuiiperu
KYMYIICY3TyKTYH JE€HII3JIM YeKUTHUH/IE OPJJMHATHI MEHEH THKE TY3 TYPYH/© OCpHIIreH.

XKoropyna kepceTyIreHAepIYH HETU3UHAEC MOHETAPUCTTEDP aJaNTalHsJIaHTaH KyTYyJIep
TEOPUSCHIH MIITEN YBITHIMIKAH. by, MoHetapuctTepaut 1970-Kpuinapel KOMUYIYK ©JIKOIOPI0
Oup »o1e ydypAa DKOHOMHKAIBIK OacaHJOOHYH JKaHa WHQIISIUSHBIH JKOTOPY apbIMAaa
OOJNTOHIYTYH TYLIYHAYPYY apakerrepu Oomdy. AJCak, MOHETapUCTTep HHQIAIUSIBIK
IPOIECCTEPAN KU ME3THWire OOJYIIKOH: KbICKa MOOHOTTOrY MHMIISAMMSAIBIK IMPOLECCTEp jKaHa
y3aK MOOHOTTery HMHOIALMSUIBIK mporeccTep. Kbicka MOOHOTTYY ME3THIIIE MOHETAPHCTTEP
KEeHHCHAHITap bl KOJJIOMIOT KaHa alKbIH MHOISIHS KYTYJIYT KaTKaHJarelJaH ®Koropy 0ojiroH
MIapTTa, SKOHOMHKAJBIK OCYIITYH MHQUANUSIAH —aITbUIBIKTYy KO3 KapaHisl Ooiyy
BIKTBIMAJIYYJTYT'YH TaaHBIIIAT.

VY3aK MOOHOTKe KapaJraH Me3THJIIe alalTalisUIaHraH KYTYY/IepAyH poiy Oenruinyy oup
YeKKe YEeHWH ©6COT, HKOHOMHKAIIBIK areHTTePAWH KYTYYJI6pY HHQIIAIUSUIBIK MPOIECCTEPINH
peanayy S5KOHOMHKAJIBIK KOPCOTKYUYTOPIe TaacHp 3TYYHYH HErH3TH (akTopy OOiym Kajar. Y3ak
MOOHOTTYY ME3TWIIe dapOa KYpry3yydy areHTTep, ©3 KYTYYJIOpYH MHQIISIHUSHBIH KaHa ara
OaiinaHpIUTyy Oyra YeHfMHKHM MPOLIECCTEPANH KEIeUEeKTe 03ropyy TeHICHIMIIAPbIHbIH KOHOKOU
OKCTPOTIONALMSUIAHBIIIBIHBIH ~ HETU3WHICTH —dblramanap OoroH4a TynremeTr. OIIeHTHII,
HKOHOMHKAJIBIK areHTTep TOBapJjiapra ’KaHa KbI3MaTTapra OaajapJblH »KOTOpYJIOOCyHa Ayyuliap
OOoyIIyTI, anapAblH TOMOHIOOCYHO YMYTTOPYH Y3YY MEHEH TOBapiap/bl 63 KEPEKTOOJIOPYHOH
amplpa cathin ana Oamramar. Omon 3je ydypJa KyMylIdyjgap 3MreK akbIHbI )KOTOpYJIaTyyHY
Taylan KbUta Oamramar, Oyl eHAYPYYUYAOPAYH YbITbIMIAPbIHBIH OCYITYHO ANk Keier. Tamak-
amka Oaa kaipajaH ece OalITalT, aHTKEHU OHAYPYYUYJIep YMHKU 3aTTap/IbIH, MaTepHaAapAbIH
YKaHa KOMIUIEKT TY3YY4y OyrOMIap/bIH JKaKbIHKBI apaja KbIMOATTall TYpraHIbITBIH OOJDKOII00
MEHEH ©3 MPOAYKLHUAChIHA KapaTa OaaHbl sxoropyiara Oamramar. KyHIemnyk cypoo-TaianThiH
apTHIIIBIHBIH HATBIKAChIHAA (MHOISAIUIBIK KYTYYJIOpAOH yiaMm), OaanapAblH ©CYIIy aHIaH-
apsl ieMuIresieHred. bup ane yuyp/a KelibIMIapIbIH KbICKApBILIbI XKaHa KPEJUTTUK PeCypCTapbH
a3aycy KypeT Oyl, eHAYpPYIITYK HHBECTHIMSUIAPABIH OCYIIYH XaHa al0eTTe, SKOHOMHKAIIBIK
eCylITY KapMman Typyyuy ¢aktop Oomyn kanar. MOHETapUCTTMK JIOKTPUHAHBIH HETM3IH
KOPYTYHIYCY OOJyTI, SKOHOMHUKAJIBIK OCYIITYH HHMIAIMSIAH KO3 KapaHAbUTBITBI CaHAJIAT.

MoHeTapucTTep SKOHOMHKAHBIH ©OHYTYYCYHO HWHQIISLMSHBIH ©3reue Tepc Taacup
3TI3pHHE 0achIM Kacoo MEHEH Kalichl SKOHOMHKana 601n6ocyH unpusuus Nel keiireit, an smu
HOJIYK MHOIAIUS TYpyKTyy ecyll Oynarel Oosiynm caHanmaT jen scenremieT. MHOIAUUAHBIH
HKOHOMHKAJIBIK OCYIIK® TEPC TAACHP 3T€ TYPTaHABIThl KONTOTOH IMITUPHKAIBIK H3WIIO0I0pI0
TACTBIKTAJITaH KaHa TACTHIKTAJIBII KETYYAO.

KeOyHue, WHQIAIMSIHBIH SKOHOMHKAHBIH OCYIIYHO TEpC TaacHpJICPUH AaHBIKTaraH
U3UIIZ06JI60PTe TOMOHKY aBTOPJIOPAYH M3UIAee]epYH Komryyra 6omot: Edwards (1982); Fischer
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(1983); Kormendi »xana Meguire (1985); Jung sxana Peyton (1986); Gomme (1991); Fischer
(1983); Barro (1996); Chari, Jones >xana Manuelli (1996); De Gregorio (1996); Clark (1997);
Andres sxana Hernando (1997); Alexander (1997); Paul, Kearney sxana Chowdhury (1997);
Motley (1998); Frenkel sxana Mehrez (1998); Kim >xana Willer (2000); Faria »xana Carneiro
(2001); Gillman, Harris ;xana Matyas (2002); Valdovinos (2003) x.6.

XKoropyna aranran OapAplKk aBTOPJIOp ap KaWChl Me3rwine, ap Oarika eiKelepayH
MaaJlbIMaTTapbIH KOJJOHYY MEHEH HH(IAUUSHBIH 3KOHOMHUKAHBIH OCYIIYHO TEpC TaacCUpPUH
aHbIKTall anbimkad. Asicak, Kormendi sxkana Meguire (1985) Ouprenermn usuigeenepyniae 47
enkeHYH 1950-1977-xpuimapaarkl MaanbIMAaTTapblH —NalJalaHyy MEHEH SKOHOMHUKAJIBIK
OCYIITYH MHQIIALUAAAH TEPC KO3 KapaHIbUIBITBIH aHBIKTAIIKaH. V3UI1060HYH KBIABIHTBIKTAPHI
JanwiereHaei, MHQIAIUIHBIH | maibI3ra )oropynoocy 3JKOHOMUKaHbIH ecymryH 0,57 maiibi3ra
azaiitat. YmryHnaai sne tepc o3 apa OaimaneiuTsl 1993-xkbuibl Fischer na anbikraran, am 53
OHYKKOH CBISIKTYY 2JIe, OHYTYI Keje kaTkaH eikenepayH 1961-1973-xeuinapaare: sxana 1973-
1981-xkbpunapaarsl  MaadbIMATTAPBIH  KOJJOHTOH. V3WI®eHYH HaThliKamapel OOrOHYA
uHsauusHeIH 10 madibizra kebeityycy ecym apeiMiabiH 0,4 maibi3ra KbICKApBIIIbIHA aJIbII
KemdIpuH Oenrwmiered. Mpiaaan Teimkapsl, Barronyn 1995-xemer 100 enkenyn 1960-1990-
KBUIAApAArkl MaalbIMaTTapbIHBIH HETH3WHAE >KYPry3reH H3WIIeeJepy JAa YIIyHAal oie
HaThlibka OepreH, ara butaiiblk MHGIIUAHBIH 10 maiipi3ra ke0eilyycy 3KOHOMHKAIBIK ©CYII
apeimabl 0,2-0,3 naiibi3ra azairar.

OmieHTUIl, MOHETAPUCTTEP OHMIMUPUKAIBIK H3WIAOOJIOPIAYH HETU3UHIE TYPYKTYY
Janunauk 0azara 33 Oolyy MEHEH TypyKTallkaH KaTaal cascaTThl aHa ‘‘OMpUHYU
TYpYKTaIITBIPYy, aHJaH KUHMH ecyll’ JEereH MNPUHIWNTH OWUPWHYM IUTAHTa KOIOUIKAH.
MoHeTapuCcTTepAUH TYPYKTAIITHIPYY casicaTbl aKkya CyHYIIyHa KaTyylaTbUITaH KOHTPOIAYKTY
TYIIYHOYPOT, AaHTKEHH ymryn (akrop WHQIANMAHBIH OWpHHUM ceOebu Oomynm caHamar
(uHnALKA — aK4a Tyypanyy O6TOHU® KOPYHYII).

XX KbUIBIMABIH 80-KbUIJapbIHAH TapThINl a3blpKbl ydypra 4eMHH MOHETapUCTTUK
JOKTpUHA ©3 MOMYJSPAYYIYT'yH cakTam KeneT. Bynm kKpuimap WUMHIE KONTOI'OH OJIKeIepie
HYKOHOMHKAHBI Pe(POPMaTIOOHYH MOHETAPUCTTUK PEIENITEPH SIKOHOMUKAIBIK CasCATThIH HETU3UH
TY3reH. BUpPOK aKbIpKbl >KbULIAPHl ajapJblH JaperuHe aWThbUITaH CBHIH-MUKHUPJICpP yJIaM Ky4
anyyna. byra  MoHeTrapuCTTMK ~ bBIKMara  HErM3J€HI'€H  OSKOHOMMKAJIBIK  CasCaTThIH
HaTBIKACBI3IBITBl ©06re Ty3reH. PUHAHCHUIBIK TYPYKTAIUTBIPYy MOHETapUCTTEPANUH OalllKbl
MakcaTbl OOJIyll caHalraHibIlblHA KapabacTaH, MOHETAapUCTTUK peLenTep KOJJOHYJIraH
JPIPIUK OapAbIK eikenepAe (alpblkya eHYT'YN Kejle *aTKaH) (MHAHCBUIBIK TYpYKTYYITyyKKa
JKETHUILYY JKaHa TYPYKTYY OCYIUTY KaMChI3 KbUIyy apakeTH HWHIMIMKKE KETHUIIKEH 3MeEC.
KeliHcHaHCTBIK JOKTPUHAHBIH OpJyHa KEIreH jKaHa KOmuylyK TapaOblHaH cTardasaaus
KOUIrelyH 4Yeuyyre THUHWII OOJTrOH JOKTpHWHA KaTapbhl KaObL1 albIHIAH all, ara XYKTeJIreH
YMYTTOPJly aKTaraH sMec.

Orepae MOHETapU3MIUH UUTMIIMKKE JKETIEeH Kallyy ceOenTepuH WIMKTEN KOpCeK, aHaa
MOHETApUCTTUK JOKTPUHAHBIH TOMOHKYOM KEeMUMIMKTepUH TaOyyra Oo0JIOT: OMPHHYH/EH,
HKOHOMHUKAJIBIK casicaTTa TyPYKTAIITBIPYYHYH OMPUHYM KE3E€KTe TypyycCy, OLIOHON 3J1€ KaHaai
00100CyH TYPYKTAIUITBIPYy HPUHIUOM SKOHOMHUKAHBIH ©HYI'YYCYHO YOH 3bISH KEJITHPIeH.
“@UHAHCBUIBIK TYPYKTALUTBIPYY apKblUlyy 3KOHOMHUKAJIBIK ©CYHI” MPUHLUON ‘“IKOHOMHKAJIBIK
OCYII apKbITyy (PMHAHCHUIBIK TYPYKTAIITHIPYY NPUHIMOWHUH alfblHAA ©3 HATHIKACKI3ABITBIH
KOPCOTKOH. JKMHUYM/IEH, KOPCOTYJIOH HATBIMKACBI3IbIK UHQIIALHUSIHBIH CeOCNTEpUHUH Tyypa
IMEC UYeUMEJICHMIIMHEH yinaM opyH airad. JKoropyaa OenruieHreHieil sie, MOHETapUCTTep
Y4YH MHQUISIHS akya MYHO3YHe 33 jKaHa all akya MacCachbIHbIH KeOeHyyCyHe OailaHBIITYy
6onoT. VYIiIyHOaH yinaMm, OHYIYN J>KaTKaH eJIKeJIep[e MOHETAPUCTTEPAUH TYpPYKTALITHIPYY
casicaTbl MHQUISIIMSIHBIH Oamika (MOHETap/AbIK AMec) ceOenTepuH YeTTeTyyre OarbiTTanbdacraH,
aKya MacCachlH OJYTTYY KbICKapTyyra OareiTTairad. baiika jkarblHaH anraHjia, KaJlKThIH
TOJIeere XOHIOMAYYJIYTYH TOMOHIOTYYre, eHAYPYYUYJiep Y4yH (UHAHCBUIBIK pecypcTapiblH
KbICKapBIIIbIHA JKaHAa MalbI3/IbIK YEHAEPAUH >KOTOpPYJOOCYHa ajblll KEJIreH, akya MacCachlH
TOTAJABIK KbICKAPTYY 3KOHOMUKAJIBIK OHYTYYT® TEPC TaaCUPUH THITU3TEH.
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1.3. 7KaHbl HEOKJACCHKAJBIK CHHTE3: OpPTOY0 HHQJISAIUSA TYPYKTYY 3KOHOMHKAJIBIK
OCYIITYH OyJ1arbl KaTapsbl

KenrTeren sMnupukaiblk U3WI06JI6p MOHETAPUCTTEPANH SKOHOMHUKAIBIK ©CYIl MEHEH
UHQIALUSHBIH ~ OPTOCYHJAArsl  TepC K63  KapaHIBUIBIK  Tyypalyy  BIpacTOOJOPYH
TaCTBIKTaraH/AbIIblHA  KapabacTaH, KeNYYJIYK ©JIKeJlepJl® MOHETapUCTTUK  JOKTPHHA
HSKOHOMHUKAJIBIK IpolueccTepAnH (akbIpkbl 30 >KbUI MUYMHJIEIM) TYNKY MAaHBI3bIH TYLIYHAYPYI
Oepe ajiraH 3Mec kaHa cTar@uausara Kapiibl KypeIlTe e3YHYH HaTbI)KachI3/IbITbIH KOPCOTKOH.
Byra ambikua akda MaccachlH HMH(ISIUSHBIH OuplIeH Owp Oyrnarbl KaTapbl TaaHyy JKaHa
TYPYKTAIITBIPYy  CasCaTblHbIH HSKOHOMMKAJIBIK  ©OCYIUTY KaMCbhl3 KbUIyy casicaTbIHAaH
apTHIKYBLIBITBI ce0en OOJTOH.

N Taxkpb1ifbacsl KepcoTKOH1OM, MHMIALMS — SKOHOMHMKAJIBIK TaTaal KepyHYI, ajl Oup
aMmec, Oup Hede (aKTOpIopro kapaiia 00J10T. MBIHAAH THIIKAPBI, aK9a MAaCCACHIHBIH KOJIOMYH
raHa KOHTPOJIJOO MEHEH ueKTen0ecTeH, MHQUIALMAra Kapuibl Kypellyy OOroHYa THEIIeNyY
yapanapJsl KaObUT aixyy 3apbll OSKEHIWTM WII JKYy3yHIe JamwiaeHred. Karyymarsuiran
TYPYKTAIITBIPYY Yapanapsl apKbUlyy HHQISLMS MEHEH TY3I6H-TY3 Kypellyy JaibiMa 3jie aHa
OapabpIK dIie enKenepAe Hatblibka Oepe OepOeiir. TeckepucuHue, aiippiM A3Us OIKOIIOPYH/IO
OHIYPYLITY IEMUIIreNIoere OarbITTalrad SKOHOMUKANBIK casicaT 3JKOHOMMKAJIBIK OCYIITY KaMChI3
KbUIYY CBIKTYY 3Jie, Oaanap/blH TOMOH aHa TYpPYKTYY ACHID3JIMH CAaKTOOO Jia HaThIikKalyy
00JroH.

Mucansl, Tymryk Kopesga 1967-1989-xpinnap apansireiaaa HHGIAINS OPTOUO alraH/a
7,4 malbI3abl, all SMU SKOHOMHUKAHBIH ecymry 6,2 maibi3nel Ty3reH. An smu Keitaiiga 1990-
s)kburaad 2003-kpuira 4eMMH SKOHOMHMKAHBIH JKBUIJBIK ©CYITy OpTOYO 8,2 MalbI3bl TY3TOHYHO
KapabactaH, HH(IAIHS apbIMBl OPTOYO 5,6 MANBI3IBI TY3TOH. YIIyHIaH 21e xaraaid Maausina ga
tyntenren — 1990-2003-xbuigap WYMHAEC SKOHOMHUKAHBIH OPTOYO aliraHaa b1 HYMHIC 4
naiibi3ra ecyuryHne, uHusaus 8§ maiei3 nerraumzae kamran (TDR 2005, UNCTAD). Byx
©JIKeJIOp/e aK4a-KpeIuT cascaTbl MHQIALMAra Kapibl Kypeuyyre sMec, SKOHOMHUKAIIBIK ©CYII
YUYH BIHTainyy maptrapasl Ty3yyre Oarbrrtanrad. 2005-xsuimarst FOHKTA/na Coona xana
OHYKTYpYY JKeHYHAe OasHaaMana aNTbUITaHJAN: <«GKOTOpPyAa alTBLITaH 6J1KeJ1epae
NaibI3IBIK YeHAePIHH TOMOHIYTY, AJIMAIIYYy KYPCYHYH TYPYKTYY KaHa Kbliijila TOMOHIYTY
IKOHOMHMKAra  AJrbUIBIKTYY TAaacMpPUH  THHIM3WI, AJapAblH  OHYIYYcY Y4YH
NPUHIUIMAIAYY WAPTTApAaH GoaymKan». Ascak, Oya eJIKeleple eHYTYY ME3THIACpUHIIE
nabI3bIK YeHep Kblidiaa a1e TeMeH O0onron: Kopesna 1967-1986-xkbinaapsl opTodo peanayy
NaibI3IpIK YeH (Herusru 4eH OazacweiHia) 0,6 maib3abl Ty3reH, an smu Kertaiima 1990-2005-
KbULIApbl 3 maibl3 JeHr»3auHJe KanradH. MBbIHAAH ThIIIKapbl, Oyl eJKeJIepae CCylalbIK
NaibI3BIH YEHJEepH Ja TOMOH OONroH, Oyl >KaHbl KalUTAIABIH KaJIBIITAHBIIIBH JKaHa
HaTblikaaa eHaypywTYH ecyuryH nemuirenered (TDR 2005, UNCTAD).

Teckepucunue, Jlatein Amepukacel, Adpuxa eykenepy xaHa MypyHky CoBerrep
COIO3YHYH 6JIKeJlepy (UHAHCBUIBIK TYpYKTAaIITBIpyyra e3reue KeHy1 Oenyy »XaHa akya
MacCachlH YEKTOO MEHEH TUIMEpUHQIISAIUSHBI OalllblHAH KEUMPHUIIKEH j>KaHa SKOHOMHUKAHBIH
TYPYKTYY OCYIIYH KaMChl3 KbUIa ajblliKaH sMmec. OUeHTun, HHQIANUS MEHEH Kypeuyr
JKATBIIIKAH alipbIM a3usl OJIKOJIOPYHYH WHTHIMKTEpH kaHa JlaTbiH AMepukaHbH, AQpUKaHBIH
xaHa KMIIl enkenepyHYH HINTEPUHUH OHYHAH YbIKNAM Kaldyyjaapbl SKOHOMHKAJBIK ©CYII
MEHEH WHQISIISHBIH OPTOCYHIArbl 63 apa OailaHblml XaHa HHQISAIHATA Kapiibl KYpeuryy
00I0HYA BIKMaJIap TYypallyy TacTBIKTOOJOPAY KaiipajaH OWIOHYI KepyYHYH ceOedu GONTroH.

VY4ypaa, MOHETapUCTTHK JOKTPHUHAHBIH aJIbTEPHATUBACH OOYII, )KaHbI HEOKIACCUKAIIBIK
cure3qud (OKHC) >xaHpl Teopusichl caHanar, ajl KEHHCHAHCTBIK >KaHAa MOHETApUCTTHK
JOKTpUaHAJIApABIH KaHbI MIapTTapaarsl cuHTe3n 0oyn dcenreneT. JKHC 3KOHOMHUKAIBIK ©CYII
MEHEH HWHQIIAIUSHBIH OpPTOCYHIArbl €3 apa OaillaHblll Tyypanyy KEeWHCHAHCTBIK »KaHa
MOHETApUCTTHK  TACTBIKTOOJIOPAY TaijanaHyy MeHeH Oyn  OailaHeIITHl  KaHBIYA

TYLIYHAYPYYT® apakeT KbUTyyaa.
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bupnunnen, XHC »skoHOMHKaNbIK ecyml MEHEH WHQISAIUSIHBIH OPTOCYHIArbl
OalaHbIITHl TYIIYHAYPYYA® HeHTpanayy, Oamkaya alTKaHAa, MbIHAA SKOHOMHUKAJIBIK ©CYII
MEHEH HWHQISIIUAHBIH OpPTOCYHJArbl airbUIBIKTYy Jarbl, Tepc Jarbl OailIaHbIl >KOKKO
YpITapbuIOaiiT. BUPOK, OpTOU0 HHOIALUA TYPYKTYY 6CYLITYH (PaKTOpy OOYyI KajbIIIbl MyMKYH.

OKHMHYMJICH, HETM3rd 3KOHOMHUKAJBIK casicaT KaTapbl — MHQISALIUSAHBIH ©CYLI apbIMbIH
IUTAaHAAINTHIPYYra OarbITTalraH aKda-KpeOuT CascaThlH CYHYII KbLIaT, OUpPOK, aK4ya-KpemauT
casiCaThIHbIH JlaiibiMa 3J1¢ MHQIALUSA apbIMbIH TOMOHAOTYYr® OarbITTAJIbIMIBIH TYypa 3MecC Jen
cKepTeT. AWpbIM yuyypiapAa axkda-KpeOUT cascaThl OHAYPYLUTYH IKETKUIMKCU3IUTUH
YeTTeTYyre OareITTajlyyra THHHII.

Omentur, JKHC exynaepyHYyH HETU3TH TaCTBIKTOOJIOPY TOMOHKY 101!

1) Opyn airan »xarjaiiapra jxaHa yOakbITKa jkapalia 3KOHOMHKAIIBIK OCYIITY KaMChI3
KbUTyy JKaHa Oaanapipl TYPYKTAIITHIPYY CasiCaThIHBIH KE3EKTYYJIYTY ©3repylly MyMKYH.
bamkaua aiitkannma, JKHCrte “ontmmanayy yOakbIT apaibirbl’ JereH TYIIYHYK Oap, ai
TAaCUpAYY  ©3repYYJIepAyH  KECEemeTTepUH  YeTTeTYy JKaHa  UHQUAUUS  JCHID3JIHH
IUIAHAAIITHIPBUINAH  JEHIIRJIMHE JKeTKUPYY YYYH ONTHMAJAYY 3apbll  yOakbIT —KaTapbl
naiiananeiar. by cascaTThlH MHTHMIIMKKE KETUIIYYCY, ONTUMAIAYY YOAKbIT apayibIrbl KaHaan
aHbIKTalaapblHa K63 KapaHIbl 00y0T. Mucansl, 60pbopayk OaHK KbICKa MOOHOTTYH HUUHJIE
UHQIIAIUS IEHrIDIUH TUIaHAAINTHIPBUITaH JICHIIJIre KalTapyyHy Kaanaca, 0.a. ONTHMalnyy
yOaKbIT apaJibIrbl 3apbll OOJTOHAOTYIaH TOMEH OenruieHnce 0y, eHIYPYLITery TypYKCy3ayKKa
anbin kener. Omentun, JKHC ontumannyy yOakbIT apalibilblH OPYH ajblll TypraH jkarjaira
KaHa TaacUpJYY ©3repyY/lepAyH MYHe3YHe jkapaila OelruieeHy CyHYII KbulaT. Orepne
ONTHMAITYy YOAKBIT apalibilbl y3aKKa CO3yJraH 0oiico, Oyn 60pOopayk OaHKTBIH, 3H 0001y,
OHJIYPYIUTO TYPYKTYYJIYKTY KaMCbI3 KbUIyyra KbI3bIKAAp dKCHIUIMH KOPCOTYI TypaTr. Al sMHU
ONTUMAIIZYy YOaKbIT apayibilbl KbICKAa OOJTOH yuyypaa, OopOopayk OaHK, 5H OAalIKBICHI,
OaanapAblH TYpYKTYYJIYI'YH KaMcCbI3 KbUIyy JKarblHIa KaM KepyIl >KaTKaHIBITbIH TYLIYHYYT©
00I10T.

2) XKXHC un}asiuusiHbIH ceOeOMH alIblKya aKya Maccachl KaTapbl raHa dMeC, OHIYPYIUTYH
KEMYMJIUTUHUH Oamkbl (pakTopy KaTapbl 1a aHbIKTaraH.

3) IMaiib3abIK YeH apKbUTyy WHQISIIUIra Kapiibl KYPOIITYH HATBIHKAIYYIYTYH TaCTBIKTOO
KHCrtun narst 6up e3reuenyry Oomymn cananat. JKHC >kaHbI mapTTapia aK4a MaccachblH )KOHTO
CaJIyyHYH TaTaaJ[bIbIH JKaHa a3bIpaak HATHIKAIYYJIYT'YH ailMHENI00 MEHEH IalbI3[bIK YEHIU
aKya-KpeIUTTUK CcasCcaThlH HETU3Td HWHCTPYMEHTH KaTapbl NaijalaHyyHYH HaTblibKalyy
DKEHIUTUH AAJTUIJIEHUT.
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1.4. KopyryHnayaap:

NHGnAuusAHBIH AKOHOMHMKAJIBIK ©CYLI apbIMbIlHA TAaCUPUHUH TEOPHUSUIBIK KaHa
SMIMPUKAJIBIK HETU3UH U3WIIACT KOpYIl, TOMOHOI'YA6H KOPYTYHIY Ublrapyyra 0oJoT:

Bupununaen, uHQIAIUS MEHEH SKOHOMHUKAJIBIK OCYIITYH OPTOCYHAA Oenruiyy Oup
KaTaay OaiaHblll koK. bamnikaua aiiTkanja, HHQUIALKSA SKOHOMMKAJIBIK ©CYII apbIMbIHA OH Ja,
TEpC Ja TAACHPUH THUTH3UIIN MYMKYH, OyJI 5KOHYH® TEOPHs J1a, SIMIMPUKAJIBIK U3UII06JIep /1
Oounauper. byn jxepae kanjnail rana maprra 60100CyH, SJKOHOMHMKAJIBIK ©CYIIK® TepC TaaCUpUH
TUITU3TEH KOTOPKY MHQIIAIUS )KOHYH/IO ¢o3 OO0yl )KaTnaraHabIIbIH OeNTHIICH KETYY 3apbUl.

JKMHYMAEH, MHQIAMUSIHBIH SKOHOMHUKAIBIK ©CYLI apbIMblHA TAaCUPUHUH JIEHIIAIIU
aHa OarbIThl MHQIISLUSHBIH ceOCTITepUHEH KaHa OJIKOHYH JKaJIbl SKOHOMUKAJBIK ababIHaH
Ke3 KapaH/bl 00710T. bamikaua aiiTkanna, MHQIALKMS SKOHOMHMKAJIBIK ©CYIL apbIMbIHA XK€ OH, )K€
TEpC TAaCHPUH TUHTU3UIIM MYMKYH. MUCabI, YbITbIMIap UHQISAIUICH SKOHOMHUKAIIBIK ©CYIII
apbIMbIHa JailblMa TepC Taacup 3TET, AHTKEHM, JKEPrHJIMKTYY TOBapiaplblH j>KaHa KbI3MaT
KOPCOTYYJIOPAYH  aTaaHJAIITHIKKA  KOHAOMAYYIYTY TeMmeHaeiT. CyHYIITYyH KECKUH
©3repyY/epyHe OailylaHbIIITYy KEIHUI YbIKKaH MHQIISIIKS 1a SKOHOMHKAJIBIK ©CYILl apbIMIa Tepc
TaaCUPUH TUHTU3ET, aHTKCHU, OYJI yuypla ap KaHai arjaiiapra oaiaaneimiTyy (KapaThUIbIII
KaTakIM3Malapbl, PEBOJIIOLHS, COTYII, aBapus XK.0.) OJKOHYH SKOHOMHKAIBIK IMOTCHIHAIbI
TOMOH/IOMT. BUPOK, CyHyIITa KECKUH ©3repyysiep HYKHM KeHreinep (HErHM3rH HMIOPTEp
OJIKOJIOPAYH SKOHOMHKAIIBIK MOTEHIIMAJIBIHBIH TOMOHJIOITY) MEHEH 3MEC, THIIIKBl KeHTeiiiep
MEHEH LapTTajirad 0ojco, aHjga OyJl SKOHOMHUKara OH TaaCUpUH TUHIM3MIIM MYMKYH, 3repie,
KEPTUIIMKTYY HIIKEpJIep UMIIOPTTONYydy TOBapiapblH 0aachlH >KOTOpYyJiaTa ajica KaHa WYKH
PBIHOKTO ©3 YJIYLIYH KeOeiiTe aica. Orepae, CyHYyIITarbl KECKHH ©3repyylep cooja
OHOKTOIITOP/IOH OOJYyLIKaH eJKeJepe apajblk ToBapjapblH OHAYpYYre >KaHa aylap/blH
OaanapblHa ©3re4e TaaCUPUH TUHIHM3CE XKaHa eJKe OyJ apajibIK TOBapjapblH UMIIOPTYHAH ©TO
a5l Ke3 KapaHabl 00Jco, aHaa MbIHIAH WHQUIANUS YBITBIMAAPABIH  ©CYIIYHO  AJbII
KEJIreHIUKTEH, SKOHOMUKAHBIH OCYLI apbIMbIHA TEPC TAACUPUH TUHIU3ET, OyJl JKEPrHJIUKTYY
TOBApJIAP/IbIH aTaaHIAIITHIKKA KOHIOMAYYIYTYH TOMOHOTOT.

WMH}uAuusHbIH 5KOHOMHKAJIBIK ©CYLI apbIMbIHA KapaTa Tajan MHQUIALUSACBIHBIH Taacup
3TYY JACHIIJIM JKaHa OarbIThl ©JKOHYH SKOHOMHKAIBIK abajblHAH Ke3 Kapauabl. bamikaua
ailiTkanna, srepae, MHQUIALUSA ap KaHJal WYKM JKaHa THILKBI (QakTopiop (MHCAJIBL: aKda
KOTOPYYJapAbIH, SKCIOPTTYH, MaMJIEKETTHK YbIralllaJap/blH, OIIOHIOW 3JI€ pealiyy SMIeK
aKbUTAPbIHBIH JKaHA KaJKTBIH KHUpEIIEIepHUHUH KOOOeHYIly) apKbUIyy KeJUI YbIKKaH TeJleere
KOHIOMAYY TaJalThIH OCYIIYHYH 3CEOMHEH JKYPry3YJICe, aHna MBIHIAA WHQISAINS ©JIKOHYH
JKanmbl abajblHa jKapalla, 3JKOHOMUKAHBIH ©CYII apbIMblHA ap KaHJai TaacHp STHIIUM MYMKYH.
Mucansl, ©IKeIe OHAYPYIl MOTEHIHAIAYY ISHIIIJAe, Al OMH JKYMYIITYYIYK YOTOPKY
JIeHr337171e 0OJIroH ydyp/Ja, O6HYKKOH SKOHOMHKAHBIH IIAapTTapbIHIa CypOO-Taian HHQISALUACH
UHQIIAIUSHBIH aHJaH J1a OCYIl KeTHIIMHE jKaHa YKOHOMHUKAHBIH TOMOH/OIIYHO ajbIll KEJHIIN
MYMKYH. AHTKEHHU, OHAYPYIUTYH CaJbIIITHIPMa TapTHIIITHIK (PAKTOPIOPY YUYH aTaaHIAIITHIK
Oamrranat, Oy pecypcrapra kapata Oaajap/blH jKaHa ara ’kapalia eHAYPYII YbITbIMIAPbIHBIH
OCYIIYHO IIapT TY36T. OHAYPYII YbITBIMIAPbIHBIH aTaaHJAIUTBIKKA >KOHIOMIYYJIYKTYH
TOMOHJIOITY AaPKBUIYy OCYHIY SKOHOMHKAIBIK ©CYII apbIMbIHA TEepC TAACHPHUH THHTHU3UIIN
MYMKYH.

Orepne, enkene Oaanmap ’kaHa OHMIeK akbl Hilkemayy O0o0s0oco, aHzna eHAypyIl
NOTEHIMAJIBIK JEHIDUeH TeMeH abanjga OO0JIOT >kKaHa TalanTbhlH JKOrOpyJamibl YIYH
OHIYPYYHY Te€3 apaHblH WYMHIC KOOOWTYYTre BIHTHI3ap HIIKEpIep JKETHINTYY, OMIOHION 3ie
KEPEKTOeo KaHa MHBECTHIMSJIBIK TOBapJapAblH UMIIOPTYHAH ©Te KONl Ke3 KapaHIbl dMec, aH/a
MBIHAAa HHOISIUSHBIH SKOHOMHUKAJIBIK OCYII apbIMbIHA OH TaacHp 3TYY BIKTBIMAIAYYIYTY 1A
KOropy. AHTKEHH. OUPHUHYM[CH, OJKOHYH KEpEeKTee >KaHa HWHBECTUIMUIBIK TOBapJIap.bIH
UMIIOPTYHAH OMp a3 KO3 KapaHIbUIBITHl TAIANTHIH OCYIIYHYH KOPUYYIYK OOIYTY >KEPTHUIHKTYY
TOBapylapra jkaHa KbI3MaT KepCeTyyJlepre OarbITTalaT, aHbl MEHEH Oupre >XeprujMKTYY
uiikepiaepre e0eire Ty30T. DKUHYHJCH, OOII pecypCTapAblH XK€ OHAYPYII (aKTOPIOPYHYH
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Oosrymry YBITBIMAAPABl KOOOWTHOCTOH, OHAYPYIITY KEHEHTYYre MYMKYHUYIYK Oeper.
YuyHuyneH, Oaamap wuilkemayy OonOOroH miapTra, HHQIAIUS OHIYPYLITYH peasayy
YBITBIMAAPH]  a3albllIbIHA  ©0e1re TY3eT, Oyl WINKEpiepAWH CalbIITHIPMa KONTYTYHe
OaliaHbIITYYy, OHIYPYLITYH OCYLIYHO AJIbII KeJleT.

Orepne, enkeme Oaamap wuilkemayy Ooiym caHaimbaca, ©HAYPYII NOTCHIHUAIAYY
JICHII3JITIEH TOMOH 00y, OUpOK, 63 MPOAYKTYHA OOJIrOH TaJalThl KeOOHTYY YUYH €HAYPYLITY
OHYKTYPYYT® Jasip UIIKEpJep KETUIITYY 00JI00H, OMOHI0M 371e 011K KeOYpoeK KepeKToe jkaHa
MHBECTULMSUIBIK TOBapjiap MMIIOPTYHAaH Ke3 KapaHasl 0o0Jico, aHga MbIHAAH HHOIAIHS
HKOHOMHUKAra Tepc TaaCUPHH THHTH3UIIN MYMKYH. Teneere >keHIeMIYYJIYK TaTaObIHBIH ©CYIIY
UMIIOPTKO KOOypeeK e0eire TY3reHAYKTeH, SKOHOMHUKAaHBIH ©CYIIl apbIMblHA TEPC TaacHp
STHIIM MYMKYH. byn ydyppaa, mHGQISINS 3KOHOMHKAHBIH ©CYIIYHO OH TaaCHPUH THHTH3HILIH
YUYH, MaMmJIeKeT MMIACTTYY OJKEePrWIMKTYY HWIOKEPIEpAUH OHAYPYLITY KEHEUTyy JkaHa
aTaaHJAIITHIK OaalapblH CaKTOO MEHEH TeJleere XOHIOMIYYJIYK TajmaOblHa >KOON OepyycyHe
OapAbIK JKarbIHAH KOJIJ00 KOPCOTYYre THUIHIIL.

YuyHYYIO0H, MAMJIICKETTUK CascaTThiH 3()HEKTUBIYYIYTY MHOIAUIUIHBIH SMIIMPHKAIBIK
U3WIIOONIOPAYH KYPYUIYHAe® OCNTMICHIeH SKOHOMHUKAJIBIK OCYII apbIMbIHA TaacHp OJTYY
ceOenTepuH KaHa MaaHUCHH Tyypa TYLIYHYYIOH Ke3 Kapauzibl. bamikaua alTkanza, »oropyaa
aiTeuIraH A, WHQIANUSHBIH ceOenTepruHe JXKaHa OJKOHYH >KajIbl SKOHOMHUKAJIBIK adaiblHa
Kapamia, WHQISAOUS SKOHOMHKAJBIK ©CYII apbhIMblHA ap KaHJal TaacHp OSTHUIIM MYMKYH.
OmoHnyKTaH WHQIAIUSHBIH CEOCNTEPHH Tyypa AaHBIKTAll, OIIOHIOW 53JI€ ©JIKOHYH KaJIIbl
HSKOHOMUKANBIK a0alblH M3WIACH KOPYIN TaHa, MHQIAIUSHBIH 3KOHOMHKAJBIK ©CYII apbIMbIHA
TUUTU3TeH TAaaCHPUHUH MAaHHCUH TYIIYHYYT® >KaHa CasCaTThIH KalChl yapanapbl KepyJyyre
TUMWII jKaHa ajl IMHEre ajlblll KeJIeT JEreH CypooJIopro Tak >koom Oepyyre Oomot. [lemexk,
UHQIIAIUSHBIH ~ SKOHOMHUKAJBIK ©OCYII apbIMblHA THWTH3T€H TAaaCHPUHE OSMIIHPUKAIBIK
U3WIZe6JI6pre TaHa TasHBII HKOHOMHUKAIBIK CasCaTThl MINTEN YBITYYy JKaHa JKYPry3YY
JKAHBUIBIIITHIK OOy CaHaNaT jKaHa aiTbUIBIKCHI3 HATBIIKanapra aibll KEeTUIId MYMKYH.
Mucaiel, SMOMPHUKATBIK W3WIAOOJIOPAYH JKYPYIIYHI® OW3 SKOHOMHKAJIBIK ©CYLI apbIMra
UHQIIALUSHBIH ~TePC TAACUPUH THUMTWU3€ TYPraHIBITBIH aHBIKTaraH OOJICOK, MBIHAAN
OaliIaHBIIITBPIH MAaHBI3BIH aHBIKTa0all TypyH, TYpPYKTAIUTBHIPYYy casicaThlH TaHJal, KaTaal
HKOHOMHKAJIBIK CasCaTThl JXYpPry3e Oamracak, OMpoKk MHQIIALIUS TOIXYK OHIYPYI YbIrapOooro
miapTrajgca JkaHa »JKOHOMMKAJa HYKM PBIHOKTYH KEPEeKTeOCYH IKOTOPKY JACHIDIJJe
KaHAQTTAaHABIPYyyTa KOHAOMAYY OHIYPYLIUYJIOpAYH (MaMIIEKETTHK KEHHPH KOJJIO0O TaJlam
KbUIBIHI'AH) CaHbl XETUHITYY 00100c0, aHAa MBIHAAM casgcar »Karjaiisl aHgaH Ja Ky4deTyll
xubeper. OMEHTHI, MBIHIA OHIYPYII KOHTOINIopYH deuyy jkaHa Oaanapiel TypyKTAIITHIPYY
YUYH 60eJIre Ty3yYy4y cascaTThl )KYpry3Yy MakcaTKa bUIaibIK.

Teckepucunye, MHQIANUS MEHEH SKOHOMHUKAJIBIK OCYIITYH OPTOCYHAA AITBUIBIKTYY
OaliaHbILTHl aHBIKTacaK, OMPOK, aHBIH MAaHUCUH aHBbIKTa0al Typym, MHQIAIUSIHBI 6apK anbai
*KaHa e0enreseeuy cascaTThl XYPry3e Oamracak, OMpOK, ®HAYPYII MOTCHIUAIAYY ACHIDIJIre
YBITHIN OapaTKaH/BIKTaH, aJITbUIBIKTYY OaillaHBIII Ke36MeJIeHYH jKaTca, aH/la MbIHAAl cascar
KOTOPKY HWHQUIALMATa MIAPT TY3YI, HATBIXKana ajdl SKOHOMHUKAJIBIK KaaTYbUIBIKTBIH KEJIHII
YBITHIIIBIHA ce0en 0Oy KajbIIIbl MyMKYH.
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2-0eayk. KpIproizctanaa uHQUsinus KaHa IKOHOMHMKAJBIK 6CYLI apbIMbIHBIH 63
apa 0aiyIaHbIIIBIH YMIHPHUKAJIBIK HINKTOO

2.1. Uudasinus KaHa IKOHOMHUKAJIBIK 6CYLI

DKOHOMHKAJIBIK ecyll apeiMbiHbIH (MJ1OHYH ecymy — GDP) nuHamukacel MeHeH 0Oaa
nuHaMuKacelHbIH (n3Menearne KBU — CPl) oprocyHmarel e3 apa OailaHBIIITHE aHBIKTOO -
U3WII0OHYH MakcaThl 6onyn caHanat. byn nmre 1994-xpuinein ssHBaph aiibinad 2012-xpibH
HOAOph  aifblHA UYEHMHKM ME3rMJ HWYMHJIE aTajiraH e3repyJIMeNiepAyH JHUHAMHUKACh
naiananeirad. Y0aKkTbulyy MaanbIMaTTapra TalJan-uinkTee KYPry3yy YUYYH ©TKeH KbUIIbIH
THEILeNYY ME3TWIMHE Kapara Hailbl3jap MEHEH JCENTENreH ©e3repYyIMeNIOpAYH ©CYII apbIMbl
TYPYHI® MaajbIMaTTapAbIH OUp aiJIBIK TONTOMY MaiJalaHbLITaH.

1-ymiime. Undnsauusiabiz xxana MJIOHYH ecyIl apbIMBIHBIH JUHAMUKACHI
(naiivi30ap, Hcoll OAUBIHAH OMKOH HCHLIObIH MUCUENYY Me32UIUHe Kapama Me32Ull dpaiblebl)
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Nupnsuus xepceTKydy KaTapbl ©TKOH JKbUIABIH THEIIETYy ME3TWJIMHE Kapara Oup
ME3THIIJIMH KepekTeo OaamapeiHbiH uHAeKcHHUH (KBW) e3repyycy, am sMu SKOHOMHUKAIBIK
OCYHUITYH KOPCOTKYYY KaTapbl OTKOH XBUIABIH THCIICIYY MC3THJIIMHC KapaTa 6I/Ip ME3TUIIIUH
NJ1Ore kaparta ecyIl apbIMbl MaliganaHbuirad. ToeMeHIe Oup Katap MaalbIMaTTapAblH HETU3TH
MYHO3710MeJI0py OCpUIITEH.

1-tabaunua. bup karap MaanbIMATTAPABIH HETM3I'M MYHO3/16M6JIOPY.

CPI GDP
Mean 134.748 101.787
Median 109.854 103.124
Maximum 721.383 121.158
Minimum 100.699 65.950
Std. Dev. 90.669 9.100
Skewness 4.666 -1.881
Kurtosis 25.091 7.666
Jarque-Bera 5439.455 339.768
Probability 0.000 0.000
Observations 227.000 227.000
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Ce30oHayylyKKa XYPry3YyJdreH HINKTeellep KOpCOTKeHNeH, Oup kartap MaajabiMaTTapia
CE30HIYYNyK JKOK, AHTKEHH, WIMKTOOre KHPIM3WIreH OapAbIK aiylaplblH IapaMeTpiepu
CTAaTHCTUKAJIBIK JKaKTaH MAaaHWIYy AMec OOJynm YbIKKaH >KaHa CE30HIYYIYKTYH J>KOKTYTY
YKOHYHJI® HOJIAYK rMIoTe3a KaObul aiblHAaT.

2-tadanua. Ce30HAYK 63repyyJiepre Tajaan-uinKTeeop.

Ap oup aiidvln napamempnepunun

T-cmamucmuKacbliHblH bIKMbIMAI0YYIYKIMapbl

CPI GDP
SuBapp 0.4348 0.6064
deBpaib 0.4947 0.5889
Mapr 0.5448 0.5807
Ampenb 0.5932 0.5831
Maii 0.6573 0.5902
Wronb 0.7167 0.6692
Wronp 0.7831 0.7481
Asrycr 0.8363 0.8646
Cents0pb 0.8917 0.9322
OxTa0pb 0.946 0.9485
HosiOpb 0.9927 0.9319

Temenne OepwireH CE30HAYK

©3repYYJIepAYH )KOKTYT'YH TaCTBIKTAIl Typar.

CPI by Season
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2.2. UHpAsiuusIHbIH KaHA IKOHOMHUKAJBIK OCYIITYH 63 apa 0ailJlaHblll YJITYCYH TY3YY

YAryHy TY3YYHY €3repyJMeNIepAyH CTalHOHApAyyJIyryHa Oaa OepyyneH OamTailObI3,
Oyn ydyH OapAblk MaanbIMaTTap KaTapblHIA OMpAEH TaMbIpiapiblH OONyIIyHA TECTUPIIOO
Kypryze0y3. Meinaii 6aa 6epyyre duku-®Oymiepaun (DF — Dickey Fuller) xenekeii xana
keneiituiaren (ADF — Augmented Dickey Fuller) Tectu naiinananbuiras.

Bbupunun 6ackerara Auku-OynepanH KeHOKel TeHIEMECHHUH XKapAaMbl apKbUIyy aHbIH
KEHEWTWJITEH TECTHHUH TEHJAEMEJICPHHUH TYPIAepYy AaHBIKTaIraH. TeMeHIe KeNTHPHITeH
tabmumana kepcerynrenaei, CPl >xana GDP karapmapbl CTaTUCTHKANIBIK XaKTaH MaaHUIYY
Oom Mydere kaHa TpeHxare 73. OmoHayKkTaH, Oyl KaTapiaapAblH CTalMOHAPAYYIYT'YH
TECTUPJIOO e OO MYUe KaHa TPEHIM MEHEH TeHIECMEHH MaijanaHyy Tajlam KbUIbIHAT.

3-Tadauna. Tpena ’kana 601 MY4OHYH 001yIIyH Tekmepyy (Anku-@PynepanH TecTn)

GDP CPI

96.73509  203.1200
(0.0000)  (0.0000)
0.044701  -0.605065
(0.0000)  (0.0000)

Kawaanwin uuunoe T-cmamucmuracvinbii bIKMbIMAR0yyayey depuneeH

boir myue

Tpenn nmapamerpaepu

JluHaMuKanbKk Karapaap OoroHua (4-tabmuiia) ADF—tecrrepunun Hatbiikamaps! 1(0)
TYPYHAeIY KarapiapAaH Ooslynl caHajla TypralabIlblH Ouiauper, ©.a. JeHIr33i1aepae
CTalMOHAP/AYY OOJIYII dCENnTereT.

4-rabdauna. bupaeit TambIpJapAbIH 00J1yIIYHA TECTHPJIOO KYPIY3YYHYH HAThIiiKaaapbl

GDP* CPI'
ADF-cTaTHCTHKACHI. ADF-cTaTucTHKACHI:
-4.040342 -8.862745
(0.0088) (0.0000)
1% -3.999180 -3.999552
Maartmyyryk 50, -3.429834 -3.430013
IIEHTDIU
10% -3.138449 -3.138555

1 Mo
— perpeccusiiap KOHCTAHTa jKaHa TPSHITH KaMTBIT;
() — T-cTaTUCTUKACHIHBIH BIKTHIMAITYYIYTY

Bapnpik katapmap AeHr?3Jepie CTaloHapyy OOy YBIKKAHIBITBIH 9CKE allyy MEHEH
YJITYHY TY3YYre »KaHa ajapjAblH OPTOCYHJAArbl CaH/AbIK OalJaHBILTHl aHBIKTOOTO KUPUIIYYTO
0070T. O3repyimMeniep apachlHa ceOen-HaThIMKaIbIK OallIaHBIIITRIH OarbIThIH aHBIKTOO, 0.a.
UHQIALUS KEe SKOHOMUKAJIBIK OCYHITYH KaHCHIHBICBI MAaHWJYy AKEHHH AaHBIKTOO YATYHY
TY3YYHYH OupHHYM OacKbI4bl OOy caHasarT.

Ceden-namolityrcanvlk 6QUIAHBIWIKA MAI0AN-UUKINOOIOD

WHpnsuus MeHeH HSKOHOMMKANBIK  OCYHITYH OpTOCYHJa  ceOem-HaThliKaablK
OalimaHbILTHl aHBIKTOO YUYH I'peiiHakepauH TecTH naiinanansiirad. ['peiiHmxep TecTH 3Kku
©3repYJIMOHYH OPTOCYHJIa CTaTHUCTUKAJIBIK MAaaHWJYYy OalJaHBIUTBIH OOMYIIYH 3MIMPUKAIIBIK
TECTUPJIOO KaHa OaiyaHbI OarbIThIH aHBIKTOO YUYH Hainanansinar. KBU (6up mesrunaen 6up
Me3THJIre KapaTa) >KaHa HKOHOMHUKAJBIK ©CcYmTYH (OMp MesrwiieH Oup Me3ruire kapara
NJIOnyH ecyury) opTocyHJa ceOen-HaThlikanyy OaillaHBIIITH WINKTO® TOMOH/e OepHIIreH

9KU TEHJIEMEHU Naii1aJaHyy MEHEH KYPIy3yieT:
N

GDP=ap +), w;GDP,; + | BiCPIy + & (1)
i=1

H
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CPl=yo+ ), %CPly; + ) 8,GDPy; + vy )
i=1 H

I'pefinmxepauH TeCTHHHH HaThlibKamapel (5-tabmuna) KBU kaHa SKOHOMHKAIBIK
OCYIITYH OpTOCYHJa Oup OarbITTyy ceOen-HaThlibKanyy OalilaHbIITREIH Oap SKEHIUTHWH
ownnuper. bamikaua aiiTkanma, scenrtenreH F-cratuctuka Oupunum (1) TeHaemeHUH «[i»
napaMeTpiiepd MaaHWIYYIYKTYH S5 MalbI3IbIK JACHrIdUHAE Henre Oapabap O0Nron smec.
Teckepucunde, skuHYHM (2) TEHAEMEHUH «Jj» MapaMeTpiepy CTATHCTHKAJIBIK MAaaHUIYy 3MecC
O6omyn uybikkaH. Omentun, [peitnmkep cebentyynyk tectu KBU — cebGebu, anm smu
YKOHOMHUKAJIBIK ©CYII apbIMbI — HATHIMKAChl OOTYIT caHala TYpPraHAbITbIH aHBIKTaraH. Tarsipaak
aiitkanga, KBM nuHaMukacblHaH SKOHOMMKAJBIK ©CYII apbIMblHAa KapaTa OareiT OoroHYa OUp
0arpITTYy ceben-HaThlibKanyy OaillaHBIII OpYH aliraH, ajl YIyHUYIeH OCIIMHYHM Jlarjapra 4einH
KO36MOJIZIOoHeT. MbIHAa OalTankel KU Jaria e3repyiMeJepAyH Oupu-OupuHe 3 apa aHbIK
Taacupu OaiikanraH. OUIEHTHUI, YATY TOMOHKYY® crienuduKanusiaHar: nHasaus cedbedu, an
SMU YKOHOMUKAJIBIK OCYII HaThIHkKachl OOy caHamar.

5-tadnmuma. GDP xana CPl apaceinga cefen-HAThIKAJIBIK OaiJIaHBINIKA TaJIIAll-
WINKTO6JIOP:

I'penxepaun cedenTyyJyK TECTUHMH HATBHIKAJIAPHI:
Jlarmap CelbenTyyyk OarsIThl F-cratuctukacel | P-mMaanucu
1 CPI —» GDP 8.09905 0.0048
GDP—» CPI 9.31186 0.0026
9 CPl —» GDP 3.51607 0.0314
GDP—» CPI 3.29188 0.0390
3 CPI —» GDP 3.26626 0.0222*
GDP—» CPI 1.36660 0.2539
4 CPI —» GDP 2.39013 0.0519*
GDP—» CPI 0.89545 0.4675
5 CPl —» GDP 1.77364 0.0961*
GDP—» CPI 0.60181 0.6986

* -maanunyynykmyn 5-10 % oenessnunoe maanuee 33
Pezpeccusanvik manoan-unukmee (1-601yk)

JleHraannepae MaaasIMaT KaTapiapblHbIH CTAllMOHAPYYJIYTy, OHIOHAOH 3¢ MHGIAnus
MEHEH OJKOHOMHMKAJIBIK OCYIl OpTOCYHJa ceOemn-HaThliKaablK OalaHBIIUTBIH — OOJIyILY
PErPECCHUSUIBIK TaJAN-WIMKTOO KYPry3YYre jKaHa ©3repyJMeJepAYH NapaMeTpJIEpUH ICENTE
YbITyyra MYMKYHUYYIYK Oeper. bupunum Oackbrusinga KB MeHeH SKOHOMUKAaNbIK ©CYLITYH
OPTOCYH/IAa PETPECCUSIIBIK TAJIJAN-WIINKTOO KYPIy3YJeT.

Perpeccusiiblk Tannan-winkTeene MHQIALUAIAH THILIKapbl SK30T€HAUK ©3repyJMeliep
KaTapbl MHQIAMUSIHBIH 3KOHOMHUKAJBIK OCYLIK® OOJIrOH TaacUpHUHE ap KaHJail Taacupiep
yuypyHAa e3yH4ue Oaa Oepyy Y4YyH arailblH Ty3yiareH «dummy variable» (DV) »xacaima
©3repyJIMONYYJIYK MaijanaHbula TYpraHAbIlblH Oenrumieid keryyre 0010T. KsIpreiscTaHabH
JKalll S3KOHOMHUKACHI ap KaHJall THIIIKbI jKaHAa WYKW Taacupiiepre OalaHbIIIKAH KaaTYblUIBIKTHI
OalIblHAH KEYMPUI JKAaTKaHJBITBIH 3CKE allyy MEHEH, MbIHAal KaaTublIbIK yUypyHAa UHQIALUSL
HSKOHOMHUKAJIBIK ©CYII apbIMbIHA KaHJaiua Taacup STHUIN KaTKaHblHA Oaa Oepyy maaHumnyy. byn
yuypaa «DV» esrepynmecy «0» xaHa «l» nereH sku Maanure 33; DV «0» maaHunepu
HOpMAJJlyy ME3THIIepau, «1» — KaaTubUIbIK ME3TWIAepuH 4varbuigapar. OLIeHTHMH, YJIryre
TOMOHKY TaaCUpIYY ME3TUIACP aHBIKTAITaH XKaHa KUPTrU3UITeH:

1. 1994-1995-xk.x. HKOHOMHUKAJIBIK TYPYKCY3AYK, MaKpO3KOHOMUKAJIBIK

KOPCOTKYUTOPIYH )KOTOPKY BOJTHIITYYIYK ME3THIIN;
2. 2005-xpuiapH Maii-nexkadpp aitmapbl — 2005-KbpUIIBIH 24-MapTHIHAATHl OKYSUIAP.IBIH
TEpC TaaCUPH;
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3. 2009-kbuInbIH  SIHBApPh-WIONb ailapbl — JOYHHONYK (PHUHAHCHI-9KOHOMHUKAJIBIK
KaaTYbUIBIKTBIH TEPC TAACHUPH;

4. 2010-xkbuinbH aBryct — 2011-xbutnbiH GeBpasib aiftbl — Oyymaid TYIYMAYYIYTYHYH
TOMOHIYTYHYH TE€pPC TaacHpH >kaHa Oyymall kaHa yHAY Baxbpl COIO3yHYH YerMHEH
TBILIKAPbI 3KCIIOPTTOI'O THIIOY Callyy;

5. 2012-xpapiH SHBapb-HOSOPH aimapel — «KyMTep» aiTblH KEHHH Ka3blll alyy
UIIKAHACBIH/A AIThIH OHIYPYMAYYJIYTYHYH TOMOHAYTY.

Temenne KbBUM ’xaHa SKOHOMHKAQJIBIK OCYIITYH OpPTOCYHJA PpErpecCUsIBIK KO3
KapaH/blIbIKKa 0aa OepYYHYH HaThliXanapbl KeJTupuires (7-rabsuua). Ajibll Kaparaija, yiry
CTaTUCTHKAJIBIK JKaKTaH IIakem OoJynm caHanar, aHTKeHH, OapAbIK e3repyIMeNIepayH
IapaMeTpiepy CTATHCTHKAIBIK MAAHHMIYY GOy YBIKKAH, OLIOHIOM 51 R? IeTepMHHALMAIO0
koapduuuentu 77,5% ty3reH, Oamkaua aiitkanna, KbU e3repyynepy 3KOHOMHKAJIBIK ©CYIITYH
©3repYYJI6pYHYH 77 naibl3ra >KakbIHbIH TYIIYHIYPOT.

7-Tabdauua. PerpeccusiyibIK TaaAan-uinKTO6J6PAYH HAThIKAIaphbI:

Dependent Variable: GDP

Method: Least Squares

Date: 12/15/12 Time: 13:34

Sample (adjusted): 1994M01 2012M11
Included observations: 227 after adjustments

Variable Coefficient ~ Std. Error t-Statistic Prob.
CPI -0.060038 0.003448 -17.41015 0.0000
DV -9.367692 0.707485 -13.24084 0.0000

C 112.3532 0.516261 217.6287 0.0000
R-squared 0.775073 Mean dependent var 101.7871
Adjusted R-squared 0.773065 S.D. dependent var 9.100483
S.E. of regression 4.335264 Akaike info criterion 5.784570
Sum squared resid 4209.972 Schwarz criterion 5.829834
Log likelihood -653.5487 Hannan-Quinn criter. 5.802835
F-statistic 385.9390 Durbin-Watson stat 0.528325
Prob(F-statistic) 0.000000

MpbIHAaH apKbl TalAall-WIMKTOeNep PEerpecCHsUIbIK HINKTOeNIepae YeTTeTYYHY Tajall
KbUITAH alipbIM KeWreinepayH Oap SKEHHH KOpCoTTy. R? JETEPMUHALMSIIO0 KOAPPUIIUEHTH
JlapOuH-YaTcoOHayH SCeNTHK MaaHUCHHEH KeOypeek Ooiyn, Oya aHbIH MaaHUCHUHHMH
TyypaJlbITbIHA INEKTEHYYHY Maiifa Keiiar. MBIHIA, aHBI TACTHIKTOO K€ YETKE Karyy Y4YYH
KOTOPKY JIEHIDJIJIETH aBTOKOPPEISALMIIOOHYH OOJTylIyHa TalJan-uiuKTee Kypry3yired. LM-
TECTTH ABTOKOPPEIIIUSUIOOHY TANJAN-WINKTO® YYYH TMaliJaiaHyy aBTOKOPPEISIHSIO0
yiarycysae «AR(1)» OupuHYM OEHIIIMMHUH 0ap SKEHUH KOPCOTTY, OyN OM3IUH IeKTeHyyOy3ay
TACTHIKTAWT JXKaHa aBTOKOPPEISIHSIOOHY YETTETYYHY Talan KbUIaT. ABTOKOPPEISIHSIIOOHY
YeTTeTYY YYYH OMpPHHUM TapTUIITETH aBTOperpeccHsiibik Kadipa e3reprtyy (Koxpan-Opkar)
BIKMACHI KOJIJIOHYJITaH.

OMH perpeccusuiblk Tangan-mwinkree (8-rabnmia) HaTelibkanapeiHa 0aa Oepedus. bus
KOpyIl Typraijaai, JeTepMHHALMsII00 Ko3pduuuentu OupuHun Oaa Oepyyre kaparaHjga as
O6omyn  uyblkkaH kaHa  JlapOMH-YaTCOHOYH  JCENTHUK  MAaaHUCH  JIETEPMHUHALHUAIOO
kodpduIueHTHHEe ~ KaparaHga ~— Kem,  «2»  MAaHHCHHE  JKaKblH  (KaJIbIKTapIbIH
ABTOKOPPEISLUSIIAHBIIIBIHBIH KOKTYTY Tyypalyy Oungupet). Tenaemenep napameTpu 060oroHYaA
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ajyap perpeccUsIbIK YJATY® CTaTUCTUKAJIBIK )KaKTaH MaaHUJTYy OOJyIl KajiraH, aHTKeHH, O0apIbIK
napaMeTpiIepidH p-MaaHWIEpH MAAHWIYYIYKTYH 5 MalbI3IBIK JEHMIAIUHEH TOMOH OOym
YBIKKAaH.

8-Ta6.1mua. Perpeccmmbnc TaJlAan-uJInKTO0J0paAYH HaTLIﬁ)KaJIapLI:

Dependent Variable: GDP_1-(0.731188*GDP_1(-1))
Method: Least Squares

Date: 12/17/12 Time: 09:57

Sample (adjusted): 1994M02 2012M11

Included observations: 226 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

CPI_1-(0.731188*CPI_1(-1)) -0.074993  0.012195  -6.149379  0.0000

DV -2.840188  0.483458 -5.874731 0.0000

C 1.802014  0.228645 7.881266 0.0000
R-squared 0.321391 Mean dependent var 0.625431
Adjusted R-squared 0.315305 S.D. dependent var 3.554462
S.E. of regression 2.941185 Akaike info criterion 5.008688
Sum squared resid 1929.077 Schwarz criterion 5.054093
Log likelihood -562.9817 Hannan-Quinn criter. 5.027012
F-statistic 52.80675 Durbin-Watson stat 2.034900
Prob(F-statistic) 0.000000

Perpeccusiibik yirynaepay xoropky gapaxkana (10-tabmuiia) aBTOKOPPEISAIUSIITAHBIIIBI
OOIOHYA TEKIIepYY, YATYA® aBTOKOPPENALMSIIOOHYH >KOKTYTyH KepceTTy. MeiHaa bpey-
londpuHUH TeCTH MaliallaHbUITaH, aJl JKOTOPKY Japa)aia aBTOKOPPEISIUSIOOHY TEKIIEpPET.

10-radiuua. bpeym-I'ongpuHuH  TeCcTMHMH  KapaamMbl MEHEH  KAJJABIKTAPIbIH
ABTOKOPPeISIUAJIAHBIIIBIH TEKIIECPYY

LM — TecTTuH HaTbliKaIapsl:
0bs*R? LM — TecTHHHH p-MaaHHICPH:

AR(1) (0.7807)
AR(2) (0.3411)
AR(3) (0.5325)
AR(4) (0.6794)
AR(5) (0.7428)

YIryHy KaTaHbIH KOKTYI'yHa KapaTa TECTHUPJIO©® KaTaHbIH JKOKTYTY XOHYHI® HOJIAYK
TUMOTE3aHbIH KaObUl aJBIHTAHJBITBIH TACTBIKTAWT, OyJl YATYHYH (QYHKIMOHAJABIK MaKTaH
ANTBUIBIKTYY TY3YJITOHIYTYHOH aHa e3repyJIMesIepIyH TaHJaJlraHIbITbIHaH Kabap Oeper.

11-radiauua. YJAryHy KaTaHbIH KOKTYTYHA KapaTa TecTHpJioo:

TecTTHH p-MaaHuIepu
Ramsey RESET: (0.2258)

1% JKOK
Maanunyyayk 504 KOK
JIEHT33IIN

10% JKOK

Karanap nucnepcHsiCBIHBIH TYPYKTYYJyry ke OapabapIbirbl PErpeccHsuUIbIK YIATYHYH
camarel Y4yH Oamkel mapt Ooiyn caHanar. Karamap IUCTIEPCHSACBIHBIH TYPYKTYYIyry —
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TOMOCKEJACTUKANIBIK, TYPYKCY3AYTy — TeTepOCKeNaCTUKaJIblK Jemnm arajgar. MbIHaa
TOMOCKEJaCTUKAJIBITBIHA KapaTa )KeHOKeH aHa 06ar-0aT KOJJIOHYIyydy TecT — YalTThIH TeCTH
naiananeiran. byn TeCcTTMH HaThliKaigapeiHa buUtablk (12-Tabnuia), MaaHWIYYIYKTYH
OapAbIK ACHIIIICPUHAC YATYHYH KaJIBIKTaPIHBIH TOMOCKEIACTHKAIBITBl TACTBIKTATaH.

12-Tta6auna. KaaasIkTapabl roMOCKeIaCTHKAJIBITBIHA KapaTa TeCTHPJ160:

White
Heteroskedasticity Test:
obs*R-squared= 0.754555
Probability(0.6857)

M 1% TOMOCKEIACTUKAIIBIK
AAHWITYVIIVK
YYy 5% TOMOCKEIaCTUKAIIBIK
JIEHIIOIIH
10% FOMOCKEJACTUKAJIBIK

TemeHnne 1-uniimene perpeccust kKodhduiueHTHHE *KaHa 95 MaNBI3ABIK ICENTUK UIIICHHUM
WHTEPBAIAAPbl MEHEH YJTYHYH KaJJIbIKTapblHA PEKYpCUBAYY 0aa OepyyJsiop 4arbUIAbIPhUITaH.
['padukrepae KOpCcoOTYIATOHAOH, YITYHYH KaTABIKTAPhl 95 MalbI3AbIK HIIEHUM WHTEPBAIBIHBIH
YerMHEH YBIKMAWT, Oyn yIrylepAyH Kod3()pPUIMEHTTepUHUH TaHIOOHYH Y3YHIYTYHYH
e3repyyJiepyne ara 0aa Oepyy YYyH TYPYKTYYJIyry >KOHYHIe OWIIUpET jKaHa YJITYHYH
TYPYKTYYIYTY KOHYH/I6 KOPYTYHAY YbITapyyra MYMKYHAYK Oeper.
2-cypot. Perpeccusi kod(ppunueHTTEeprHE KaHA YITYHYH KaJAbITbIHA PEeKYpCcHBIYY 0aa
oepyy:

-.04 0 34

T T T T T T 1T 3 BT T T
9% 0 02 04 06 08 10 12 98 00 02 04 06 08 10 12 98 00 02 04 06 08 10 12

— Recursive C(1) Estimates — Recursive C(2) Estimates —— Recursive C(3) Etimates
----+2S.E. ----+2S.E. --—-+2S.E.

YJryHYH CTaOWIAYYJAYTYH KaHa aHBIH alJbIH-aa OOJDKOJIZ00 MYMKYHUYJTYKTOPYHYH
TypykTyynyryd CUSUM tectuHuH *apaaMbl MEHEH TekulepeOus. AMpbikua, TOMOH/® YITYHYH
PEKYPCHUBIYY KaJIBIKTapbIHBIH CyMMajapbl 4arsulIelppiirad. CypeTTe KepceTyJreHuaei,
PEKYpCHBIYY KalAbIKTap 95 TalbI3[bIK HMINCHWM HWHTEPBAJIBIHBIH YETWHEH YBIKIAWT, Oy
YJITYHYH TYPYKTYYJIYTYHAH ’KaHa aHbIH KOTOPKY OOJKOJIZ00 XKOHIOMAYYIYTYHOH Kabap Oeper.

3-cypoT. YJAryHYH peKypcHBIaYY KaaabIKTapbIiHbIH cymMmmachkl (CUSUM test)

60
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220

40
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—— CUSUM ----- 5%Significance
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Bapapixk Tectrepay KanmbulOO MEHEH, YJTY CTAaTUCTUKANBIK JKAaKTaH IIalKell jKaHa
TYPYKTYY JIell aiiTyyra 00yioT. Perpeccusuiblk Tanian-uinkTee HaThlKadapbl Kapajibll *KaTKaH
mesrun (1994-2012-x.x.) wumbge KBU SKOHOMHKABIK ©CYII apbIMbIHA TEPC TaacHp 3Te
TYpPTaHABITBIH KOPCOTOT. AUpPBIKYA, KepeKToe OaanapbiH (OUp Me3ruiieH OMp Me3ruire Kapara)
oup Oupmukke kebOeityy WMJIOHYH ecym apeimMbiHa -0,075 OupauruHe Tepc TaacUpUH
tuiirm3red. Kaatuputbik mesrmmmHae KBWHUH 3KOHOMUKAIBIK ©CYII apbIMbIHA OOJITOH TEpC
TaacupH KY4ouT >kaHa -2,84 oupauktu ty3eT. MJIOHYH aBTOHOMAYY ecymry 1,8 maibi3asl TY36T.
AJnbIHraH YATYHYH napaMerpiiepuse bulaiiblk, KbBMHun e3repyynepy MJIOHyH e3repyyiepyHyH
32 maiibI3ra KakbIHbIH TYITYHIYPOT.

Pezpeccuanvik manoan-unukmeo (2-601yk)

Xoropyna kepceTysIreH perpeccusjiblK YATY TY3YY HaThlibkajmapbl OapAbIK TaHI00JIOp
YUYH >kanmbl Oomyn cananat, 6.a. 1994-xpiinan 2012-xpuira 4eMMHKM ME3THII apajibIlbIH/IA
9KOHOMHKAJIBIK ©CYII apbIMbIHBIH MHQIISALUAHBIH ©3r6pYIIYHO KapaTa OPTO peaKuusicbl 001y
cananar. Meiaaa 1994-xeaan 2012-xpra yeiina Kelprel3cTaHIbIH 9KOHOMHUKACHIHBIH TY3YMY
Oupaell 00JroH 3Mec jxaHa ap Oamika Me3rwjaepae MHQUIALNS MEHEH 3KOHOMHUKAJBIK ©CyIl
apbIMBIHBIH Oaiinmanplmbel ga ap Oamka, MyHy Keipreicrannsin 1994-xeuiman 2012-xeiira
yeiimakn KBWM nuHamukachl TacTBIKTAWT. 3-uuiiMene WHOIALMSIHBIH TPEHAMHUH aWKBIH
OCNTUJICHIeH KECHHIM YEeKUTH KOPCOTYIreH, Oyll ©3 Ke3erHHJE, SKOHOMHUKAZArbl TY3YMAYK
©3repyyJiep KeHYHI® OUIIIUpeT.

4-quiime. KbIproi3cTaHabIH KePeKTOO 0aaapbIHbIH HHAEKCHHUH THHAMHKACHI
(nativizoap, 1993-oicbinovin dexabpsw aiior = 100 nativis)
1600%

1400% /
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KbIpre3cTan/IbiH SKOHOMHUKACHIH OHYKTYPYYHYH TapbIXblii OacCKBIUTApbIH ICKE alyy
MeHeH, 1994-xpaan 2012-xpuira YeHMHKH SKOHOMHMKAaHBIH OHYTYIIYH Y4 Me3ruwire 0eiyyre
60n0T:

1. 1994-xpiman 1998-xkpimra dYeWHMHKM MeE3THJ  apaibilbl — pPBIHOK MaMUJIEJIepUHe
UHTEHCHUBIYY OTYY ME3THIIH (TYPYKCY3AYK);

2. 1999-xkpinan 2006-xpira YeHnHKM Me3rui apanbirbiiaa — Jyiinenyk Coona yromyHa
My4e 0onroH, KeIpre3cTaHAbIH SKOHOMUKACHIHBIH 3aMaHOAN TY3YMYHYH KaJbIITaHYY
ME3THIIH,;

3. 2006-xpurman 2012-kpUira YEHWHKHA ME3THIJT apalIbITBIHAA — THIMIKBI YKOHOMHKAIBIK
TYPYKCY3AYK ME3TWiIH (CooJa ©HOKTOIITOPYHOH OOJIMOH OJIKeJIeple IKOHOMHKAHBIH
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OCYIIY, TOBapIbIK-CHIPHEIYK PHIHOKTOPAO OaanapiblH ecylly, AYHHeNIYK (UHAHCBHUIBIK

KaaTYbUIBIK).

5'CYp0T. Kblprbl:}CTal'l IKOHOMHUKACBIHBIH OHYI'YY ME3T'HJIH
(nativizoap, 1993-orcwinovin dexabpor= 100 npoyenmos)
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MpiHgan apsl Oyn Mesruwiaepae wuHuauus MeHeH WJ/IOHYH ecyml apbIMBIHBIH
OpPTOCYHJArbl OaliIaHbIIIKA WINKTOOJIOPIY KYPTY3YYTe apakeT KbUIaObl3.

1. 1994-scvinoan 1998-xcvinca ueitun un@aayus MeHeH IKOHOMUKAIBIK OCYUL APLIM

OPMOCYHOA2bl KAMBIUWKA UTUKIMOO10P — MYPYKCY3.

13-tabmuma. 1994-1998-kblagap wuuHIe HHAQISANMUAA MeHeH 3JKOHOMHKAJIBIK OCYII

APBIMABIH 03 apa KaTbIIIbI
(Koxpan-Oprammuln Kaipa 6326pmynyn my3yAyulyH 3CKe aiyy MeHeH)

Dependent Variable: GDP_1-(0.742517*GDP_1(-1))
Method: Least Squares

Date: 12/17/12 Time: 10:39

Sample (adjusted): 1994M02 1998M12

Included observations: 59 after adjustments

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
CP1_1-(0.742517*CPI_1(-1)) -0.080068  0.016867 -4.746894 0.0000
DV -2.943305  0.989542 -2.974412 0.0043

C 2.040849 0.550907 3.704525 0.0005
R-squared 0.507997 Mean dependent var -0.395768
Adjusted R-squared 0.490425 S.D. dependent var 4.570409
S.E. of regression 3.262564 Akaike info criterion 5.252413
Sum squared resid 596.0822 Schwarz criterion 5.358051
Log likelihood -151.9462 Hannan-Quinn criter. 5.293650
F-statistic 28.91019 Durbin-Watson stat 2.010799
Prob(F-statistic) 0.000000

KLIpI‘BBCTaHI[a I/IH(I)J'IHIII/IHHLIH JAVMHAMHWKACBIHBIH JKaHa 3KOHOMMUKAJIBIK ©CYII apbIMJIbIH OPTOCYHJAAr'bl ©3 apa
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14-tadauna.  KaranapablH, reTepoCKeJacCTHKAIBIK  KANIBIKTAPABIH, MOJeJbAeru
ABTOKOPPEeJIANNSHBIH JKOKTYTYHA JKYPry3Y/JIreH TeKIIepYYHYH HaTblikanapbl (1994-1998-
KK )

Ramsey RESET White Breusch-Godfrey LM
Test: Heteroskedasticity Test: Test':
Log likelihood= N*R-squared= 3.064592 N*R-squared= 1.6360
4.875
Probability(0.1074) Probability(0.216) Probability(0.4413)
1% Ho Ho Ho
MaaHWIYYIYK 506 Ho Ho Ho
JEHTDDIIN
10% Ho Ho Ho

2. 1999-scornoan 2006-xcvinca ueitun un@aayus MeHeH IKOHOMUKAIBIK OCYUL aAPLIM
opmocyHoazel Kamvluika unukmeenep — /Iyiinenyk coooa yromynoa myuonyk, Keipzeizcman
IKOHOMUKACHIHBIH A3bIPKbL KYPAMBIHBIH MYRMOAYULY.

15-ra6mmua. 1999-2006-xpuaap nunHae WHGIALNNS MEHEH SKOHOMHUKAJBIK ©CYII apbIMJIbIH 63
apa KaThIlIbI
(Koxpan-Opkammuln katipa 0320pmynyn my3yayuyH dCKe ayy MeHeH)

Dependent Variable: GDP_1-GDP_1(-1)*0.494442
Method: Least Squares

Date: 12/17/12 Time: 10:40

Sample: 1999M01 2006M12

Included observations: 96

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
CPI_1-CPI_1(-1)*0.494442 -0.091774 0.049774 -1.843826 0.0684
DV -4.005626 0.746050 -5.369109 0.0000
C 3.068846 0.415388 7.387905 0.0000
R-squared 0.236859 Mean dependent var 1.923143
Adjusted R-squared 0.220447 S.D. dependent var 2.934269
S.E. of regression 2.590733 Akaike info criterion 4772510
Sum squared resid 624.2065 Schwarz criterion 4.852646
Log likelihood -226.0805 Hannan-Quinn criter. 4.804902
F-statistic 14.43236 Durbin-Watson stat 2.069866
Prob(F-statistic) 0.000003
16-Tadauna. Karanapnapis, reTepPOCKEIaCTUKAIBIK KaJIIBIKTap/IbIH, MOJEIbIETH
ABTOKOPPEISIHMSHBIH KOKTYTYHA )KYPIy3YJITOH TeKIIepYYHYH Hatbiibkanapsl (1999-2006-xk.x.):
Ramsey RESET White Breusch-Godfrey LM
Test: Heteroskedasticity Test: Test:
Log likelihood= N*R-squared= 0.302995 N*R-squared=
2.036 2.25584
Probability(0.3613) Probability(0.8594) Probability(0.3237)
1% Ho Ho Ho
MAIIVYIVK gy Ho Ho
HEHE 10%  Ho Ho Ho

1 Mpmpa sxaHa MbIHIaH apel  Breusch-Godfrey LM  Test 3kMHYM  JEHIDAJIETH  KaJBIKTapIbIH

ABTOKOPPEIAIISUIAHYyCYHYH KOKTYTYy Tyypalyy THIIOT€3aHBl TEKIIEpeT, ajl O5MH OHPHMHYHU JIEHIIDJICTH
KaJIBIKTAP.IBIH aBTOKOPPEISIIMSIIAHYyCYHYH KOKTYTY Tyypaiyy rumote3ansl Durbin-Watson stat Texreper.

Keipreizcranna WHOISANUSHBIH TUHAMUAKACBIHBIH JKaHA YKOHOMHKAIBIK ©CYII apbIMIBIH OPTOCYHIArkl ©3 apa
OaiiylaHBIITKA TAIIA-MIINKTOOJIOp
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3. 2007-xcornoan 2012-scvinea veilun uH@AAUUA MEHEH IKOHOMUKANLIK OCYUL APbIM
OpMOCYHOAzbl KAMBIUWIKA UIUKIMOONOD — MbIUIKbL IKOHOMUKAIBIK MYPYKCY30YK OPYH anvin
mypean me32un apaisiol.

17-ra6mmua. 2007-2012-xpaap nunHae WHOIALINS MEHEH SKOHOMHUKAJIBIK ©CYII apbIMJIbIH 63
apa KaThIIIbI
(Koxpan-Opkammuin kaipa 0320pmynyn my3yayuyH 3CKe aryy MeHeH)

Dependent Variable: GDP_1-GDP_1(-1)*0.689844
Method: Least Squares

Date: 12/17/12 Time: 10:40

Sample (adjusted): 2007M01 2012M11

Included observations: 71 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
CPI_1-CPI_1(-1)*0.689844 0.185449 0.096259 1.926557 0.0582
DV -3.284654 0.760801 -4.317364 0.0001
C 1.394175 0.549991 2.534908 0.0136
R-squared 0.277552 Mean dependent var 1.128208
Adjusted R-squared 0.256304 S.D. dependent var 3.290794
S.E. of regression 2.837909 Akaike info criterion 4.965347
Sum squared resid 547.6536 Schwarz criterion 5.060953
Log likelihood -173.2698 Hannan-Quinn criter. 5.003367
F-statistic 13.06222 Durbin-Watson stat 1.373147
Prob(F-statistic) 0.000016
18-Tadauna. Karanapnapis, IreTepOCKEeJaCTUKAIBIK KaJIIbIKTapIbIH, MOJICIIbAETH
ABTOKOPPEJIAIUSHBIH )KOKTYT'YHA JKYPTY3Y/IreH TeKIIepYYHYH Hatbiiixazapsl (2007-2012-x.x.):
Ramsey RESET White Breusch-Godfrey LM
Test: Heteroskedasticity Test: Test:
Log likelihood= N*R-squared= 0.398197 N*R-squared= 3.6508
1.084
Probability(0.5814) Probability(0.8195) Probability(0.1612)
1% Ho Ho Ho
MABLIVVIVE gy Ho Ho
HERET 10%  Ho Ho Ho

1994-1998-xkpmmap sxkaHa  1999-2006-kbpumap wuuHAE  MHQIAMUSHBIH — JKaHa
HSKOHOMMKAJIBIK ©CYLI apbIMBIHBIH ©3 apa KaTbllIbIHA PErpecCHOHIYK WIUKTOOIOpaYH
KBIABIHTBIKTAPBl KOTOPYAAa KOPCOTYITOH KOPCOTKYYTOP OPTOCYHAA TEpC KaTBII OpYyH
ITaHJBITBIH TACTBIKTAIl TypaT, Oysl KemuyJdyK ydypAa 3KOHOMHKaHbH 1994-1998-xbuinap
WYMHJEC aITBUIBIKCHI3  TpaHC(OpMaIlMsUIaHBIIIBIHBIH ~ KecereTTepu jkaHa  KeIpre3cran
KOHOMHKACHIHBIH 1999-2006-KbI1ap HUMHE TYPYKTAILlyy ME3THIIM MEHEH TYIIYHAYpPYJIeT.

PeIHOKKO ©TYY MeXxaHu3Mmiepu jkaHa anbiH kecenerrepu (1994-1998-xpiinapbl — OaaHbIH
aubepaniamnlyycy, 5KOHOMUKaHbIH Myp/iarbl KypaMbIHBIH dKOKKO YbITapbUIBIIIBI) OUp 371€ yuypaa
KOTOPKY JEHIIIJACTH HWHQILUATa KON Oepul, HKOHOMHKAIBIK ©OCYII IOTECHIHAIBIH
TOMOHIOTKOH. OIIEHTHII, YITYJI ME3TWI HYUH/IE YKOHOMHUKAIIBIK ©CYII apbIMbl MEHEH MHQIIALNS
OpPTOCYHJArsl OalTaHBII KaTapbhIM MPOMOPIHOHANAYY KO3 KapaHIbUIBIK MEHEH MYHO3IOJIOT.

Keipreizcranna WHOISANUSHBIH TUHAMUAKACBIHBIH JKaHA YKOHOMHKAIBIK ©CYII apbIMIBIH OPTOCYHIArkl ©3 apa
OaiiylaHBIITKA TAIIA-MIINKTOOJIOp
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O3reue, KEpeKToOO GaacblHbiH” 10 mailbI3bIK ecymy 0,8 maitei3 geHranunaeru M1OuyH ecym
apbIMbIHa TEepC CajJbIM KOUIYIIYH MLIapTTaraH, OWION 3JIe Y4ypJa YIIYJ Me3TWlI WYUHICTH
uHsuusiHEIH - e3repyycy MJIO ecymynmery oprtodo anranga S50 MaWbI3IbIK ©3rOpYYHY
TymryHaypres. Kepekree 6aanapblHbIH OPTOUO ©cyIly Oy ME3THII apajibITbIHIa O0KOIY MEHEH
58 maitb3 bl TY3reH, ait sMu MJIO optouo scen meHeH 1,28 nmaiibi3ra TOMOHIOTOH.

1999-2006-pmap wuMHAE Aa WHQIAIUAS MEHEH HKOHOMHKAJIBIK ©CYII apbIMBIHBIH
KalTapbIM MPOMOPLHUOHANLYY OallaHbIIbl OENruiIeHreH, MbIHAAa Oyl Ke3 KapaHIbUIBIKTHIH
napaMeTpliepd TOMOHKYY® MYHO3AeNreH: WHQIAUUsHbH 10 maieaeik ecymy 0,9 maiibi3
JEHIIAIUHIETH TEePC CaNbIMIbI MIapTTaraH, OMPOK MHQIIALUSHBIH ©3repyyiaepy SKOHOMUKAIIBIK
©CYII apbIMBbIHBIH 23 MaibI3ra >KakbIHbIH 3351ereH. byn mesrun apansireiina Kelpreizcraniasia
SKOHOMMKAChl OHYTYY MIAPTTApPbIHBIH TYPYKTAllyycy MEHEH MYHe31eireH. KbIprei3cTaHbiH
JlyiiHenyk cooja YIOMyHa MYYeJYr'y SKOHOMHUKAHBIH CO0/a, TPAHCIOPT aHa OaijaHbIII
YOHUPOCYHYH OHYTYYCYH IIapTTarad. Asncak, 90-xbuigap/ibiH akblpeiHaa coona yiaymy MJ1OnyH
10 maifpi3ra >kakbIHBIH Ty3reH 005co, 2006-XKbUT >KBIMBIHTHITEI OOIOHYA COOJla CEKTOPYHYH
CaJBIITRIpMa camMarel 18,4 maibl3 YeruHae KaTTajirad, ajl SMU “TpaHCHOPT jKaHa OainaHbIm”’
tapMarsl 2 acere — 90-xpumapasia akeipbiHaarsl MJ1OuyH 3 naiibizeiHan aseipaarsinad 2006-
JKbUIJIBIH KBIMBIHTBITBIHAA 6,1 maiibi3ra yelnH eckeH. YIryn ane Me3run uuumHiae MJ(Onery
aiipln yapba yaymy 35 maiieiznan 28,7 maiibisra yelinH kbickapran. WJ1OHyH Oyn mesrun
apaJbITBIHIATBl OPTOUO ecylry 3,9 malbI3fbl, al ’MH KepekTee OaanapblHBIH OpTO4O ecyury 10
naibI3ra KaKblH]bl TY3I'OH.

2007-2012-xplnmap WYUHIAE OKOHOMHMKAJIBIK ©OCYII  apbIMbl MEHEH HWHQIISIms
OpPTOCYHJArsl OaiylaHBIII ©3repyI, OH KaThIl KaTapbl MYHO3IeNreH, Oamkada aiTkanga Oyi
ME3THJI apalibIThIH[A KEPEeKTee OaachlHBIH OCYIIY SKOHOMMKAJBIK JKUTEpAYYIYKTYH OCyIly
MEHEH KOIITONTOH. AJcak, HHIAMsS nikeMayyayry menen 1O ecymynyn uanexcu +0,185
Ty3reH, Oamkadya aiitkanna nHusuusHeH 1,00 naiteira ecymry 2007-2012-xbpu1aap HUUHIETH
N 16nyH opTouo anranga 0,18 maitpi3ra ecyiry MEHEH KOIITOJTOH.

VYuryn sne Me3rua uuuHAe WHOISIUSHBIH SKOHOMHUKAIBIK ©CYII MEHEH alTbUIBIKTYY
OaliyaHbIIBl KaTapbl MYHO3IEJITeH >KbUIIapAbl Oenym kapooro Oomor. Ancak, 2007-2008-
KbU1Aapbl KbIpreI3cTaHIbIH SKOHOMUKACBIHAA KYPYIVUW, MPAHCNOPM JHCAHA OAUNAHbBIW, C000d
JHCAHA OHOp Hcali CHISIKTYY SKOHOMHKAJIBIK TapMaKTAapAblH OHYTYIy MEHEH KaMChI3JajiraH
JTUHAMUKAJIBIK ecymy OaidkanraH. Kelprel3cTaHIbIH SKOHOMHUKANIBIK JKUTE€PAYYIYTYHYH ©CYIIy
OILIOJI ME3THJI WYMHJAE KONMUYJIYK ydypla HETM3TH COOJAJIbIK ©HOKTOIl OJIKeJep TapaOblHaH
(Poccus, KazakcraH) skcnopT TanaObIHBIH ©CYILy, €JIKeOy3re akya KOTOpYYJIapJblH ecylly
(esreue Poccusiman) xana Poccus menen KaszakcranibslH —enkeOy3IyH —ailiMarbIHIarsl
MHBECTULUSIIBIK JKUTEPAYYIYTYHYH 6CYIy MEHEH KaMChI3/1alraH.

Mpeinna, Kazakcran MeneH Poccusiiarsl 5KOHOMUKAIBIK KUTE€pIYYIYKTYH OCYIIY, 63re4e
Oyn enKkenepAyH OSKCHOPTYHYH HErM3TH cTaThsUlapblHa OaaHbIH KbliJIa ©CYlly MEHEH
aHBIKTaNITaH, Oya ©3 Ke3eruHAe KepekTee OaanmapblHbIH KbIprbI3cTaHaa CHISKTYY 3Ji€ PETHOHA0
Jla ©CYIIYHO TYPTKY OepreH.

byrynneit amramma, W/J1O©uyn 2007-2008-xpurmap WYMHAE OCYOIY KBTI CalbiH 8
naibI3/1aH KOTOpy OONTOH, MBIHAA MHQISIMUSIHBIH ap KbUIABIK MaaHucH Oyl JKbUIIAp UYUHIE
20 maipI3/1aH alIbIKTHI TY3TOH.

bupok »KkoHOMHMKana HMHQIAIUS MEHEH SKOHOMHUKAIBIK ©CYII OPTOCYHIArbl OH
Oaitnanpi Oenrunyy Oup 3amac, 6.a. Cypoo-Talian e MPOIYKIUSHBI caTyy/caTblll €TKOPYYHYH
Oamka BIHralayy [maprrapbl Mmaiga OONTOHAO MINKE KHUPTU3WIMIIN MYMKYH OOJTOH
HSKOHOMHUKAHBIH KOIIIlyMua >KOJJOpYy OOJTOH yuyypAa raHa TynTenaymry MyMKyH. bamkaua
aliTkaHza: eHAYPYYUYJep, eHAYPYLITYH HIIKEe KUprusuiaodereH (akropiopy OOJNTroH Imaprra
raHa 0aa JEHID3JMHUH OCYIIYHO >KOOMN KaTapbl Yblrapyy KeJIeMYH KeOeHTYIly MYMKYH.
Mpinpaii 3anacka 6aa 0epyy karapsl /{0 aswcvipbim KOPCOTKYUY caHamart.

! MBIHIIa JKaHa MbIHJIaH apbl TCKCT 60}0an, Kbl 6aIHBIH}IaFI)I ME3TUJI OTKOH KBIJIJIbIH TUCHICTTYY ME3TUIINHE KapaTa
KepekToo OaachiHbIH xkaHa VJIOHYH e3repyycy KopCcoTyIToH.

Keipreizcranna WHOISANUSHBIH TUHAMUAKACBIHBIH JKaHA YKOHOMHKAIBIK ©CYII apbIMIBIH OPTOCYHIArkl ©3 apa
OaiiylaHBIITKA TAIIA-MIINKTOOJIOp



YayTTyK OaHKTHIH WINMHA UIIH 2-6emyK

N0 axpipbiMbl — Oy aiikeiH TynTenreH MJ1O kememMy MEHEH aHBIH MOTEHIUAIAYY
MaaHUCH OPTOCYHAArbl aXbIPbIM. AMWKBIH jkaHa noreHuuangyy HWJ1O kartapel TeMeHKy4e
3CENTeNeT:

GDP
GAP, = ——— L _
GDP_POT

GAP, —t ybaktsichiHaa M/1O axXbIpbIMbL;

-1, MBpIHIA:

GDP —t y6axteicbiHza aiiksiH MJ1O;

GDP_ POT — norenumanayy 1MJ1O.

Horenmmannyy UJAO — Oyn konmo OONroH KapaxaTThlH OapAbITbl TOJYTYy MEHEH
naijanaHplIral ydypja KeTumwiyydy makcumannyy MO uern. Mbmaa Keipreizcranabia
norenimanayy WJOcyne ©6aa Oepyynep Xompuk-Ilpeckorryn (Hodrick-Prescott filter)
GUIBTPAIUSICBIHBIH ~ HETU3HWHJIE KYPTY3YJIYIIy MYMKYH. AHBIH HETH3WHJC aJbIHTaH
Keipreizcranapia MO axbpipbIMbl TOMOHKY CYPOTTO KOPCOTYJIITOH:

6-cypet. 1993-2012-xpinnap nunnae Keipreizcranasia MO axbIpbIMbI
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AtiksiH 1O (ce30Hro xapala KOppeKTHPOBKAIAHTaH) MIIH. COM
=== [JoreHnuanayy /1O (ce30Hro sxapama KOppeKTHPOBKAJIAHTaH) MIIH. COM

MJIOHYH aXXbIpbIMBI (OH IIKaNa) MIH. COM

Nnukreere anbiHran me3rua uuuHaerd MJ1O axbplpbiMbl KOMUyJIyK Y4dypjAa axXbIpbIM
TEpC MYHO3Te 33 OOJNTOHAYTYH TacThIKTO0n0. bamikaua aiftkanna, JIOHYH allKbIH JEHIH3JIH
NOTEHLUUAIAYY JIEHIDJIeH TOMeH OeNTuWjeHHI, 53KOHOMHKA KyOaTTyyJayryHyH OapbIK
MIOTCHIUAJIBIH [TalJaJIaHTaH dMEC.
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19-ta6auna. 1993-2012-xwsunap nunnaae Keipreizcranabia 1O axpipbIMbl

AvikerH U[1O, Tlorenmmannyy MO, WO axsIpbIMel,

MIH. cCOM MIH. cCOM naivizoap
1993 65 820,8 66 118,0 -0,4
1994 52 601,8 56 071,6 -6,2
1995 49748,8 51673,9 -3,7
1996 53273,2 52 588,4 13
1997 56 088,9 56 019,1 0,1
1998 56 434,6 59 424,4 -5,0
1999 59 016,7 62 447,4 -5,5
2000 61 909,3 65 346,6 -5,3
2001 63 823,9 67 819,2 -5,9
2002 65 828,6 70 091,7 -6,1
2003 69 387,3 72 994,2 -4,9
2004 74 665,9 76 128,3 -1,9
2005 76 060,7 79 039,1 -3,8
2006 80 430,7 827316 -2,8
2007 87 669,5 87 735,0 -0,1
2008 93 368,0 92 890,2 0,5
2009 96 514,1 96 942,5 -0,4
2010 95512,7 99 562,7 -4,1
2011 100 882,7 101 253,2 -0,4

JleMek, SKOHOMHUKAJIBIK ©CYIl MEHEH WHQIIALUS OpPTOCYHIA OH OailyaHblml OyTYHAOH

HJIMKTOOI'® aJIbIHT'aH ME3TnJI MYHUH/JAC OPYH aJIbIIIbI bIKTBIMAJI.

Keipreizcranna WHOISANUSHBIH TUHAMUAKACBIHBIH JKaHA YKOHOMHKAIBIK ©CYII apbIMIBIH OPTOCYHIArkl ©3 apa
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Kopyrynny

bomxony wmenen  1994-2012-xpuimap wumHAC —TaObuiraH  WHOIAIMS —~ MEHEH
HSKOHOMUKAJIBIK ©CYII apbIMBIHBIH TEPC K63 KapaHJIbUIBITBI, KOMYYIYK ydypaa Oyl Me3Trui
nunHae KeIprei3ctaH HSKOHOMHKACBHIHBIH —~ OHYTYIIYHYH ©3re4e  [IapTTapblHBIH  JKaHa
UHQISAIUSHBIH MOHETAP/IBIK CEOCTITEPHHIH apTHIIIBI MCHEH [IapTTaJTaH.

Mypaarsl coro3ayK pecryoOirKanap OpTOCyHJa COBETTUK SKOHOMHKA KYpaMbIHBIH jKaHa
OKOHOMHUKAJILIK OalIaHBIITHIH ypaiibl, KBIPrel3cTaH 3KOHOMUKACHIHBIH HMMIIOPTTOH, AHBIH
WYMH]IC KEPEKTOOHYH >KaHAa WHBECTHUIMSUIAPABIH JKOTOPY KO3 KapaHIbUIBITBIH IIapTTaraH.
Mpebingan Teimkapel, Keipreizcranaein JylHenyk coona yroMyHa kupuiu skaHa EBpA3DCke
Myue Oosymry MeHeH coojaa ueilpecy KeckuH eHyryn, Keitaiiman EBpA3DC enkenepyHe
TOBAPIAP/BI PEIKCIOPTTOOHYH ™ SCEOHHEH TYITOIrOH SKCIOPT OCYIIY Aa HMIOPTTYH SCeOUHEH
KanplliTaHTaH. bamikaua adTkaHma, OapJbIK SKOHOMHUKAJBIK ©cyll OynakTapbl (KepeKTee,
MHBECTHUIMSIIAP jKaHa SKCIOPT) HETU3WHEH UMIIOPTTYH 3CEOMHEH TY3YJIOT.

7-cypor. 1995-2011-xpuimap wuuHzae KeIprei3cTaHAbIH AKOHOMHKAJIBIK OCYII KypaMbIHBIH

JUHaAMHKAaChI
(nativizoap)

40

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

w2t JlyH TonToM EmE Tynky KepeKkTeo AR DKenopT

Hmmopr NJ1OuYH ecy1l apbIMBI

KpIpre3cTad 9KOHOMHKACHIHAA KEPEKTOO KO3 KapaHIBLIBITBI ©6TO KOTOPKY JEHIIIIIJIC
OCNTHUIIEHTeH, JeMEK SKOHOMHKAIBIK areHTTEPIUH KUPEUIECHHIETH KBIUbIMAAP YIYIIY TOMOH
(aBTOpIIOPYH AcenTooNIOpY OOrOHYA 5 TTalbI3ra )KaKbIH).

Omrentun, 6aa JEHIIAIM KOTOpyJaca, SKOHOMHUKAJIBIK areHTTEp Y4ypJarbl KepeKToe
JEHIPUIMH 63 O KbIMBIMIAPBIHBIH 3CEOMHEH KOJIION Typyyra 4YblramiajJapblHbIH ©CYUIYH
KOMIIEHCAIIMSUIOO0 KBIMBIHTA TYPYINY BIKThIMaJ. DKOHOMHKaAa 0aa ©Cylly MMIIOPT HAPKBIHBIH
OCYIIYHYH 3CEOMHEH TYITOJICO, YKOHOMHKA KHUPEHICCHHHH OJYTTyy OOJyTy 3KOHOMHKAJIBIK
OCYIIIK® >KyMINanabaii, eIKeJoH THIMIKApHl OarbiTTanar. byTyHael anranga, 0aa JAEHIDIUHUH
ocylry KI)IpFI)I?:CTaH O9KOHOMHMKACBIH/Ia KEPEKTOO KaHAa WHBCCTULHUAIBIK CYpOO-Tajlall KOJIOMYH
TOMOHJIOTOT, Oy 63 Ke3eTMHJe SKOHOMHKAIBIK OCYII apbIMbIH OacaHjmataT. MbIHa yIiyn Ke3

1 o
PeskcniopT — Oy, KMHKUH SKCIIOPTTOTO KapaJraH UMIIOPT.

Keipreizcranna WHOISANUSHBIH TUHAMUAKACBIHBIH JKaHA YKOHOMHKAIBIK ©CYII apbIMIBIH OPTOCYHIArkl ©3 apa
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kapauaputbik 1994-2006-xpu11apel KbIprbl3cTaH 93KOHOMHKACHIHA YKOHOMHUKAIIBIK ©CYIIT MEHEH
UHOISAIUSHBIH TepC OaIaHBIIIBIH TYIITOTOH.

Bupok akpIpKbl ME3TWJIIEple OSMICK MHIPAHTTAPBIHBIH aK4ya KOTOPYYJIApbIHBIH
OCYIIYHYH 3CEOMHEH TYITOITOH YKOHOMHUKA KUPEIIECHHUH OCYIITY, SKOHOMHUKAIBIK OCYI MEHEH
uH}IAIMS OailTaHBIIIBIHA alPBIM OMP KOPPEKTHPOBKaIooIopay kuprusren. Ancak, 2007-2012-
KBUIAAP WYHUHJIE TYNTOITOH JKOHOMHUKAIBIK OCYIl MEHEH WHQISAIUSHBIH alTbUIBIKTYY
Oaiinanbimel, Kelprei3cranaa WHQISINAS MEHEH SKOHOMHUKAJIBIK OCYIl CeOCITepHHEH, HErH3ru
coona eHekrem einkenepae (KbIprei3cTaHiaH 3MreK MHUTPAIMSCHIHBIH HETHU3TH PEIUITHCHT-
OJIKOJIOpY) SKOHOMHUKAJIBIK JKUTEPAYYIYKTYH ecylry OOdroH. AJcak, akda KOTOPYYJapiblH
OCYIIYHO TYPTKY OepreH COooJajblKk OHOKTOII OJIKeIepAery dKOHOMHUKAIBIK ©CYIl HETH3WHEH,
TYWHOIYK TOBapIIbIK-CHIPhEIIYK PHIHOKTOPJ0 OaaHBIH OCYIIYHYH 3CEOMHEH TYNTONreH, Oyl o3
KE3ETHHJIC KepeKToo 0aa IEHIIIIMHIH OCYIIYHO TYPTKY OepreH.

8-cypor. 2007-2012-)pu1mapbl SKOHOMHUKAJIBIK ©OCYIl MEHEH WHQIAIUS OpPTOCYHAArbl
OaitmaHbILI

(nativrzoap)
20
¢®
15 | *
'S
10 |
z "0’ * o0 P o4 %
= o 00 ®
o * o ¢ & ——
g 5 * 3
Y 4
E- * T3 X 4
e o ’60 * * 2 * \’
g . 5 @ 10 15 @ . 20 25 30
&
=R
Ve
10 .
'S

-15

HNndasiuus

VYayTTyK scentepre THEIeTYy SKOHOMHUKAIBIK ©6CYIl MEHEH UHQISIUSIHBIH alTbUIBIKTYY
OallTaHBIIBI TOMOHKYYO OCJITHUJICHTCH: AOMI€K MHTPAIUACHIHBIH PEIUITUEHT-0JIKOIOPYHIO
HSKOHOMUKAJIBIK 6CYIITOH yiiaM KbIprel3cTanra akua KOTOpyyJap KeJIeMYHYH ecylly, TYHHeIYK
TOBaPABIK-CHIPBEITYK PHIHOKTOPJO OaaHBIH OCYIy MEHEH KBIPTHI3 UMIIOPTY HAPKBIHBIH OCYIIY
TOJIYI'Yy MEHEH KommeHcanusanrad. OILIEHTUII, aKya KOTOpPYYJapAblH 6©cCylly KYHIeJYK
KEPEKTOO JICHIDIJIMH KaHA WHBECTULIMSAIAPAbl CaKTall KaJlyyHy raHa SMecC, ajapAblH KOJIeMYH
KOOOUTYYr® Ja MYMKYHUYIYK OepeT, Oyn €3 Ke3eTrMHAEe SKOHOMHUKAJBIK ©OCYIIK® TaaCHUpPUH
THITHU3ET.

buzaun ke3 kapamiblObI3ya, SKOHOMHUKAIBIK ©CYIl MEHEH WHQIISIUSIHBIH OaiaHBIIIbI,
aKk4ya KOTOpyyJiapJlaH TYIIKeH Kupeme KpIprei3ctaH 3KOHOMUKACBIHAArbl KHPEIICHWH JIYH
KOJIOMYHO ONYTTyy Taacup THUHTH3T€Hre YeiWH airbUIBIKTYy OonoT. ByryHky kyHme akua
KOTOpyyJiap yayury KeIprei3cTaH S5KOHOMHKACBIHIArbl JYH KUPEMIEHUH 25 NalbI3bIHA KAKbIHBIH
I3JIEN Typar.

DKOHOMHKAJIBIK ©CYII MEHEH WHQIIAIUS OPTOCYH/Arbkl OalIaHBIII MacejIecu TYypalyy
alTBIITaHaap/Ibl JKBIMBIHTEIKTOO MEHEH Oy KOpPCOTKYUYTOp OpTOCYHAa Oenruinyy Oup e3rede
OallTaHBI KOK SKCHJWTHH HUIICHUMAYY aiiTtca 00soT. MHOIAINUS SKOHOMHUKAIBIK OCYIIKO
ANTBUIBIKTYY CBISKTYY 3J1€, TEPC TAaCUPUH J1a THUTU3UIIA MYMKYH, MyHY TE€OpHS 1A, OLIOHIOM
9JI€ JKYPTY3YATOH SMIIMPUKAIBIK U3UJIA06JIOp Ja TACTHIKTANT jkaHa Oyra 4elnH OeNruieHTeHIen
ayap OpTOCYHAArsl OailIaHbIIIKa H3WIIO0 KYPTY3YY 3apbll, OMPOK HATHIHKATYY YKOHOMUKAIIBIK
casgcaTThl UIITEN YbITYY YUYH aJ )KETHUIICHU3.
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