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2020-xbu11bIH 24-sTHBapbI

Bya 3Mrekre 4arbLIIBIPBLITaH KO3 Kapall TOJYry MeHEH aBTOPro TAaaHAbIK KaHa aJl
MuwaerTyy Typae Keiprbiz Pecny0iaukacblHbIH @ YJIYTTYK OAHKBIHBIH K63 KapallbiH
YarbLUILIPOAMT.

Pesrome

Byn smrekre yii yapOanapbIHBIH Hachlsl OOIOHYAa MUJIIETTCHMEJIEPHH aTKapyy KXOHIOMAYYIYTY
CTpecC-TECTTE€H ©OTKepYJreH. YH uapOamapblH HMHTErpalMsUIaHTaH HETU3[e  HM3WIIee
MaalbIMaTTapblHbIH Heru3uHae MonTte-Kapiao pIkMachiH naiijjajianyy MEHEH UIITH KOroTyyra,
KHUpEILEJIEPUHUH  TOMOHJOUIYHe, aKya KOTOPYYJapblHbIH a3allbllIbIHA JKaHAa COMJYH
HapKCBI3/IaHbIIIbIHA YII yapOantapbIHbIH TYPYKTYYJIYTY U3UIJ106I'e aJbIHIaH.

Ocenreeep, Ae}oiT opyH airad yuaypa GuHaHCH CEKTOpYHA Kapata 0OpuyJIyK OIyTTYyy 00s100M
TypraH/bIrblH KOpCOTKOH. DUHAHCHI CEKTOPYHYH JKOTOTyyJlapra qyyliapiaaHyy bIKTbIMaJJIbITbl —
3-4 muipzt com yernne Genrunenred. Omoro kapabactaH, maapiaap YuyH 43 maifbi3ra KakblH/bl
JKaHa ailbL1 Jkepiiepu yuyH 67 maiibi3ra skakblHbl Ty3reH LGD (Gepuiren KpeauTTepauH sKajbl
KOJIOMYHIOI'Y JKOTOTYyy YJYIly) KOPCOTKYUYHYH MaaHHCH Ipobiemanyy KaTapbl OaanaHar.
bamkaya aiiTkaHzia, OpyH albllIbl BIKTbIMAN OOJTOH AEPOITTYH >Kajlbl CyMMachl (PMHAHCHI
cucTeMachl YUYH aHYaIbIK OJYTTYy 00y00CO Ja ay Kapbl3 adyydyJap/blH YakaH 4yeipecyH[e,
©3reue ailbul JKepJepUHJIe TONTOWTYpyiarad. byn, ¢uHAHCH PHIHOTYHYH KaThILIyy4dyJlapbIHbIH
ccya nopTQenu KeTKupe AuBepcuuKanusianOaranIbIrblH TACTBIKTANT.
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blpaa3bI4bLIbIK OMIAMPYY

Astop Keipre3 PecriyObnukachiHbIH YIYTTYK OaHKBIHBIH JKOHOMHKA OalliKapMaibITbIHBIH
DKOHOMMKAJIBIK U3WIIeeep O0opbopy ToOyHyH xkerekuncu b.A.TeHanuesre sxana Keiprei3
PecniyOnukacelHbIH  YIIyTTYK OaHKBIHBIH OKOHOMHUKA OallKapMalbITbIHBIH DKOHOMHUKAJIBIK
usuneenep 6opoopy TodyryH sxcnept Y.C.CeHUTOBro KMPUIIYY, THITHAKTAP JKaHA CYHYIITAp
CBISIKTYY OOIYKTOpAY MAasplO0A0, OMIOHJOW 3JI¢ WINTH TEXHUKAIBIK KAKTaH TapU3I067e

KOMOKTOILIKOHAYTY YUYH bIpaa3blUbLIbITbIH OUIIAUPET.
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Kupumryy

D5 apaiblK PUHAHCHUIBIK HMHCTUTYTTYH (Bammarron) MmaansimMaTsl 60toH4Ya 20 19-KbUTIbIH
TOPTYHUY YEHpEeruHUH OallTanbllibiHA KapaTa Yii 4apOaiapbIlHbIH, ©JKeJIepIyH 6KMOTTOPYHYH,
(UHAHCBHUIBIK XaHAa (UHAHCBUIBIK HIMEC KOPIOPAMSIIAPIbIH Kbl Kapbl3 00pUyIyry AYHHO
XKy3y OOIOHYa 9H XKOropKy dYekke — riobamnnyy MJIOnyH 322,0 maiibi3piHa KETKEH. ATall
artkanna, 2019-xpuiabiH TOry3 aibl nuuHAe Kaunbl Kapbiz 9 Tpan AKIL momnapbiHa KakbiH
JKoropynarad, anmapabiH wumHeH 1,7 Ttpma AKII gommapel yii yapOanmapbslHa Tyypa KeJjeT.
Koropyna atairaH MHCTUTYTTYH MaajibIMaTbiHA bUIANBIK, 2020-KbUIIBIH 3KUHYM YEHPETMHUH
OamTabIIbIHA KapaTa Kapbl3 OOPUYIYTYHYH KOJIeMY alJIbIHKbI 00pOOpayK OaHKTapIbIH aKkda-
KpEIMT casicaTblH KeHWIeTyycyHoH yiaam 257 tpiad AKII nomtapeiHan amar.

CEIC Data xoMnaHusICBIHBIH MaanbIMaThiHa bUTakblK, Keiprei3 PecmyOmiukaceinga
Y yap6anapeiHbH Kapbiz aeHr»mm 2009-2018-xpurnap nunnne HomuHanablk M/1Ore kapara
2,5 maiipi3nan 4,7 naibi3ra 4eHuH 6CKOH. OKMOTTOPTYH, KOPITOPATUBINK CEKTOPIYH, Y uapOachl
CEeKTOPYHYH alllKepe KapbI3bl ©JKONepAyH (UHAHCHI CHCTEMaJapblHBIH >KaHa IJI00aNayy
PBIHOKTOPYHYH TYPYKTYYJIyT'yHa KOONTYY Kar/1aid bl )KapaThIlIbl BIKTHIMAIL.

JlyliHeyk Taxphiitbaaa, MUcabl, PUHAHCH CEKTOPYHYH 4aball )KaKTapbIH aHBIKTOO YUYH
CTpecc-TeCTTepAM  TNailjanaHyy KeHupu  kaipuiran.  Crpecc-TeCT — JEreHJeH  yjiaM
MaKpPOIKOHOMUKAJBIK Kariaiia oidyTTyy e3repyyiep ke 00100co e3reue, OUPOK OpyH ajbIIIbl
BIKTBIMAJ OOJTOH >Karnaiiap 0oroHYa mopTdeniepAuH TYPYIITYK Oepyy KeHAOMYH 0aanoo Y4yH
naianaHelIyydy METOAJOPAY TYUIyHYyYre 600t (YayTTyk 6aHk, 2018). Yuryn cbiikTyy bIKMa
OIIOHJION dJie Yii yapOajapblHBIH KOHOMMKAJBIK THIIIKBI TaacHpJiepre TYpYIITYK OepyycyH
CTpECC-TECTEH OTKOPYY YUYH Ja Maii1aJaHbliar.

MukpoieHr33Jre Kapara KOJJAOHYIYyy4dy CTPeCcC-TeCT apKbUIyy Oenruiayy Oup Me3ruin
apayIbIThIHJIA TOBapjapra jkaHa KbI3MaT KepceTyyiepre Oaamap, Oenrwiyy OuUp Me3ruiae
KHpelIenep, KpeauTTep/Ieno3uTTep 00I0HYa YeHIEp, KapaHdapblH KUPEIIECHHE CAJIbIK YEHAEPU
(ecymr/muddepennmanys) e3repreH ydypiapAa YW uapOaJapblHBIH abajibl, KXYMYLICY3IYK,
yil uap0Oa 33CHHHMH Ka3a OOJTOHJYTY, BaOTAHBIH alMallyy Kypcy aHa Oalrkaiap U3HIIeere
aJIbIHAT.

AKBIPDKBI OH JKbUI WYMHAC ITYHHOIYK SKOHOMHUKAIIBIK TMPOIIECCTEPINH HaTBIMKAChIHAA
Keipreiz  Pecnybnmukaceinga — 2008-2009-xbuimapsr sxkaHa  2014-2015-xbimapsl  9ku
HSKOHOMHUKAIIBIK JKarjaii OpyH aiblll, MBIHAAM SKOHOMHUKAIBIK KPU3UCTEPIANH HATBIMKACBIHIA
OaanmapIbIH ecyIlly, alIMallyy KypCyHYH OJYTTYY €3repyycy, Yi dapOaliapblHbIH, aTal alTKaHa
AMI€K MHUTpaHTTApblHA 33 YH uapOanmapblHBIH KEPEeKTeecy e3repreHAyry (akya KOTOpyy

KaHaJIJaphl apKbUTYy) KaTTajldraH. AJcCaK, KaJKKa KeITHUPUITeH 06aa TaacCupu yITyTTYK BaTIOTaHbIH



AKIII nmonnmappiHa KapaTa HapKChI3IalIbiHA OalIaHBIIITYYy, OyJa HUMIOPTTONYYy4y TOBapiiapra
GaanapabIH ©CYIIYH apTTaHT.

OKMHYM JKarblHaH, AMI€K MUIPAHTTapblHa 33 >KaHAa HETU3MHEH aKdya KOTOPYYJap/bl
Poccusinan anran yil yapOanapblHbIH KUpPEILIENEepU KbIPrbl3 COMYHYH Opyc pyOiMHE KapaTa
OeKeMICTTUIIMHEH yJIaM KbICKapraH.

W3unnee maanpIiMaTTapblH MaiilaiaHyy MEHEH Vi dapOanmapblH CTPECC-TECTTEH OTKOPYY
MakpoMmaajgbIMaTTapra (TONTOJTOH) KaparaHaa MHUKPOJCHI?I3JAe OaHKPOTTYKKa y4ypoo
BIKTBIMAJIIBITBl MEXaHU3MJAECPUH Tarblpaak KepceTylly MyMKyH. Jlemek, yil udapOanmapbIHbIH
yabaJ j)kakTappl OOIOHYA KJacTepiepau TY3Yyre >kaHa ajapAbl MypJAarbl MaalbIMaTTapIbIH
HETU3UHJIE HMEC, alKbIH MaalbIMATTapIbIH HETU3NHE 0aaJ00ro MyMKYHIYK OeperT.

byn wu3migeeHyH HErm3ru MakcaTbl —  MAaKpOIKOHOMHUKAJBIK  TaacUpJIEpAMH
yil uapOanapblHBIH JKETUINTYY JEHIDAJJE JKallloOCyHa JKaHa alapAblH 63 KapbI3JAbIK
MUJIAETTEHMENEPUH aTKapyy MYMKYHUYJIYTYHO TAaCUPUH U3UJIJ106 CaHajart.

Bbyn osmrex amabusittap OOlOHYAa MaanbIMaT ChIIKTYY O€JYKTOpIeH TypaT, aHjaa
Y# yapOanapelH CTpecc-TECTTEH OTKOPYYIe MaiallaHbUIraH bIKMajlap, OMIOHIOH 3Jie M3HIIe0

MCTOAOJIOIUACHI, aJIbIHI'aH )KLIfIBIHTbIKTap, TBIIHAKTAP XaHAa CYHYHI-KOPCOTMOJIOP KCIITUPUIIT'CH.

AnadusaTrap 60I0HYa MaaJIbIMAT

VYuypna ctpecc-Tect eTKepyy OOIOHYa MII OpAyHAH H3UJIIeeNepAy XKYPIy3yy TeMachl
0OIOHYAa KaHZaWaplp OMp BN apanblk Taxpbliiba TomTonay. Ajap e3rede eJIKeJIepIyH
60pOOpAYK/yNyTTyK OaHKTapel TapaOblHaH YH yapOanapblHbIH Yalasl >KaKTapblH aHBIKTOO
MaKCaThIH]1a ©TKOPYJIOT.

Keipreiz PecniyOonmukaceinga yil yapOaapbIlHBIH THIIIKBI Taacupiiepre TypymTyK Oepyy
KOHJOMYH aHBIKTOO YUYH MBIHJIall CBIHOOJIOp ©TKepYIreH smec. OmoHnao0i 35e JlyiiHenyk 6aHk
tapabbiHan (Tiongson etc. 2010) ortuer maspaaneimn, anga 2000-KbUTIapIbIH AKBIPHIHAATHI
OYWHOIYK KPHU3UCTEH YJlaM MaKpOAKOHOMMKAJIbIK TaacupauH EBpomnanbeiH xaHa bopOopayk
ABHSHBIH OMp KaTap ©JKOJOpYHYH Yi yapOallapbIHBIH JKETHINTYY JKAIlloO JCHIIIJIMHE, aHbIH
UYMHe Vil yapOanapbIHbIH KUpEIe arbIMbIHA, KEPEKTO® JCHIDIIJIMHE JKaHa MUJIIETTeHMENEepHHE
TAaaCUPHH 0as100 JKbIMBIHTHITBl KEATUPHIITEH.

JlyliHenyk OaHKTBIH OyJ WIIMHAE KPEIUTTHK PBIHOKTOPIY, THIMIKBI Oaamapabl (a3bIK-
TYJIYK ’KaHa OTYH) >KaHa KUpeLIelep TAaaCUPUH WIIUKTe® apKbulyy YW uyapOanapblHbIH 4adal
YKaKTapbl WINKTOOI® aJibIHTaH, OIIOHJION 3Jie ajapAblH Y 4apOajapbhlHBIH JKETHINTYY JKaIlIoo
JICHI3JIMHE TaacupuHe 6aa OepuireH.

Ancak, KMIII enkenepyHae KapbI3AbIK MIIAECTTEHMENEPINH Te€3 apbIMAa ©Cylly

yil uapOanapblHa  KpEOUTTHK  PBIHOK  apKbUlyy  TaacHMpuUH  THMrusreH.  MeHpaait



MaKpO’KOHOMMKAJIBIK TaacHpiiep KaHYaJbIK Y3akka co3yica, YW dyapOamap 3 KapbI3JbIK
MIIJICTTEHMENIEPUH  aTKapyyAa OIIOHYONYK KBIMBIHYBLIBIKTAPra JYYIIAPJIAHBIIIB  BIKTHIMAI
nereH koomroHyymap ©Oap. Tiongson etc. o3 otderyHma Keiprei3s Pecmybnukackiama
2008-2009-xpu1mapaarsl KpU3UCTEH yiIaM KHUPEIIECH TOMOH Y dapOamapbl KoOYpeek >KaObIp
TapTKaHIBITBl OENTIMICHIeH, aHTKEHU ajap aibul yap0a aKkTUBICPUHEH jKaHa pPECypcTapAaH
naiiananyycy 4eKTelreH a3blK-TYJIYKTY HaKTa KePEeKTeeuyyep KaTapbl caHaaT.

AnmMannyy KypCyHYH Kblifjla ©3TepyYCYHOH yinaM OwiauM Oepyyre jkaHa CalnaMaTTHIKTHI
CaKTOOI0 HHBECTHLHMSIAPAbIH KBICKAPBIIBIHBIH HATBIKACBIHA KPU3UCTHH KYPYLIYHIO
yil yap6a MyuesiepyHYH ajaM KalMTajbl Jla TOMOHJereH. byn sMmrekre, aHaaH yiaam Oap/blK
PBIHOKTOD (KamuTall, 3MreK) Kupeiie Oysnarsl karapsl canan6aii kaiaran 2008-2009-xbuinapaarst
KPU3UCTHUH TIO0AIIyylyryHa KeHYn Oypyy cyHymrtanrad. Kpusucke >K0oI KaTapbl, MUCAIIBI,
(a) )xaObIp TapTKaH >KaHa KHUpeLleCM TOMOH YW 4YapOanapblH COLMAIABIK aHa MAaKCaTTyy
KOpProoro ajnyy d4apajapblH KY4eTyy, (0) yil uapOanapbl KEpeKTee]eH, UIITee calaTblHAH Ke
Kapbl3 alyyJaH yliaMm jayymiap OOJyIIKaH TOOOKEIAUKTEPAN TYLIYHYYCY MaKCaThIHIA ajapiblH
(MHAHCHUTBIK ca0aTTYyIyTyH )KOTOPYJIATYy CHISIKTYY Yapaiap Kepyiayyre THHHII.

[Tonpmana eTkepyireH crpecc-rectke butaiibik (2008), KyMyIICY3yK TaaCUPH MalbI3AbIK
YEeHJEepAUH JKaHa BaJIOTa KypCTapblHBIH TaacCUpUHE KaparaHjaa, YW uapOajapblHbIH €3
KapbI3JapblH TeiJI00 MYMKYHUYIYTYHO KOOYPOOK TaaCUPUH TUHTH3ET.

Canprursipma SKbIMBIHTBIKTapra binaibik, [IBenus sxana [laHusiia ©TKOPYIreH YIIYJ
CBIIKTYY TaJlJaN-WINKTeere calbluThipManyy lloibliaga sMrek pelHOTYHa Taacup KeOypeek
karTanrad. Keliia TaacupuH TUITM3YYHYH HETM3TH cebenTepu — xKyMYIICY3yK OOrOHYA KeJIeK
yJ1 ©JT4OMYHYH TOMOH/IYTY YKaHa UIII MEHEH KaMCBhI3 OOJTOHJOPAYH YIYIIYHYH a3/IbITbl CaHAJIAT
(Yit yapOanapbIHBIH KOMYYJIYTYHIO OMp aJaM raHa UINTEHT).

Agsctpus 6ankbl (2010) cTpecc-TecT 6TKOpYY YUYH MalbI3/IbIK YSHIUH, )KYMYILICY3/1yKTYH,
aKTUBAEp OaachIHBIH/HAPKBIHBIH, ajMallyy KYpCYHYH, ajlap apKbulyy KpeOUTTUH OpIy
*KaObulyyuyy MHBECTHLMsUIapiaH KupemenepauH (repayment vehicle yield) Taacupun
NanJajlaHrax.

[TaibI3apIK YeHIEPIU SKOTOpYyJaTyy CLUEHApHHM 5H 3Jie OJYTTYy TaaCUpUH THUHTH3ET
(KbICKa MOOHOTTYY KelleueKTe Ja), aHTKeHM ABCTpHUsa KapbI3TepiepIuH YYTOH 3KHCHHE
’KaKbIHbI ©3r6pYJIM6 UeH 00r0HYa KpeuTTepre 33. JKyMylIcy3ayK A€HIIRJIMHUH OCYI CLieHapuiin
KETUIIEPIINK OPTOYO HATBIKAIAP,IBI KOPCOTYY1O. BHp *arsiHaH, Yii 9371€pH )KyMYIICY3 KaJIBIIIBI
MYMKYHAYTY, TypaK >Kaiiibl MKapara ajrat ajaMjapra Kaparasjaa Kbliijia TOMeH.

Sugawara »ana Zalduendo (2011) TapaObiHaH XOpBaTHSHBIH Y 4YapOalapbIHBIH
WIIKEPJAUTHHUH KapbI3[bIK MIIICTTEHMENEpre TYPYKTYYIYry W3WIIEHUII, aHbIH JKbIMBIHTHITHI

OoroHua Yyi yapOanapbplHBIH Kapbi3bl OJIK6A® AKOHOMHUKAJBIK >KUTEpIYYIYKTY OacaHIaTKaH



dakTop Oomyn caHaiOal TypraHabIThl, MBIH/Ial THIIIKBI TAACUPJIEP Y YapOaapbIHBIH KETHIITYY
KAIoo JICHI3JIMHE TaaCUp TUHTU30eH TypranabIrbl, OMPOK KPEIUTTUK MUJIIETTEHMeENep OOloHYa
0aHKPOTTYKKA Yy4YypoO BIKTBIMAJABIIBIH JKOrOpyjiara TypraijabIlbl aHbIKTanrad. Mzunneene
KEITUPWIIeH J3CenTeesiep, OHPUHYM KE3eKTE, THIUIKbl TAaacUpJCpAUH HaTbIKachlHAA
y# yap6anapbIHbIH Kblilsla yalaJl jkakTapblHa OarelTTallyyra THHHII KaHa ajl yil 4apOagapbIHbIH
KapbI3blHa OalaHbIITYy XOpBaTHs IyyIIapiaHbl KaTkaH (UHAHCBUIBIK cabaTTyymyk
TOOOKENAUTUHHUH KOTOPKY YerHH TYIIYHAYPYIIY MYMKYH.

ABctpamuss Oankbl (2015) MuUKpoMaaapIMATTapAbl MaigalaHyy MEHEH H3UJII00HYH
KBIMBIHTBI'Bl OOKOHYA KAJKTBIH Kapbl3 OOpUYyJYry ajlbl ajlraHja >Koropysarm, OUpPOK ai
KapbI3[blK MWJIIETTEHMENICPUH Teillloere >KeHIOMIYYy YH dYapOajappiHa TONTOLIKOHIYT'YH
OenruiereH. byn, KamKThIH KapbI3bIHBIH TOITOJTOH KOPCOTKY4YTepy OyTyHIei yi uapOa
CEeKTOPYHYH (DMHAHCBUIBIK TYPYKCY3Ayry OOIOHYa JKaHbUIBIII MHUKUPAM  >KapaThILIbI
BIKTBIMAJI/IBITBIH KOPCOTYY /1.

UYexust OaHKbI TapaObIHAH OTKOPYJTOH CTPECC-TECTTUH JKBIUBIHTHITE (2017) TemeHn
KHpeIlle aJraH, TOMOH MalbI3[bIK YE€H ME3TUIMHJE UIOTEKAJIbIK KPEeOUT ajiraH yi dapOamapbl
KPEIUTTUK MWIJETTEHMENIEPUH aTkapyy OOroHYa TOOOKENIUKTepre ayyllapiaHraHAbIIbIH
KOPCOTKOH. AJICak, aTajiraH Yi udapOalapblHbIH KUPEHIECHMHUH THELIeNyY AEHIIIAE OCYLIY
MEHEH KOIITOJIOOTOH MHaibI3/IbIK YEHJAEp Koropysaca, KpeauTTep OOIOHYA TeleM elueMy Ja
YKOTOpYJIAIIbl BIKTHIMAI.

MBbIHAAH THILIKAPHI, JJaJl OILIOJI 9H 3J1€ TOMOH KUpEIIIe ajraH yil yapOazapablH HIOTEKAIbIK
KPEAUTTEPH ALIKEPE Kapbl3 O0PUYJIYTYH jKaparar.

Mouronusana yi uapOanapbl CEKTOPYHYH MaKpO3KOHOMHKAJIBIK THIIIKBI IIApTTapra
(UHAHCBUIBIK TYpYKTYYJIYI'YH 0aajOOHYH HaTblKacblHAA, Oyl CEKTOp MalbI3AbIK YEHJepre,
OMPHUHUYM KE3eKTe KEePEeKTeIyyuy ToBapjap HapKblHA, aKTUBAEP OaachlHa jKaHa )KyMYLICY3yKKa
OalaHbILTYyy THILKBI TaacUpIepAeH Ke3 KapaHabl 3KeHauru aHslktanrad (Doojav and
Bayarjargal 2018). ATtan aliTkanja, yif YapOanapbIHbIH KapbI3/IbIK MIIIETTEHMENEPU (3K KPEAUT
OOIOHYA KYTYJIYI >KaTKaH YbITbIMIAp) MaWbI3JbIK JKaHAa KEpeKkTee OaanapblHaH KbIiIa Ke3
KapaH/Ibl.

MpbIHAaH ThHILKAphl, Yl 4apOajgapblHbIH KapbI3bIHBIH KbIiJla ©CYIIy YIIyJ CEKTOPIyH
(UHAHCBHUIBIK TYPYKCY3JIyTYH IIapTTarad. MbIHAai KbIMBIHTHIK Y yapOanapsl CEKTOPYHYH KY4
anbll JKaTKaH (PMHAHCBUIBIK TYPYKCY3QyryH aHa (PUHAHCBUIBIK TYPYKTYYJyKKa KapaTa
TOOOKENUKTEPAN KEHWIASTYY YUYH MaaHUJTYYy Casichlii HaThliKanapra 9.

Alfaro (2018) bumaiiblk, KHUpemenepieru >KyMYLICY3/yKKa OaiJlaHbIITYy Tepc
Taacupiep (6aarapAplH ©3repyyCYHO KaparaHjaa) HIOTEKaJblK KpeauT OoroHYa nedonTTy

aJIJIBIH ana O0JDKOJAOTOH MBIKTHI BIKMa (TIPEIUKTOP) OOy caHalaT. OTKOPYITeH CTPECC-TECT



2008-2009-xpu1mapaarsl  Tiodannyy (GUHAHCBUIBIK KPU3UC YYypyHAAa OalKairaH KepeKTee
KpenuTH 00t0HYa IeOITTYH KY4 aJbIIBIH KOPCOTYYT'® MYMKYHIYK OepreH.

DcenTee XbIMBIHTHITBIHA bUTANBIK, KapbI3 TOOOKEIIUTH (Y4 aliJaH KOT0pY) KYMYLICY3TyK
JCHII3JIMHUH OCYIYy, OLIOHIOW 3Ji¢ WII MEHEH KaMChI3JajraHJaplblH TOMOHIONY MEHEH
XKoropynaiut. KpemuTTuk TapskbiMai MaaasIMaTTaphl )KaHa Yil 4apOaiapbiH U366 JKbIHBIHTHIThI
0OIOHYA SMI'€K PHIHOTYHYH AMHAMHUKACH (KYMYUICY3IyK JEHIIAJIU, Ul OPYHIAPbIHBIH CaIlaThl)

Y yap6anapbiHa Kapata TOOOKEITUKTEPH KapaThIIbl MYMKYHIYTYH aHBIKTOOTO OO0JIOT.

MaanpIMaTTap KaHa MeTOH0JIOTHs

O3 MUJIIETTeHMEJIEPHH TOJI06 KarblHa KbIMBIHUBLUIBIKTAP 00JICO Yii 4apOaChIHBIH THIIIKBI
TaacHpJIepre TypymTyK Oepyy ACHr33/M TeMeH 00s0T. MyHy 3centee Y4yH Yil 4apOasapbIHbIH
OapIbpIK KUPEIIECUH KOIIYI, aHbIH MYMHEH CaJbIKTap, KPEeAUT OOIOHYA TeJIeeiep >KaHa 3apbll
yplTalanap aibIHBI CcalblHAT. TBHIMIKBI Taacupiepre TYpPYyWITYK Oepyy HWHIANKATUBINK
(OuHApBIK) ©3TOPYIME KaTaphl CAHAJICHIH:

Vi=I(Inci-CE;-BE)),
MbIHZa INCi — kupemrenep i-yii yap6anapel, CEi — kpeaur Goronua maiibizmap, BEI — 3apseun
YplTaranap.

OmieHtur, srepae KpeauT OOIOHYA Maibl3/iap jKaHa 3apblil Yblralanap Y yapOachIHbIH
KHPEIIECHHEH JKOropy Oojco, Oamrkada alTKaHaa Y YapOachIHBIH THIMIKBI TaacHpiepre
TYPYLITYK Oepyy IeHr33.:u ToMeH 6oco — Vi=1.

TeluKksl Taacupiepre TYpyIITYK Oepyy HEHIDIM TeMeH YH dapOajapblHbIH YIIYIITYK
KepcoTkyuy (exposure at default):

EAD=XV/n.

Y#1 yapOachlHBIH THIIKBI Taacupiiepre TYPYIITYK Oepyy IEHI?3JIMH Owilyy MeHEeH
y# yap6anapel 1epoATKO ydyparaH HIapTTa (PUHAHCHI CEKTOPYHYH >KOTOTYYJapblH 3CENTOere
Oosior. Yi# wuapOaceiHbiH I-Kape3biH Di gen Oenrwneitnmun. Mpingait  yaypaa QuHaHCH
CEKTOPYHYH KOrotyynapbl — Oyn Loss=2ViDi, an 3MH KpeOUTTEpAUH >KalIlbl YIYLIYHIOTY
xorotyy mnaibeiel — LGD=Loss/2Di. LGD — ¢uHaHChl CHUCTEMachIHBIH TYPYKTYYJIyTyH
MYHO36I'6H MaaHWIYY KepcoTKyd OOIyN caHaaT.

Yit yap6anapsl Kapbl3/bl TOJI66 YUYH Mai1adaHbUIbIIIB MYMKYH OOJTOH aKkTUBIEpre 33

0onyu1y BIKTBIMAQJIIBITBIH O€Nruien KeTyy 3apbll. Oreple akKTUBIAEPAWH HapKbl Kapbl3



CyMMachIHaH aIca, MbIHIail Kapbl3 KaUTapbIMChI3 KaTapbl 3ceNTeNTUHOEHT. JKaHbl e3repyaImMeny
KUPIU3EIIN:

NWi=I (Ai-Di <0),
MbIHIA A — YH dapOanmapblHBIH AaKTHUBIACPUHUH CcyMMmachl. Jlemek, orepiue akTUBAEP
HapKbI KapbI3[bIH OPAYH kal0yy y4dyH xertumicu3 Oojco — NWi=1. Omentun, kaiTapbIMChI3
JKOTOTYyYJIap — LossUC=X2(ViDiNW;), an MU KalTapbIMChI3 KpEIUTTED
naite3el — LGDUC= LossUC/ 2 Di.

Anabuarra KOJJAOHYJAYy4dY HErH3TH THIIIKBI TaacHupiiep Karapbl XyMYIITaH aKbIpoo,
NaibI3AbIK YEHCPIUH 03repYYyCy jkaHa 0aa JEHIIIMHUH KOTOPYJI00CY caHanaT. AWPBIM ThIILIKbI
TaacHpJIep YHHBEpcajayy Ooiynm caHanOail TypraHabITbIH jKaHa alpbIM eJKeJepae TraHa
KOJIJOHYJTYIT KENTeHIUTUH Oenruiee 3apbul. Mucaibl, HaibI3AbIK YEHAWH ©3repyycy aipbiM
OHYKKOH OJIKOJIop YUYH OJYTTYY THILIIKBI Taacup OOJYI ICENTENeT, aHTKEHH OIION ©JIKeJIepIe
alipbIM KapbI3ap 0OI0HYA MANBI3ABIK YEH 63repyIMeITyY KaHa aHbIH e3repyycy Yil uapOachIiHbIH
Kapbl3 OOpUYYJIYI'yHa, JEMEK, Yil 4apOachlHbIH ©3 KapbI3JbIK MUJIETTEHMENIEPUH aTKapyy
MYMKYHUYJIYTYHO TY3[6H-TY3 TaaCUPUH TUNTU3ET.

Az 5Mu OeNruiIeHreH MaibI3IbIK YeH 63 aHBIKTaMachl 00I0HYA yUypAarkl Kapbl3 0JT4OMYHO
TaacupuH TUirn36eit. Keipreiz Pecnybnukacbinaa kpeauT OOIOHYA MANbI3ABIK YeH OeNruieHe
TYpPraHABITBIH 3CKE aJicaK, MNaibI3ABIK YEHAMH ©3repyycy YH dYapOaiapblHBIH KYHIOIYK
MIIJIETTEHMEeNIEpUHE TaacCupuH THUTH30euT. Jlemek, Kuipre3 Pecmybnukacsina kapara MbIHIal
TaaCUPIU Kapooro ajlyyHYH 3apbUIUbLIBITEI XKOK.

Herusru kupemie anbill KeareH >KyMyIITYH Oomyiry yil yapOanapblHbIH (DUHAHCBUIBIK
TYPYKTYYJIYT'YHYH MaaHuiyy ¢akropy Oonyn scentenuHer. JKyMylITaH aXbIpoo — OJIYTTYY
¢dakrop, an yil 4apOachHBIH KapbI3/bIK MWJIJIETTEHMENEPUH aTKapyyAa KbIMbIHUBLIBIKTAPIbI
*apaTaT. bBupok MbIHIa Oenrmied KeTyydy Hepce, DI apajblK dMIeK YIOMYHYH aHBIKTaMachl
6oroH4ya KeIprei3 PecnyOiMKachIHBIH KalKBIHBIH OJIYTTYYy OOJYry MII MEHEH KaMChI3JaliraH,
OMpoK an (PKeKe HILKEpAMK) YIIYHYaIbIK TYpyKCy3 OOJTOHIYKTaH, KONTereH MapaMmeTrpliep
OOlOHYa all KYMYIICY3AyK TYIIYHYTYHOH aHuYalblK aiblpManaHOaiT. OILIOHIYKTaH, WIITEH
@KBIPOO KECENETHHEH THIIIKAphl, OyJd H3WIJ06 HIIWHAEC KHUPEIIEHUH TOMOHIOUIYHOH ylaMm
TaacupJep Ja Kapooro ajablHraH.

OHYryn Keje >KaTKaH ©JKeJIeply Kapooro ajcak, BaJIOTaHbIH HapKCBI3JAIIbl J1a
MHQISAIUSHBIH OCYIIYHO allblll KeJreH OJIYTTYYy Taacup KaTapbl caHanatr. baanapabiH ecyury, €3
Ke3eruHJIe, 0a3aJIbIK KEPEeKToore yblralagap/IblH 6CYIIYHO ajbll KeJeT *aHa a3 KUpelle ajlrad
y# yapOanapbIHbIH KapbI3AbIK MUJIIETTEHMENEp OOIOHYA TOJI66 MYMKYHUYJIYTYH HauapJaTbIIIbl

BIKTBIMAJI.
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Keipreiz PecniyOnukacslHbIH KONUyJIyK Y 4apOachIHBIH OFOKETHHIE aKya KOTOpyyJap
MaaHWIyy OoOJIynm caHana TypraHAbITBIH O3CKE ajicakK, akKda KOTopyyJjap JISHIIAJIUHHH
TOMOH/IOLLIYHOH YyjlaM Taacupiiep J1a Kapooro ajibIHar.

byn wusunpee wummHzne aBtop Kbeipreiz PecnyOnukachbiHbIH - YIIYTTyK CTaTHCTHKA
KOMUTCTMHMH (MBIHIZAH apbl — YJIYTTYK CTaTHCTHKa KomMuTeTu) 2017-Kbpl1  y4YH
y# yapOanapbeIHbIH KaHa KyMYII4y KYYYHYH OIO/DKETTEPHH ap KBbULIBIK HWHTETpalUsIaHTaH
U3WIJ166 MaaJbIMATTapblH Maigananrad. byn cypamXbuioono Yl 4dapOanapblHBIH KHpeIe
CyMMachl JkaHa OyJIaKTapbl )KOHYH 16 MaajlbIMaT yaHa Yblraliaiapsl Tyypalyy KeHUPH MaaJlbIMaT
KamMThUITaH. “Y¥W dapOaJlapblHBIH KHUpEIIeJIepH JKaHa uYbIramaigapbl’ MOAyJdy OoroHYa
Y# yapOanapbIHbIH JKaJIIbl KUPEIIECH dCenTeNreH. bupok, yit yapbanapsl Tyypainyy MaajasMaTTa
KpeauT OOIOHYa ap ailyIbIk TeleMIep »aHa 4eH OOlOHYa MaajbIMaT KepCOTYJI®H 3MeEC.
Byn cymmaHBbl JKeHeKeHIeTyn Kapoo Y4YyH (ammpokcumanus) Kapbl3 OOlOHYa cymma Liaap
Typryuaapsl yuyH 0,1722re xebeiiTyner (YiyTTyk OaHKTHIH MaanbiMaThl 60toHYa 2017-KbUTbI
OaHKTHIK KpenuTTep OOIOHYA OPTOYO YEH) ’KaHa ailbul TypryHaapsl yuyH 0,3378re kebeuTyner
(Yayrryk OaHKTBIH MaanmsiMaThl OoroHYa 2017-XKbUIBI MHUKPO(PHHAHCBUIBIK  YIOMIApABIH
KpenuTTepu 00r0HYa OpTOUO YeH). By 613re opTovo KbUIIBIK ICENTENreH Naibl3aapsl Oeper.

A sMmu 3apbul yblramanap 0OrOHYA 3KM KpUTEpuil Kapooro anbiHaT. bupunuucu — Oy
JKAKBIPUBLIBIK YETWHE XKETIOe YUYH CYOBEKTHBAYY 3apbll capntooiiop (Yil vapOanapbIHBIH
NUKAPU O0OrOH4YA). YU dwapOanmapblH CypaMiKbLIOOJO TOMOHKYIeW cypoo OepwireH: “Cu3auH
OIOHY3 OOIOHYa a3bIpKbl ydypZarbl Oaanapibl 3CKe alcak >KaKbIPUYbUIBIK JEHIDIJIMHE JKETIO0
YUYH CU3IUKUHJEH Yil-Oyie MydenepyHe 33 yi-Oyiiere Oup ail HuMHAE OPTOYO ajraHaa KaH4a
Kapa)kat TaJyall KbUIbIHAT?” . DKUHYM KpUTEPUN — OyJ1 )KaKbIPUBUIBIKTHIH JKaJIIbl YETH, ajl pACMUIN
MaaisiMarTap 6oron4a 2017-xbuel 32 093 coMay TY3TeH.

bupunun xputepuit 6oroHua Keipreiz PecnyOnukachlHbIH Iaapaars! Yii 4yapOaiapblHbIH
37,9 maiibI3ra >KakbIHBI JKaHa aibuigarel yi uapOanapblHbIH 24,7 MallbI3bl, ajdl MU SKUHYU
KpuTepuil OoroHYa Iaapjarbl Y uapOanapblHBIH 5,3 maibl3ra >KakblHbI jKaHa albUigarbl
y#1 uapOanapbIHbIH 7,2 MalbI3bl THIIKBI TAACUPJIEPICH KO3 KapaHbl.

AJBIHT@H  KBIUBIHTBIKTApra bUIAWBIK, OWPHUHYM KpuUTepud OOIOHYA IIaapAarsl
yil yapbanapel, aji SMH OSKHHYM KpuTepuil OoroHYa aifbuinarbl yil 4vapOanapbl THIIIKBI
Taacupiep/eH KeOypeoeK Ke3 KapaHbl. by, JKanmbl >KakbIPUbLIBIK YETH ailbLl KepJiiepH KaHa
maapiap OOrHYAa ©3-03YHYO JCENTENreH dMec, OUPOK, MYMKYH OYyJ JIEHIDAJI I1aapa Koropy.
OWIOHIyKTaH, HKWHYM KpuTepuil OoloHYa aifplujarsl yi uyapOayiapbl THIIIKBI TaacHpIepleH
KeOypeek ke3 kapaHabl. bupuHuu Kpurepuiize yit yapOanapbiHblH CYyObEKTUBIYY KEPEKTOOIOPY

Kapooro ajblHaT. byn kputepuiizie, MUHUMAIIYy KEPEKTOo allkepe OaalaHbIlIbl MyYMKYH, OUPOK,
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SKMHYM JKarblHAaH aJlblll KaparaHjaa, aHjaa IIaap MEHEeH albUl OpTOCYHJAA 3apbll 4bITalianap
JCHII3JIMHJIETH allbIpMavbUIBIKTap KapOOTO aJIbIHTaH.

bupunun kputepuii OoroHYa JeOAT KapBI3BIHBIH JKAIINbl CyMMachl MIaapiapia
3,4 Map comMay, all SMU albLI Kepiaepunae 3,9 MiIpa coMay Ty36T. DKUHYM KpUTEepuil OOrOHYA
nedonT cymmacsl maapiapaa 1,7 Mapa coM, aja 3Mu ailbul Jkepiaepune — 2,6 MIp1 COM YeTHH/IE
KarTanar.

LGD: (6upunum kputepuii OoroHYa) maapiapiaa 85,4 nmaibi3/ibl )kaHa albLl )KEPICPHHIIC
99,5 maiib13 el an omu LGD; (sxuH4m kpuTepuii 60roHYa) maapuapaa — 42,7 naibi3/asl )kaHa albll
xepnepunge 67,0 maitpi3nel Ty3reH. bamikada aiiTkaHaa, S5KMHYM KpUTEpUd OOIOHYA THIMIKBI
TaacUpJepJeH Ke3 KapaHiAbl YH uapOanapblHBIH YJYLIy AaHYaJIbIK OJIYTTYy O5MEC, ajapra
IIPONOPLUOHAIIYY SMEC YOH KapbI3/IbIK CyMMa Tyypa KeJleT.

AKTHUBIEp MEHEH KaMchl3lanbaraH Kapbl3Ibl dScenree Y4dyH (Oamikada aiiTkaHnaa
NOTCHLUANAYY KaWTapbUITbiC) YH uapOanapblHBIH aKTUBACPUHUH HApPKbl JCENTENTEH.
“Yi# yapbacbiHIa XKeKe MYJIKYHYH OOnynry” MOAyNTyHJa jK€Ke Typak >KalbIHBIH, y3aK yOaKbIT
naiiianaHpllyydy TOBapJiap/blH, aibul 4apba TEXHUKACBIHBIH JaHa CaJbIK OO0puylyry Oap
SKEHJUTH Tyypallyy, OLIOHJION 3Je yil yapOachl anap/bl omioi 0aafa cara anrad 0aa Tyypainyy
MaanbiMaT 0ap. MbIHall MaansIMaTTapAbIH HETU3UHE Y YapOanapblHbIH aKTUBAEpU OaanaHar.

Kaiitappuireic Kapsi3ap Tyypaldlyy €e3 KbLICAK, ajJlap/blH CyMMAachl (aKTUBIEP MEHEH
kamcbi3anbaran) LossUC, (sxuHumM kputepuii 0oroHYa) maapuapaa 1,6 Mipa comay xKaHa aibLl
kepnepunae 1,9 mapa comay Ty3eT.

Kymyuicy3nykTyH yi yapOanapbiHbiH (PMHAHCBUIBIK TYPYKTYYJIYTYHA TaACUPUH ICETITOO
yuyH Monre-Kapno cumynsuusiiapbl eTkepyiareH. CHUMYNSLUSHBIH HETW3TH HJIEsChl — Oyl
KYHIOJIYK TaHAOOHYH HETU3MHJE *aHbl TaHJIOOHY Xaparyy, aHJa >KyMYIICY3lyK HUHIUKATOPY
OMHOMMAJIBIK OeNyIITYpYYeH yaaMm Kenun uybirar. Omon 3jie ydypAa OHMHOMHANIBIK
Oenymtypyy mnapamerpu (p=u+A) yarymery >KyMyLICY3Iap[blH aMKblH YIYIIYHO IUIIOC
OenruiieHreH esrepyyre Oapabap. Mucanbl, 3repae ydyplarbl KYMYIICY3AyK JACHIIAJIU
S maMpI3Abl TY3YH, KYMYLICY3IYKTY 2 TalbI3bIK NMYyHKTKa KeOelTyyne yil dapOaiapblHBIH
TBILIKBl Taacupiiepre TYpYHITYK OepyyCy KaHYalbIK ©3repe TYPraHAbITbIH aHBIKTOO Tasar
KbUIBIHCA, aH/la OMHOMHAIIBIK OenymTypyy napamerpu p=0,07 maaHuge Oenrusiee 3apbLul.
Omientumn, ap Oup XaHbl TaHJOOHY ’KapaTyyAa XYMYIICY3Jap[blH KaJllbl YIYIIy TYPYKTYY

00110T, OMPOK MHIMBHUIEP APACHIH/IA )KYMYII MEHEH KaMChI3ZJ00HY OOIYIITYPYY ©3repeT.
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AnabustTa OMHOMHUAJABIK OOYIITYPYY MapaMeTpUH TaHA00A0 KU bIkMa Oap. bupunum
yuypaa, Oyn mapamerp Oapaslk Oaiikooro amyynap YyduyH Oupnel, Oamrkava aiitkannma ap Oup
UHAUBUI OUpAEH KyMYIICY3 Kallyy MYMKYHIYTYHO 33. DKHHUH y4yp/a, MBIHIAH MYMKYHIYK
ap 6Mp MHIMBHJ Y4YYH e3yHue. JKeke MYMKYHAYKTY 0aajgoo y4yH HpPOOHUT-perpeccus MoJenu
nanaajaHbLIaT:

Pr(u=1) = o(xp),
MbIHAAa X — WHIAUBHIAWH COLMAIIBIK-IEMOrpadUsUIbIK  ©3reueqyKTOPYHYH MAaTpHUIIAch,
aJ1 5MU @ — CTaHJAPTTHIK HOPMAJIAYy OeayITYpyy GyHKUUACHL. AaOusaTTa NpoOUT-perpeccusiia
TOMOHKY ©3redeIlyKTepay MaiifanaHyy CyHYIUTaJIaT: >KbIHBICHI, OWJIMM JEHID3JIH, JKall Kyparsl
’KaHa peruoH.

Mpeingaii acenteeniop Y4yH YW yapOanapblH MHTErpalUsiIaHTaH HETU3/Ie CypaMKbLIOO
MOJyJly HaijanaHbplirad, aHja >KyMyll MEHEH KaMcbhl3 00iyy »aHa Yyl 4apOachlHBIH ap Oup
MYYOCYHYH HUIKEPJUKTEH KHpeLlelepd JKOHYHI® MaajblMaT KaMThlirad. buHapiabik
KYMYIICY3IyK HHIUKatopy (Ui) Kymymicy3nap Y4yH lre OapabGap (9KOHOMHUKAIBIK KaKTaH
aKTUBAYY JKaHa UINTOeTre XeHAeMAyY Kypakra (15-62 xamrarsl), OMpOK HIIK XKOK azamjaap).
Nren >xaTkanzpap ydyH Oyn muaukartop Ore Oapabap. AKTHBAYY 3MeC KaHa/)Ke HIITOere
KOHIOMYY dMEC KypaKTarbuiap yu4yH OyJl HHAMKATOp aHbIKTAIraH sMec. AHJIaH KUMHUH IpoOuT-
perpeccust xyprysynet Pr(u=1)=®(Xp), mpiHIa X ©3YH/IO KBIHBICHI, albLI KEPrecH, OWUIuM
JEHr?I1° kaHa o06JacThl GOIOHYA OMHAPABIK MHAMKATOPIOPILY, OIIOHJON 3]l KAl KyparbiH

JKaHa JKalll Kypak YernH KaMThIAT. Byn perpeccustHblH Heru3uHae 3 BEKTOPYHYH MYMKYHIYTY

aHbIKTanaT @(X ,é) .

AHJIlaH KWiMH, YH 4YapOachIHBIH ap Oup Mydecy OoroHYa ©3ayK Oaa Oepyy MeHEH

p=d(X 2)’) OENrMiIeHreH MapaMeTpre 33 OMHOMHMAIABIK OeNYIITYPYYAOH >KyMYILICY3AyK

UH/IUKATOpY KeNUN 4YblraT. OrepJe >KaHbl KEeJNIWUIl YbIKKaH YJATy/Ae OallTanksl YITYIe
yil uapOachIHBIH MIITETEH MY4YecCy *XYMYIICY3 KaJica, aHblH TalKaH KUPELIECH >KaHbIPTBUIBIIL,
yi1 uapOachIHbIH KHpellecu KaiipagaH scentenuHer. JKaHbIpThUIraH Kupenienaep OoroH4a yadan
yuypJIap/bIH XKaHa KalTapblIrbIc Kapbl3gapAblH OapIblK KOPCOTKYUTOPY KalpagaH ICEeNTEINHET.
Munzieren cuMyssIUsUIapJaH KURUH 4abanl ydypiapablH ap Oup mapameTpu OOIOHYA >KaHb
MUHJIET€H MAaaH! KEJIUII YbIraT, ajap apKbulyy OpTOYO MAaaHWHU ’KaHA UIIEHUMAYY HHTEPBAIIbI

Ta0a0okI3.

% Bunnm JIEHT33)1M YU TONKO GOJIYHIOH: OpPTO XKe aTalibl OPTO, JKOTOPKY kaHa OPTOY0,I0H TOMOH.
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KbIiBIHTBIKTAP

NireH a:KbIPpOOJOH yJjiaM TaacupJiep

Monte-Kapino cumynsiuus HaThliDKaNapblHIA JKYMYIICY3AYK JEHIP3IM 2 KaHa
S malp3ABIK MYHKTKAa KOropyjaraHja ThIIIKbl TaacUPIIEPAUH >KaHa JedonT CyMMacChIHBIH
OMIMHEPIIMK e3repyycy Oaiikanran smec. AHIaH 1a, THIIKBI Taacupiep (1-tabmuua) gedor
y4ypyHJarsl SKOTOTyyJap CBIIKTYY »3je (2-tabnuua) ydypaarsl CTaTyc-KBOJAOH aHYaJIbIK
aliblpMaiaHOaiT.

Koiprei3 PecriyOnmkachbIHbIH KaJKbIHBIH OTYTTYY OOJYTY Ul MEHEH KaMChI3aJITaH IbITbIH,
OMpoK an (3KeKe HIIKEepAMK) YIIYHYaIbIK TYpyKCy3 OOJTOHIYKTaH, KONTereH MapaMmeTrpliep
0OIOHYA aJl )KYMYHIICY3AYK TYLUIYHYTYHOH aHUYAIbIK aiblpManiaHOall TypraHIbITBIH 3CKE aJicak,
UIITEH aKbIPOO KECETIETUHEH ThIIIKaphl KUPEIIEHUH TOMOH/IOIITYHOH yJIaM TaacUpJIep /1a Kapooro

AaJIbIHI'aH.

1-tabdauua. Yii yap6ajapblHbIH TaacHpJiepaAeH K63 KapaHAbLIbITbI, MAHbI3 TYPYH/10

Karap | JKyMmymicy3ayk J€HI32IMHIH ©CYLLY, AKTHUBJIEPU 3CKE AKTHUBAEPAU
Ne | maiipI31bIK MyHKT TYPYH© asibaransia JCKE aJraqjia
1-xpurepuii | 2-Kpurepuid 2-KpuTepuid

1 0,0 62,8 12,8 0,5

2 2,0 62,9 12,8 0,5

3 5,0 62,9 12,9 0,5

2-Tadauua. JKyMmyuicy3ayk IeHI33/14 0CKOH Y4ypAa Kapbi3 0010HYA 1e(oT KeJuN YbIKKAH
HIAPTTA Yii Yap0aiapbIHbIH KOT0TYYJIapbl, MJIPJ COM TYPYH/A®

Karap | ’Kymymicy3ayk qeHI33JMHAH ecylly, AKTHUBJIEPAU ICKE AKTHUBAEPAU
Ne | maitpI31bIK MyHKT TYPYH© anbaranza JCKE aJraqjia
1-xputepuii | 2-KpUTEpHA 2-KpuTepHid

1 0,0 6,8 3,5 3,4

2 2,0 6,8 3,5 3,4

3 5,0 6,8 3,5 3,4

Kupemenu :xororyyaan raacupJjep

Kupemenep taacupuH aHBIKTOO YYYH KMMMHKH CLEHApUN KAapOOTO AJbIHTAH: KAJIKThIH
20 maitp1361 KupemecuHuH S0 MalbI3bIH KOroTOT. Byra Komrymya, maap Y9IYH CBISKTYY 1€, albul
KEPrecy YUYH J1a ©3YHUYO WITUKTOO, OIIOH]ION 3J1e KUpelIe ISHrIIH 00r0HYa ap OMp KBUHTUINK
ton’ yuyH acenTeenep aa Kypry3yareH.

YKoropyna kentupunaren Monrte-Kapino meronyn® mnaiinanaHyy MeHeH TOMOHKYHei

KBIUBIHTBIKTAp anblHrad. [llaaprmapna skuH4YM KpuTepuil OoroHua yaban yi udapOajapbIHBIH

4 Mbinza OMpPUHYYM KBUHTHIIJUK TOI — OYJI TOMOH KHpeEIIe ajraH KaJIKThIH 20 MalbI3bl, aJl 9MU OSTIHHIN KBUHTHIIINK
TOT — )KOTOPY KHUpEIIere 33 KaaKThiH 20 MaibI3bl.

5 Ap 6up kputepuii 6oronua 1 000 yary kemun ubikkad. Ta6munanapaa 1 000 TaH#aIMaHBIH HYMHEH OPTOYO MAaHU
KEJITHPHIITCH.
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yyury 14,6 maibI3ael, ain SMH aidbll skeprecunae — 22,9 maitbi3asl Ty3reH. Omioro kapabacras,
arepAe Y dapOanapblHBIH AKTUBICPHHMH HApPKBIH 3CKE aJCaK, THIIIKBI TaacUpPIEpIeH KO3
KapaH/Ibl Yl YapOalapblHbIH YIYITY THEIIENYYJIyTryHe kapaima 0,27 maiibi3ra skana 1,0 maiieizra
YEeHUH TOMOHIONT.

Jledbont cymmacsl aiibuiapaa 2,8 Mipa comay, ain MM maapiapaa — 2,04 mupa comay
TY36T. Drep/ie akTUBIEp MEHEH KaMChI3lan0aral Kapbl31ap/ibl FaHa 3CenTecekK, 1e(oaT CyMMachl
maapiapaa 1,9 mupa coMmay, ain amMu aitbul xeprecunae — 1,91 mapa comay Ty3eT.

AJcak, maapiap/a 3H 3Jie THIIIKbI TaaCUpJIEpeH KO3 KapaHbl Yil yapOanapabH 3H 3Jie
JKOropy yiyury OemuH4YM KBUHTWIre Tyypa kenreH (0,66 maiibi3), nedonT ydypyHIa aHbIH
xororyynapsl 0,8 Mapa coMmay Ty3eT. OmoHA0M 3J1€ YYYHUY KBUHTHIIb Ja THILIKBI TaaCUPJIEPAEH
ko3 kapaunsl (0,36 maiip3) 6oxyn cananar xana 1,0 Mapa comay Ty3eT. bupuH4um KBUHTHITE
KEJTUI YBITHIIIBI MYMKYH OOJITOH >KOTOTYYJIap/AbIH >KaJlbl CYMMAacChIHBIH | MaibI3bIHAH a3bl TYypa
keneT (0,01 mupa com). Al KeprecuHAe 3H € THIIIKBI TaacUpIiep/ieH KO3 KapaHbl KaTapbl
OuprHYM KBUHTWIb Kartanirad (1,8 maiibi3), ara 0,58 mipa coM e KEIUI YbITbIIIbI BIKThIMAJ
0OJITOH >KOTOTYYJIap IbIH KaJIIbl CAaHBIHBIH 31,0 malibI3bl TYypa KelleT.

3-Trabdauna. Yii yap6ajapblHbIH KBUHTHJIMK TONTOPY 0OOHYA KUpelleJeH aKbIPOOI0H
yJ1aM Taacup

Karap [Taapnap
Ne Kepcerkyutop 1 2 3 4 5 | bapapirs
1 | TeImIKbI TaacUpiepIeH KO3 37,23 | 19,67 | 11,15| 6,47 | 3,09 14,59
KapaHJIbUIbIK, MMalbI31apaa
2 | ThIIKBI TaACUPIIEPICH KO3 0,24 0,00 0,36 | 0,07| 0,66 0,27
KapaHJIbUIBIK, ITalbI31apaa
(aKTUBAEPIM ICKE aNraH/Ia)
3 | Hedont yuypynna 0,02 0,00 1,09| 0,04| 0,88 2,04
YKOTOTYYJIap, MJIPJ COM
4 | ledont yuypyHnaa 0,01 0,00 1,05| 0,01| 0,80 1,87
KOTOTYYJIap, MIPJ COM
(axTHBAEPIM CKE ANTaH/IA)
AilbpL1 )eprecu
1 2 3 4 5 | bapasirst
5 | Teike! TaacUpIIEPACH KO3 49,26 | 30,28 | 12,82 | 9,11 | 4,53 22,92
KapaHAbUIBIK, TalibI31apaa
6 | ThIIKBI TAaCHPIIEP/ICH KO3 1,75 0,80 1,49| 0,72| 0,22 1,04
KapaHAbUTBIK, TAlibI31apaa
(axTUBIEPAM DCKE AJITaH/Ia)
7 | Hedont yaypyHaa 0,61 0,15 0,68 0,68| 0,71 2,83
YKOTOTYYJIap, MJIPJ COM
8 | Hedont yaypyHaa 0,58 0,11, 051 065| 0,07 1,91
KOTOTyyJap, MIPJ COM
(axTUBIEPAM DCKE AJITraH/Ia)
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YayTTyK BaJIIOTAHBIH HAPKCBI3IaHYYCYHAH TaacupJiep

ToBapnap WMIOPTYHYH JKOTropy YJAYLIYH OJCKE alicak, KBIPTbI3 COMYHYH Oarika
BaJIOTaJapra CajlblIThIpMaNyy HapKcb3aanyycy Koipreiz PecriyOnukachl Ya9yH OyTTYy TaacHp
6omyn cananaT. MblHAal TaaCUpIUH HATHIIDKAChIH MaajbIMaTTap *OK OOJIrOHIYKTaH TY310H-TY3
3cenTee MyMKYH sMmec. Omoro kapabacraH, MblHAal HaThlikaHbl EBpa3zus eHYKTYpyY OaHKbI
TapabbiHaH Kypry3yiares (2019) comayH HapKch3gaHyyCyHYH MHQIISLIUATA TaaCUpPUH 0aanoo
MaajlbIMaThlHA TasHYy MEHEH 3centeere 00J0T. Ancak, KeIprbi3 comynyH AKII mommapeina
Kaparta OMp maibI3ra HapKcbI3JaHblbl MHQIAIUsHbI 0,2 naibI3abIK MYHKTKA )KOropyJarar. bus,
aHzal yaypaa nHQISIIKA KU MaibI3IbIK IYHKTKA ©CYIY, )KaHa IeMeK, KepeKToo TOBApJIapbIHbIH
HApKbIHBIH ecymy MyMKYH OonroH comayH AKII pomnmapeiHa kapata OH TMaibI3ra
HApPKCBHI3AAHBIIIBl MAPThIHAA THIIIKBl TAACHPAMH KaJIKKa jKaHa JeQoiT CymMMachlHa Kapara
HaTBIIKACBIH 3ceNTereHous.

WHbnsuus AeHr?3/11 TOMOHKYY6 aHbIKTaJIaT!

=(P1-Po)/Po,

MbiHAa P1 - ydypmarer ©aa neHr»sam, anm sMu Po — eTkeH wmesrwimern 0aa JCHIDIJIH.
Com Hapkcwi3faranian kuidiH 7'=(P '1-Po)/Po, MbiHia 7° — MHQIISAMUSHBIH JKaHbI ACHIIH, al
MU P’1 — Gaaap/IbIH KaHbl JEH3JIM. OTKOH Me3riiaepAery HHQIALU ASHIJIMH )KaHa Oaanap
JICHI2JIMH OMTYy MEHEeH OaanapiblH JKaHbl JEHIAIUH dcenteere 0onotr P'1=Po(0,02+ n+1).
By opmyiia 6oroHua Gaanap eCKeH ydyp/a KaKbIPUbLIBIKTEIH KaHbl YeTHH aHBIKTOOT0 60710TC,

busnun scenteenepre bUIaWbIK, SJKHHYM KPUTEpUH OOIOHYA THILIKBI TaaCUpJEPAEH Ko3
KapaHJbpl Yyl 4yapOamapblHBIH YJYIIy OH Maiibl3 HAapKChI3JaHBIIIBI Iaapiapaa 9,9 maiibisra,
aj SMH abLT keprepuHae — 18,1 maitpizra Oapabap OosioT. MbIHAA, repae akTUBIEP MEHEH
KaMchI3Jjaioarad KpeJuTTepAu TaHa 3CENTeCeK, 1aapiiap/a THIIKbl TaaCUPIIEPAEH KO3 KapaH/Ibl
y# yap6anapeiabiz yaymry 0,24 nais13asl, ain sMu aidbul sxepaepunae — 0,91 naitblz el Ty36T.

Mpinza, Oyn cueHapuit 0oroHUa 1eOATTYH KaJlllbl cyMMachl maapiapaa 1,7 miupa comay
JKaHa a1 )KepiiepuHae 2,6 MIIpA COMAY TY36T. AJl SMU ATep/ie aKTUBAEP MEHEH KaMchI3jaioaran
KapbI3/apAbl raHa 3cke ajcak JeoyiT cymMMmachl Imaapiapaa 1,6 mupa coMmay kKaHa ailbLia
xkepnepune 1,4 mapa comay Ty3eT.

KBUHTHIIMK TONTOPY aJIbINl Kapacak, Maapiap/blH THIIIKbI TaaCUpIIEpAeH KO3 KapaHabl
Y# yapOanapbIHBIH K60y OCIMHYM jKaHa YIYHUY KBUHTHIIACPTE Tyypa KeJIeT — THEIIeTYYTYTYHO
xapamia 0,47 naite3 skana 0,33 maitsiz. byn yit yapGanapel yuyH AedOATTYH KaJIbl CyMMAachl
0,6 mapa comay >xana 1,0 Miapza comay Ty3eT. Byi, opyH ajiblibl MYMKYH OOJToH aedosiTTyH

6YTYH,Z[61>1 CYMMACBIHBIH 10 maiipI3ra KaKbIHBIH TY30OT. An smu aiibin JKCPICPHUHC 5H 3JIC ThIIIKbI

6 YKaKbIpUBLIBIK IEHrIIMHUH HHQISAIUS MEHEH OUpre e3repyyCyHe Ko Oepuiice.
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4-tabauna. Yii yap6ajapblHbIH KBHHTHWJIIMK TONTOPY OOKWHYA YJIYTTYK BaJIIOTAHBIH
HAPKCBI3AAHYYCYHAH TaacupJjep

Karap | Kepcerkyurtep [Taapnap
Ne 1 2 3 4 5 | bapasirs
1 | TeImIkeI TaaCHpIEpICH KO3 33,27 | 15,18 460 051| 0,78 9,94
KapaHIbUIBIK, aibI31apia
2 | ThIIIKBI TAACUPIIEPACH KO3 0,41 0,00 0,33| 0,00 0,47 0,24

KapaHJIbUIBIK, TalbI3/1apaa
(axTUBIIEPAM ICKE AJIraH/a)

3 | Hdedont yaypyHaa sKoroTyysnap, 0,03 0,00 1,09 0,03| 0,58 1,72
MJIPJ COM
4 | lledont ydaypyH/a KOroTyyInap, 0,01} 000 103| 0,00]| 0.55 1,59
MJIPJT COM (aKTUBIEPAH ICKE
ajranjia)
AL J)Keprecu
1 2 3 4 5 | bapapirs
5 | ThIKBI TaaCUPIICPACH KO3 4767 | 24,62 | 12,82 191 | 0,27 18,14
KapaH/bUIbIK, [TaWbI31apaa
6 | TeImkbl TaaCUPIICPACH KO3 1,75 0,75 1,49 | 0,48 | 0,00 0,91
KapaH/bUIbIK, TalbI31apaa
(aKTHUBIIEPAM ICKE aNraH/a)
7 | Hedont yaypyH/a KOTOTyYyIap, 0,61| 015| 068| 0,61| 0,60 2,62
MJIPJT COM
8 | Hedont yaypyH/a KOroTyyIap, 0,39| 002| 042| 054| 0,00 1,38
MJIPJT COM (aKTUBIEPIH ICKE
ajraHjia)

TaacUpJepJeH Koe3 KapaHIpl Karapbl OWPHMHYM >KaHAa Y4YYHUY KBUHTHJIJEp caHajJlaT —
TUENIeNYYIYrYHe kapaia 1,8 maiiel3 skana 1,5 naiiei3. MbeHaai yit yapbanapsl YuyH 1e(doITTyH
JKaJIIIBl CyMMAachl THEHIENYYayryHe skapawma 0,4 mupa comay kaHa 0,5 Miapa comay ke OpyH

aJIBIIIIBI BIKTBIMAJI OOJITOH ,[[e(l)OJITTYH JKaJIlIbl CYMMACBIHBIH 60 maiipI3ra »KaKbIHBIH TY3OT.

AKYa KOTOPYYJIap arbIMbIHBIH TOMOH/IOLIYHOH TaacupJjep

OMreKk MUIpaHTTapbIHBIH aKya KOTOPYYJapbl KeMUyJIyK yil yapOaiapbl YUYH MaaHHIYY
Kupeme Oynarsl 0oiymn caHaynaT. AK4a KOTOPYYJapAblH a3aiblllbl KeNTereH Yy dapOanapbiHa
OJIyTTYy TaacHpuH THiru3mek. Kapooro anbIHBIN kKaTkaH CliEHapuil — Oyl KOTOpyyiapIblH
pEelUNHUEeHTTepH OOJyN caHajdraH YW dapOanapblHBIH >KapblMbl YYYH aKda KOTOpYYyJIapibl
TOKTOTYY. MbIH/a omonA0# 351e MoHTe-Kapio Metony na naiianansuirad. byn cuenapuiinepan
CUMYJIALUSIOOHYH JKbIMBIHTBITBI OOIOHYA THIIIKBI TAACUPJIEP/IEH KO3 KapaHabl Y yapOanapbIHbIH
yayury maapiapaa 9,2 maibl3ra 4eWHH, al dMH ailbul kepiaepunae — 17,6 maibi3ra 4yenH
KOropyJaiT. Al SMH aKTUBJEp MEHEH Kamchl3JlanOaraH KapbI3Jap/ibl raHa ICENTECEeK, THIIIKbI
TaacupJiep/ieH Ke3 KapaHJpl Y 4apOanapblHbIH YAyLIy maapiapaa 0,2 maibi3ael, ajl 5MUA aibul

xepiepurne — 0,9 maiferzasl Ty3eT. MbiHAa, OeOATTYH >Kajllbl CyMMAachl Iaapiapiaa
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1,7 muipa coMmay kaHa aWbul KepiepuHae 2,7 MIpI COMAY TY3eT. Jrepae, Yi dapOanmapblHia
aKTUBJCPAMH OOJIYIIYH 3CKe aJicak, maapiapiaa aedosit cymmachl 1,6 MIIpa COMy, ajl SMH albLI
xkepiepunae — 1,9 Miapa comay Ty3yury MyMKYH.

KBHHTWIIK TONTOP/y WIMKTOOHYH JKbIMBIHTHITBI OOIOHYA IAapiapaa 3H dJie THIIIKBI
TaacUpJIepacH K3 KapaH/Ibl KaTapbl OCIIMHYM kaHa ydyH4Yy KBUHTWIACp caHanat (0,47 maiibi3
xana 0,33 maiibi3). Mbeingaa, aedost yuypyHaa Oya TONTOPAYH korotyynapsl 0,6 Mipa coMmay
xana 1,0 Mapa comITy e >Kanbl JeonT CyMMachiHBIH 98 MalbI3bIH TY30T.

buprHYM KBUHTHIIL YYYH OPYH aJbIIIbl BIKTBIMAJ OOJrOH Ne(ONTTYH CyMMachl aHda
onyTTyy 3Mec (0omkony MeHeH 10 MIIH coMm), all SMH albll )KEPJIEPHH Kapooro ajcak, dH dJie
TBIIIKBI TAACHPJICPACH KO3 KapaHIbl KaTapbl OMPUHYM JKaHa YYYHYY KBHHTHIICD OCITHIICHIeH
(TremenyynayryHne skapama 1,8 maiibi3 sxkana 1,3 maitei3). Jledpont opyn anran yuypaa Oyn
TONTOPAYH xorotyynapsl 0,6 Miipa coMay kana 0,5 MIpa COMIy TY3OT.

S5-tabauna. Yii yap6anapblHbIH KBUHTWIIMK TONTOPY O00OIOHYA aK4a KOTOpPYyyJap
arbIMbIHBIH TOMOH/IOIIIYHOH TaacUupJjep

Karap | Kepcetkyutep [Taapnap
Ne 1 2 3 4 5 | bapapIre
1 | TeImIkel TaACHpIIEPICH KO3 31,84 | 13,78 3,70| 051| 0,63 9,19
KapaHIbUIBIK, aibI31apia
2 | ThIIKBI TAACUPIICPACH KO3 0,20 0,00| 0,33| 0,00 047 0,20

KapaHJIbUIBIK, TAlbI31apa
(axTHUBIIEPAM ICKE AJIraH/Ia)

3 | Hedont yuypyHna xxororyynap, 0,02 0,00 1,09| 0,03| 0,58 1,72
MJIPJ] COM
4 | ledont yuypyHaa xKororyyiap, 0,01 0,00 1,04| 0,00| 0,55 1,62
MJIpJ] COM (aKTUBAEPAU ICKE
ajraHjia)
AL )Kepiepu
1 2 3 4 5 | bapapirs
5 | TeImKksl TaacupepacH KO3 46,89 | 24,12 | 5,47 1,44 | 0,69 17,56
KapaHAbUIbIK, MailbI3aapaa
6 | ThIIKBI TAACUPIEPACH KO3 1,75 0,75 1,27 048 | 0,14 0,93
KapaHAbUIbIK, MabI3aapaa
(axTHBAEpAM CKE ajraHa)
7 | Hedont yaypyH/a KOTOTYyYyIap, 0,61| 015| 065| 061| 0,67 2,69
MJIPJ COM
8 | Hedont yaypyH/a KOToTyYyIap, 058| 00| 049 061| 0,07 1,92
MIIpJ] COM (aKTHBAECPIH ICKE
ajranjia)

Tupkemenun 6 xaHa 7-rpadUKTepUHEH KOPYHYN TypraHjaail ap KaWChll KBUHTHIIIUK
TONTOPJAYH >KOrOTYy MYMKYHIYTY TBIIMIKBl TaacHUp TYPYHOH AaHYAIBIK KO3 KapaHIbl 3MecC.
[[Taapnapia CBIAKTYY 37€, albll XEpIEPUHIE Ja OJYTTYYy JKOTOTYy MYMKYHAYIY Y4YYHYY

KBUHTHJITC Tyypa KCICT. Omon aie yaypAa, OCIIMHYN KBUHTHIITE aWbLI KEPICPpHUHIC DMCEC,
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nraapiapAa OJyTITyy >KOroTyy MYMKYHAYTY Tyypa KeiareH. Aj 5Mu OUpPHHYM KBUHTHIITE

nlaapJjapzaa dMec, JaJl OLIO0JI alblI KEPIEPUHIE OIYTTYY KOIOTYy MYMKYHAYTY Tyypa KEJIreH.

Kopyrynny

OKOHOMHKA, aHbIH TapMAKTapbl *aHAa SKOHOMHUKAJIBIK areHTTEPH AaHbIH LUKIJIEPHHE,
TBIIIKBI JKaHa WYKK (AKTOpJIOpYyHA IKapamia OaajapAblH ©CYIIYHOH, KBIPTbI3 COMYHYH
HApKChI3aHyyCyHaH/OCKeMICIUIIIMHEH,  KYMYIICY3yKTaH,  TaOWTBId  >Karjainmapias,
KHpPELIE/IeH a’KbIPOOIOH %k.0. TaacupiIepAn ME3rHil ME3TUIIM MEHEH ChIHOO/IOH OTKOpYII Typar.

Yii uapOanapblH CTpecc-TeCTTEH ©TKepyy, Oenrwiyy Oup mapTTapia ThIIKbI
TaacUpJep/ieH Ko3 KapaHAbl OONylly MYMKYH OOJNTOH Yil YapOalapblHBIH KBHHTWJIIMK KaHA
JEIMIIMK TONITOPAY aHBIKTOO YIYH MUKPOJICHIIJIEH KapOoO MYMKYHUYJIYTYH Oeper.

OcenreesepieH KepYHYN Typraijaai, maapiapaars yi yapbanapsina KapaTa CyMMap/bIK
ne(oaT yuyHUIy jkaHa OeIIMHYM KBUHTUIIICPIUH 3CeOUHEH, all SMU aiibul sxepiepunae — 1, 3 xaHa
A-KBUHTWIAEpAUH dceOuHeH 1apTrranrad. CouManablk Ke3 KapallTaH airaHja, aibLi
XKepieprH ie ONPUHYM KBUHTHIIb — KaJIKTHIH THIIIKBI TAACHPIIEP/ICH KbIiijIa Ke3 KapaHbl TOOY.

Crpecc-TeCcTTepAUH  KbIUBIHTBIIBIHA ~ BUIAHBIK, J€QONT KEIUN YblKKaH ydypia
(UHAHCHI CEKTOpYHA KapaTa OOpYYJIyK aH4ya oJIyTTyy Oon0oiiT. ®uHaHCBHI CeKTOpyHIa
KOTOTYy MyMKYHAYTY — 3-4 mupa com. Omoro kapabacrtaH, mpoOiieManyy ydyp Karapsl
LGD kepceTKyuyHYH MaaHWCH caHajaT, ajl maapiap Y9yH OOJDKOIYy MEHEH 43 maibI3bl KaHa
aiibL1 XxKeprepH YuyH 67 maibi3abl Ty3eT. bamikadya aiiTkaHaa, KeJIUM YBITBIIIBI MYMKYH OOJITOH
NeQONTTYH KalIbl CyMMachl (PMHAHCHI CUCTEMACHI YUYH aHYaJIBIK OJIYTTYY 00700C0 11, all KapbI3
alyyJyJap/blH YakaH 4eHpecyH/le, ©3reue ailbll )KepJiepuHae TONTOWTYypyiarad. by, puHaHcs
PBIHOTYHYH KaTBIIIYy4YyJApbIHBIH cCyqa MOPTQENN KEeTKUpE AuBepcHpHKanusIaHOaraH bH

KOPCOTYII Typar.

CyHylI-KepceTMeJiep

1. Keiprei3  PecnyOnukacblHBIH —~ YJIYTTyK — CTaTHCTHKa  KOMHUTETUHHUH  KbIprei3
yil yapbanapelH MHTETpalMsIaHraH HEru3Ae MW3WINee OOOHYA YTYpYMIYK OTYeTy YH
yapOanapblHbIH (UHAHCBUIBIK TYPYKTYYJIYT'YHa Y3TYJITYKCY3 HETH3[leé MOHHTOPUHT KYPIY3YY
MakcaThlHJla YIJIYTTYK OaHKTBIH, MaMJIEKETTUK OpraHJap/blH, (HUHAHCHI CEKTOPYHYH
MYKTQXKJIBIKTAPbIH 3CKE allyy MEHEH TOJYKTaNbIIIbl MYMKYH. Mucanbl, yil uapOanapblHbIH
KapbI3bIHA THENIETYY CypOooJIopAy Oepyyae YIyTTYK BaJltOTajJa JI€HOMUHAIMIAHTAH KapbI3/IbIH
CYMMAcChIH >KaHa YeT ©JIKO® BAaJIOTACHIHAA JEHOMHHALMAIAHTAH KapbI3/bIH CyMMAachlH ©3YHYO
Tajan KbUIyyra MYMKYHIYK OepmiMek. OHOHION aie, Kapbl3 OyiarbiH, Oamikada aiTKaHaa

KpeaUuT KOMMECPUUAIIBIK 6aHKTaH, MHUKPOKPCOAUTTUK YIOMJAH K€ KCKC aJaMJaH aJIbIHIaHAbII'bIH
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Ouiyyre mapT Ty3Yy/iIMeK. byn KapbI3pl Teee HapKbIH ’KaHa KEJIHI YbITHIIIEI MYMKYH OOJITOH
NeONTTy TarbIpaak 3CcenTeere e0ere Ty3eT.

2. YnyTTyK 0aHK aKua-KpeIHUT CasCaThIHBIH THUTWII jK€ Oy yapajapblH WIIKE allblpyyaaH
MypJa KBUHTWIIHMK/ISIIIUK TONTOPAY KOIIO ajraHjaa, ajJapAblH Y dapOanapblHa THUTH3TEH
TaaCUPUH ICKE alTyy MEHEH JailbIMa CUMYJISIIUSIIAp B! )KYPTY3YI TYPYYCY 3aphbll.

3. Kommepuusansik OaHKTap, MUKPO(GUHAHCHUIBIK YIOMIAp KaHa KPEAUTTHK COM03/ap
yil yap6anapel MEHEH TY3AOH-TYy3 HINTEreH akTop Ooiyn caHanar. Tannan-uinkTee KpeauT
NOpT(HENIMHUH JKETKUpE IUBepcUUKAIMAIAHOAraHIBITEIH KopcoTKoH. Kapbi3 amyydynapsiH
YakaH YeWpecyHIe KapbI3[blH KOHICHTPALMSJIAHBIIIB KOMMEPUMSUIBIK OaHKTap KaHa
MHUKPO(GUHAHCHUIBIK YIOMAAP YIYH TOOOKEIAUKTEPIH >kaparaT. YU 4apOachIHbIH (PUHAHCHUIBIK
TYPYKTYYJIYT'YHYH Hauapialibl Tyypajlyy OdCKepTyy OoroH4Ya Oamika WHCTPYMEHTTHH IKe
CKOPHHIIMH OOJyIly, OMIOHJIOW 3JI¢ KYPOOHYH OOJIylly Kapbl3 alyy4yHYH SKOHOMHKAIIBIK
a0aJIbIH aJ/IbIH aITyyHYH, OILIOH/IOMH 3J1€ THIIIKBI, KU TAACHPIIEP OPYH AJITaH y4yp/a ajarbUIbIKCHI3
Karjaimapra xoi 6ep0ee bIKMachkl OOJTYIT caHamar.

4. YiyrTyk OaHKKa MWJIOTTYK OaHKTap ’KaHa MUKPO(QHHAHCBUIBIK YIOMIAp MEHEH Oupre
TOMOHKYJIOPTO HKCIIEPUMEHTANIBIK CTPECC-TECT OTKOPYY CYHYIUTATYY/a:

— KOPIIOPaTUBAMK CEKTOPro, AHTKEHH AaHBIH KOPCOTKYYTOPY OAHKTBHIK aKTUBACPIUH
CaIraThIHBIH HETU3TH KOPCOTKYUTOPY YUYH aKTyayyy OOJyIl caHajar;

— KyMYIICY3/1yK, OaKKaH KUIIMJCH aXbIpall Kallyy, BaJIOTAJIBIK TAaCHp, KHpEIIeIepan

JKOTOTYY KaHa TaOUTbIT KBIPCBIKTAp xK.0. KO3 KapallblHaH KapbI3 ajllyydyJjiapra.
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Tupkeme

1-rpapuk. Koipreizs PecnyOsukacbinga 2009-20187-kbuigapel  yii  4ap6ajapbiHbIH
HoMuHAJIABIK M/1Ore xapara kapbi3bl
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s KapsI3, MiIpJ] coM (OH IIKana) ==—=Kaps3, 1/1Ore kapara naife3gapaa

Bynarsr: ceicdata.com / CEIC Data, Keiprez PecrryOnikachHbIH YIIyTTYK CTaTUCTHKA KOMHTETH,
aBTOPAYH ©31YK 3CENTeeleopy

2-rpaduk. Kpiprei3 Pecnyoiukacesinga 2009-2018-kpliagapsl sKyMYHICY3AYK T€HIIJIH
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s YKymymicysnapislH KaTTajiraH CaHbl, afaM
== == KyMymCy3ayK IEHI33]H, Naib3aap (OH IIKaia)

JKaKpIpUBLIBIK ICHII3IH, MaibI3aap (OH IIKaIa)

Bynarer: Keipreiz PecryOiukachbiHbBIH YITYTTYK CTATUCTHKA KOMUTETH

7 2018-xpu1pH 1-1eKabpbiHa Kapara.
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3-rpaduk. Knipreiz Pecnyomkaceinaa 2009-2018-kplaaapsl skKyMyll MEHEeH KaMChI3
00JITOHIOPAYH CaHbI
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=== KpIprer3 PecryOnmkacsiHIa UII MEHEH KaMChI3 OONTOHIOPYH CAaHBIHBIH ©CYII apbIMBI,
naieaap (OH IMKana)

Bynaret: Keiprei3 PecryOnukachIHbIH Y TYTTYK CTAaTHCTUKA KOMUTETH

4-rpa¢puxk. Knipreiz Pecnyoaukacbinaa 2009-2018-:kb111apbl sKaKbIPYBLIBIK IEHIIIH
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Bynaret: Keiprei3 PecriyOnnkachlHbIH YIYTTYK CTATHCTHKA KOMUTETH



5-rpaduk. Keipreiz Pecnmyoiukaceiaga 2009-2018-xpliaapel aif nauHe Yil YapoajapbIHbIH
KU 0AlIBIHA OPTOYO0 AKYAJIAN YbITAIIAJIAPBIHBIH TY3YMY
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Il ABBIK-TYJIYK 3MeC TOBapiapAbl caThil anyy ™ Teiisiee akbICBIH TOI06

Bynarsr: Keipreiz PeciyOankachiHbIH Y IyTTYK CTATUCTHKA KOMUTETH

6-rpaduk. aapaapaa yii yapOoajJapbIHbIH CyMMAapAbIK 1e¢oJTy
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KHpeILIe anyyaaH Taacupiep YIAYTTYK BaJIIOTaHBIH aK4a KoTopyyiapaaH
HAPKCBI3JaHyyCYHaH TaacupIep
TaacupIep
B ] -KBUHTHUIIBb - 3-KBUHTHIIb 1 4-KBUHTUIIB B 5-KBUHTUIIb
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7-rpadguk. AWbLI KepJiepuH/e Yil Yap6ajapbIHbIH CyMMapAbIK 1e(oJITy
1

1. L.

KUpelIe anyyiaH Taacupliep YIYITYK BaIFOTaHBIH aK4a KOTOpYyyJapJiaH Taacupiep
HApKCEI3IaHYYCYHAH TaacHpIep

B ]-KBUHTHIIb B 2-KBUHTHUJIb - 3-KBUHTHIIb 4-KBUHTHIIb B 5-KBUHTHIIb
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