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ÒÅÊÓÙÈÅ ÒÅÍÄÅÍÖÈÈ

1. ÒÅÊÓÙÈÅ ÒÅÍÄÅÍÖÈÈ

Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì Íàöèîíàëüíîãî ñòàòè-
ñòè÷åñêîãî êîìèòåòà çà ïåðâîå ïîëóãîäèå 2005 ãîäà âàëî-
âîé âíóòðåííèé ïðîäóêò óâåëè÷èëñÿ íà 2,4 ïðîöåíòà. Áåç
ó÷åòà ïðîäóêöèè çîëîòîðóäíîãî êîìáèíàòà "Êóìòîð" åãî
ïðèðîñò ñîñòàâèë 4,7 ïðîöåíòà. Ïðîèçâîäñòâî ïðîìûø-
ëåííîé ïðîäóêöèè ñíèçèëîñü íà 9,8 ïðîöåíòà. Áåç ó÷åòà
ïðîäóêöèè çîëîòîðóäíîãî êîìáèíàòà "Êóìòîð"  ïðîèçâîä-
ñòâî ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè ñîêðàòèëîñü íà 1,3 ïðî-
öåíòà. Ïðîèçâîäñòâî ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîé ïðîäóêöèè
óìåíüøèëîñü íà 1,1 ïðîöåíòà.

Âíåøíåòîðãîâûé îáîðîò â öåíàõ ÔÎÁ óâåëè÷èëñÿ íà
5,1 ïðîöåíòà îòíîñèòåëüíî âòîðîãî êâàðòàëà 2004 ãîäà.
Ýêñïîðò òîâàðîâ ñîêðàòèëñÿ íà 3,5 ïðîöåíòà. Èìïîðò òî-
âàðîâ âûðîñ íà 12,3 ïðîöåíòà.

Ñðåäíåå çíà÷åíèå  èíäåêñà íîìèíàëüíîãî ýôôåêòèâ-
íîãî îáìåííîãî êóðñà çà âòîðîé êâàðòàë 2005 ãîäà ñíèçè-
ëîñü íà 6,3 ïðîöåíòà îòíîñèòåëüíî åãî çíà÷åíèÿ çà âòîðîé
êâàðòàë 2004 ãîäà, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò óêðåïëåíèþ êóðñà.
Îäíàêî â öåëîì çà ãîä (èþíü ê èþíþ) óêðåïëåíèå ñîñòà-
âèëî 0,2 ïðîöåíòà. Ðåàëüíûé ýôôåêòèâíûé îáìåííûé êóðñ
çà âòîðîé êâàðòàë óêðåïèëñÿ íà 1,3 ïðîöåíòà, âìåñòå ñ
òåì, çà ãîä íàáëþäàëîñü îñëàáëåíèå êóðñà íà 4,0 ïðîöåí-
òà.

Êîýôôèöèåíò ìîíåòèçàöèè ýêîíîìèêè, ðàññ÷èòàííûé
ïî äåíåæíîìó àãðåãàòó Ì2Õ, ïîâûñèëñÿ ñ 18,4 ïðîöåíòà
ÂÂÏ íà êîíåö ïåðâîãî êâàðòàëà äî 19,3 ïðîöåíòà ÂÂÏ íà
êîíåö âòîðîãî êâàðòàëà òåêóùåãî ãîäà. Ñêîðîñòü îáðà-
ùåíèÿ àãðåãàòà Ì2Õ, ðàññ÷èòàííàÿ ïî ïîñòîÿííîìó îá-
ìåííîìó êóðñó, ñíèçèëàñü äî 5,2 îáîðîòà (íà êîíåö ïåðâî-
ãî êâàðòàëà åãî çíà÷åíèå ñîñòàâëÿëî 5,4 îáîðîòà). Îòíî-
øåíèå äåíåã âíå áàíêîâ ê äåïîçèòàì íà êîíåö âòîðîãî
êâàðòàëà óìåíüøèëîñü è ñîñòàâèëî 1,2  (äàííûé ïîêàçà-
òåëü íà êîíåö ïåðâîãî êâàðòàëà ñîñòàâëÿë 1,4). Ïðèðîñò
äåïîçèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå ñîñòàâèë 17,5 ïðîöåíòà,
ïðèðîñò äåïîçèòîâ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå ñëîæèëñÿ íà
óðîâíå 13,2 ïðîöåíòà.

Â ñðåäíåì çà âòîðîé êâàðòàë äîõîäíîñòü íîò Íàöèî-
íàëüíîãî áàíêà ñîñòàâèëà 4,1 ïðîöåíòà è ïîâûñèëàñü íà
0,5 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà ïî ñðàâíåíèþ ñ ïåðâûì êâàðòàëîì
òåêóùåãî ãîäà. Ñðåäíèé óðîâåíü ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî
îïåðàöèÿì ÐÅÏÎ óâåëè÷èëñÿ íà 0,2 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà è
äîñòèã 4,0 ïðîöåíòà. Ïî ìåæáàíêîâñêèì êðåäèòàì â íà-
öèîíàëüíîé âàëþòå ñòàâêà ïðîöåíòà íåñêîëüêî óâåëè÷è-
ëàñü è ñîñòàâèëà 4,1 ïðîöåíòà.

Çà âòîðîé êâàðòàë ñðåäíèé óðîâåíü äîõîäíîñòè 3-õ
ìåñÿ÷íûõ âåêñåëåé ñîñòàâèë 4,3 ïðîöåíòà è óâåëè÷èëñÿ
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ïî ñðàâíåíèþ ñ ïåðâûì êâàðòàëîì íà 0,6 ïðîöåíòíûõ ïóí-
êòà. Ñðåäíèé óðîâåíü äîõîäíîñòè 6-òè ìåñÿ÷íûõ âåêñå-
ëåé òàêæå ïîâûñèëñÿ ñ 4,2 äî 4,8 ïðîöåíòà, à äîõîäíîñòü
12-òè ìåñÿ÷íûõ âåêñåëåé â ñðåäíåì çà êâàðòàë ñíèçèëàñü
íà 0,7 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà è ñîñòàâèëà 5,4 ïðîöåíòà. Íà
êîíåö èþíÿ ñðåäíåâçâåøåííûé óðîâåíü ïðîöåíòíûõ ñòà-
âîê ïî âñåì âèäàì âåêñåëåé ñîñòàâèë 5,9 ïðîöåíòà, ÷òî
íà 0,6 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà ïðåâûñèëî óðîâåíü ñòàâîê íà
íà÷àëî êâàðòàëà.

Âî âòîðîì êâàðòàëå 2005 ãîäà ïðèðîñò ïîòðåáèòåëü-
ñêèõ  öåí ïî äàííûì Íàöèîíàëüíîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî êî-
ìèòåòà ñîñòàâèë 2,6 ïðîöåíòà. Â òðåòüåì êâàðòàëå 2005
ãîäà îæèäàåòñÿ äåôëÿöèÿ íà óðîâíå 2,2-2,3 ïðîöåíòà.
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2. ÈÍÄÅÊÑ ÏÎÒÐÅÁÈÒÅËÜÑÊÈÕ ÖÅÍ
È ÅÃÎ ÑÎÑÒÀÂËßÞÙÈÅ

2.1. ÑÎÑÒÀÂËßÞÙÈÅ ÈÍÄÅÊÑÀ
ÏÎÒÐÅÁÈÒÅËÜÑÊÈÕ ÖÅÍ

Âî âòîðîì êâàðòàëå 2005 ãîäà îòìå÷àåòñÿ óñêîðå-
íèå ïðèðîñòà ïîòðåáèòåëüñêèõ  öåí, êîòîðûé ïî äàííûì
Íàöèîíàëüíîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî êîìèòåòà ñîñòàâèë 2,6
ïðîöåíòà. Âî âòîðîì êâàðòàëå 2004 ãîäà íàáëþäàëîñü
ñíèæåíèå ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí íà 0,3 ïðîöåíòà.

Êëþ÷åâûì ôàêòîðîì, îïðåäåëèâøèì äèíàìèêó ïî-
òðåáèòåëüñêèõ öåí, ñòàëî ñåçîííîå óäîðîæàíèå ïðîäóê-
öèè ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà, â ÷àñòíîñòè, - ïðîäóêòû ïèòà-
íèÿ, öåíû íà êîòîðûå âî âòîðîì êâàðòàëå 2005 ãîäà óâå-
ëè÷èëèñü íà 6,8 ïðîöåíòà. Íà íåïðîäîâîëüñòâåííûå òîâà-
ðû ïîòðåáèòåëüñêèå öåíû âûðîñëè íà 0,2 ïðîöåíòà. Öåíû
íà ïëàòíûå óñëóãè ñíèçèëèñü íà 0,3 ïðîöåíòà.

2.1.1. ÏÐÎÄÎÂÎËÜÑÒÂÅÍÍÛÅ ÒÎÂÀÐÛ

Èíäåêñ öåí íà ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû óâåëè÷èëñÿ
íà 6,8 ïðîöåíòà. Äèíàìèêà öåí íà ïðîäîâîëüñòâåííûå òî-
âàðû âî âòîðîì êâàðòàëå 2005 ãîäà ôîðìèðîâàëàñü ïîä
âîçäåéñòâèåì ðîñòà öåí íà ñëåäóþùèå ãðóïïû òîâàðîâ:
ôðóêòû è îâîùè, ìàñëî è æèðû, ìÿñî è ðûáà, õëåá è õëå-
áîáóëî÷íûå èçäåëèÿ.

Îäíîé èç ïðè÷èí ðîñòà öåí ñòàë áîëåå íèçêèé óðî-
æàé îâîùåé, îáóñëîâëåííûé ïîçäíèìè ñðîêàìè ïðîâåäå-
íèÿ âåñåííå-ïîëåâûõ ðàáîò â 2005 ãîäó. Â ÷àñòíîñòè, çà
ÿíâàðü-èþíü 2005 ãîäà ïî äàííûì Íàöèîíàëüíîãî ñòàòè-
ñòè÷åñêîãî êîìèòåòà îâîùåé ñîáðàíî íà 48,7 ïðîöåíòà
ìåíüøå, ÷åì çà ñîîòâåòñòâóþùèé ïåðèîä 2004 ãîäà. Â
òîì ÷èñëå, óðîæàé êàðòîôåëÿ ñíèçèëñÿ íà 11,6 ïðîöåíòà.
Öåíû íà ïëîäîîâîùíóþ ãðóïïó âûðîñëè íà 30,2 ïðîöåíòà,
â òîì ÷èñëå ðîñò öåí íà îâîùè ñîñòàâèë 37,7 ïðîöåíòà, íà
ôðóêòû - 27,6 ïðîöåíòà.

Òàêæå âûðîñëè öåíû íà ìÿñî è ìÿñíûå ïðîäóêòû
(6,5 ïðîöåíòà), ðûáó (4,5 ïðîöåíòà), ñàõàð è êîíäèòåðñêèå
èçäåëèÿ (1,1 ïðîöåíòà), õëåáîáóëî÷íûå èçäåëèÿ è êðóïû
(1,1 ïðîöåíòà). Ïðîèçîøëî ñíèæåíèå öåí íà íåêîòîðûå
òîâàðû, â ÷àñòíîñòè, ìîëîêî è ìîëî÷íûå ïðîäóêòû ñòàëè
äåøåâëå íà 10,9 ïðîöåíòà.

2.1.2. ÍÅÏÐÎÄÎÂÎËÜÑÒÂÅÍÍÛÅ ÒÎÂÀÐÛ

Èíäåêñ öåí íà íåïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû âûðîñ
íà 0,2 ïðîöåíòà. Íàèáîëüøåå ïîâûøåíèå öåí ïðîèçîøëî
íà ìàòåðèàëû äëÿ ñîäåðæàíèÿ è ðåìîíòà æèëûõ ïîìåùå-
íèé (íà 6,5 ïðîöåíòà), ãîðþ÷å-ñìàçî÷íûå ìàòåðèàëû (íà

ÈÍÄÅÊÑ ÏÎÒÐÅÁÈÒÅËÜÑÊÈÕ ÖÅÍ È ÅÃÎ ÑÎÑÒÀÂËßÞÙÈÅ
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4,4 ïðîöåíòà), ýëåêòðîáûòîâûå ïðèáîðû (íà 1,1 ïðîöåí-
òà). Ïðè ýòîì öåíû íà òâåðäîå òîïëèâî óìåíüøèëèñü íà
5,0 ïðîöåíòà.

2.1.3. ÓÑËÓÃÈ

Èíäåêñ öåí íà ïëàòíûå óñëóãè âî âòîðîì êâàðòàëå
2005 ãîäà ñíèçèëñÿ íà 0,3 ïðîöåíòà. Âìåñòå ñ òåì óñëóãè
ïî ïîøèâó îäåæäû è óñëóãè ïàðèêìàõåðñêèõ ñòàëè äîðî-
æå íà 1,2 è 0,5 ïðîöåíòà, ñîîòâåòñòâåííî.

2.2.  ÄÈÍÀÌÈÊÀ ÏÎÒÐÅÁÈÒÅËÜÑÊÈÕ
ÖÅÍ Â ÐÅÃÈÎÍÀÕ

Âî âòîðîì êâàðòàëå 2005 ãîäà âî âñåõ â ðåãèîíàõ
ðåñïóáëèêè, êðîìå îäíîãî, ïðîèçîøëî ïîâûøåíèå öåí.
Íàèáîëüøåå ïîâûøåíèå öåí áûëî îòìå÷åíî â Èññûê-
Êóëüñêîé è Íàðûíñêîé îáëàñòÿõ, ãäå ïðèðîñò ñîñòàâèë 4,7
è 5,1 ïðîöåíòà, ñîîòâåòñòâåííî. Öåíû íà ïðîäóêòû ïèòà-
íèÿ âûðîñëè íà 11,0 è 16,1 ïðîöåíòà, ïðè ýòîì öåíû íà
íåïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû â Íàðûíñêîé îáëàñòè ñíè-
çèëèñü íà 2,6 ïðîöåíòà, à öåíû íà ïëàòíûå óñëóãè íå èçìå-
íèëèñü. Â Èññûê-Êóëüñêîé îáëàñòè öåíû íà íåïðîäîâîëü-
ñòâåííûå òîâàðû âûðîñëè íà 0,8 ïðîöåíòà, à öåíû íà ïëàò-
íûå óñëóãè íà 1,6 ïðîöåíòà.

Â Îøñêîé, ×óéñêîé, Áàòêåíñêîé îáëàñòÿõ è ã. Áèø-
êåê ïðèðîñò ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí ñîñòàâèë 2,5-3,4 ïðîöåí-
òà. Öåíû íà ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû â ýòèõ ðåãèîíàõ
âûðîñëè íà 5,2-10,0 ïðîöåíòà. Öåíû íà íåïðîäîâîëüñòâåí-
íûå òîâàðû â Îøñêîé îáëàñòè è ã. Áèøêåê âûðîñëè íà 0,6
è 0,8 ïðîöåíòà, à â ×óéñêîé è Áàòêåíñêîé îíè ñíèçèëèñü íà
0,9 è 2,3 ïðîöåíòà, ñîîòâåòñòâåííî. Â Îøñêîé îáëàñòè
ïëàòíûå óñëóãè ñòàëè äîðîæå íà 2,5 ïðîöåíòà. Èíäåêñ öåí
íà ïëàòíûå óñëóãè â ã. Áèøêåê ñíèçèëñÿ íà 1,2 ïðîöåíòà, à
â ×óéñêîé è Áàòêåíñêîé îáëàñòÿõ - íå èçìåíèëñÿ.

Â Òàëàññêîé îáëàñòè öåíû âûðîñëè íà 1,0 ïðîöåíòà.
Öåíû íà ïðîäóêòû ïèòàíèÿ âûðîñëè íà 3,3 ïðîöåíòà, íà
íåïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû ñíèçèëèñü íà 0,7. Öåíû íà
ïëàòíûå óñëóãè âûðîñëè íà 0,5 ïðîöåíòà.

Ñíèæåíèå ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí íà 0,1 ïðîöåíòà áûëî
îòìå÷åíî â Äæàëàë-Àáàäñêîé îáëàñòè. Â òîì ÷èñëå öåíû
íà ïðîäóêòû ïèòàíèÿ âûðîñëè íà 2,2 ïðîöåíòà, íåïðîäî-
âîëüñòâåííûå òîâàðû ïîäåøåâåëè íà 2,5 ïðîöåíòà. Öåíû
íà ïëàòíûå óñëóãè íå èçìåíèëèñü.

Ãðàôèê 2.4á: Ãîäîâàÿ äèíàìèêà öåí íà 
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3. ÔÀÊÒÎÐÛ ÈÍÔËßÖÈÈ

3.1. ÄÅÍÅÆÍÛÅ ÀÃÐÅÃÀÒÛ

3.1.1. ÄÅÍÅÆÍÀß ÁÀÇÀ

Äåíåæíàÿ áàçà çà âòîðîé êâàðòàë 2005 ãîäà óâåëè-
÷èëàñü íà 1,3 ïðîöåíòà. Îñíîâíîå âëèÿíèå íà ðîñò äåíåæ-
íîé áàçû îêàçàëè îïåðàöèè, ïðîâåäåííûå Íàöèîíàëüíûì
áàíêîì. Òàê, ïðèðîñò äåíåæíîé áàçû ñîñòàâèë 161,6 ìëí.
ñîìîâ, èç íèõ 121,6 ìëí. ñîìîâ ïðèõîäÿòñÿ íà îïåðàöèè
Íàöèîíàëüíîãî áàíêà. Â òîì ÷èñëå çà ñ÷åò âàëþòíûõ îïå-
ðàöèé äåíåæíàÿ áàçà âûðîñëà íà 231,6 ìëí. ñîìîâ, îñó-
ùåñòâëåíèå  îïåðàöèé íà îòêðûòîì ðûíêå ïðèâåëî ê ñî-
êðàùåíèþ äåíåæíîé áàçû íà 167,3 ìëí. ñîìîâ. Â ðåçóëü-
òàòå îïåðàöèé Ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ äåíåæíàÿ áàçà
âûðîñëà íà 40,0 ìëí. ñîìîâ. Ïðè ýòîì áþäæåòíûå îïåðà-
öèè (ïðåâûøåíèå ðàñõîäîâ íàä äîõîäàìè) óâåëè÷èëè äå-
íåæíóþ áàçó íà 104,5 ìëí. ñîìîâ. Â òî æå âðåìÿ, ïðî÷èå
âûïëàòû, âêëþ÷àÿ ôèíàíñèðîâàíèå ïîñîëüñòâ Êûðãûçñ-
êîé Ðåñïóáëèêè â çàðóáåæíûõ ñòðàíàõ, ñîêðàòèëè äåíåæ-
íóþ áàçó íà 64,5 ìëí. ñîìîâ. Çà 12 ìåñÿöåâ ïðèðîñò äå-
íåæíîé áàçû ñîñòàâèë 18,3 ïðîöåíòà.

Âî âòîðîì êâàðòàëå òåêóùåãî ãîäà îòìå÷åíî ñíè-
æåíèå äåíåã â îáðàùåíèè íà 1,0 ïðîöåíòà, ïðè ýòîì çà 12
ìåñÿöåâ ïðèðîñò äàííîãî äåíåæíîãî àãðåãàòà ñîñòàâèë
12,8 ïðîöåíòà, ÷òî çíà÷èòåëüíî íèæå òåìïîâ ïðèðîñòà çà
ñîîòâåòñòâóþùèé ïåðèîä 2004 ãîäà. Òàê, çà âòîðîé êâàð-
òàë 2004 ãîäà äåíüãè â îáðàùåíèè âûðîñëè íà 4,0 ïðîöåí-
òà, çà 12 ìåñÿöåâ òåìï ïðèðîñòà ñîñòàâèë 27,3 ïðîöåíòà.

Â ñòðóêòóðå äåíåæíîé áàçû ïðîèçîøëî ñíèæåíèå
äîëè íàëè÷íûõ äåíåã â îáðàùåíèè ñ 93,1 ïðîöåíòà íà êî-
íåö ìàðòà 2005 ãîäà äî 91,0 ïðîöåíòà íà êîíåö èþíÿ 2005
ãîäà. Ñîîòâåòñòâåííî, äîëÿ ñðåäñòâ íà êîððåñïîíäåíòñ-
êèõ ñ÷åòàõ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ â Íàöèîíàëüíîì áàíêå
óâåëè÷èëàñü ñ 6,9 äî 9,0 ïðîöåíòà.

3.1.2. ÀÃÐÅÃÀÒ Ì2

Ïðèðîñò àãðåãàòà Ì2 çà âòîðîé êâàðòàë 2005 ãîäà
ñîñòàâèë 1,2 ïðîöåíòà. Çà 12 ìåñÿöåâ äåíåæíàÿ ìàññà Ì2
óâåëè÷èëàñü íà 16,5 ïðîöåíòà. Äåïîçèòû â íàöèîíàëüíîé
âàëþòå óâåëè÷èëèñü íà 13,2 ïðîöåíòà, â òîì ÷èñëå òåìï
ïðèðîñòà ïåðåâîäíûõ äåïîçèòîâ ñîñòàâèë 18,7 ïðîöåíòà
(âî âòîðîì êâàðòàëå 2004 ãîäà áûëî ñíèæåíèå íà 5,4 ïðî-
öåíòà), à äðóãèõ äåïîçèòîâ - 1,3 ïðîöåíòà (âî âòîðîì êâàð-
òàëå 2004 ãîäà ïðèðîñò íà 4,5 ïðîöåíòà). Çà 12 ìåñÿöåâ
óâåëè÷åíèå äåïîçèòîâ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå ñîñòàâèëî
36,1 ïðîöåíòà (çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä 2004 ãîäà ïðèðîñò
ñîñòàâèë 24,2 ïðîöåíòà).

ÔÀÊÒÎÐÛ ÈÍÔËßÖÈÈ

Ãðàôèê 3.1: Ãîäîâàÿ äèíàìèêà äåíåæíûõ 
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3.1.3. ÀÃÐÅÃÀÒ Ì2Õ

Îáúåì äåíåæíîé ìàññû Ì2Õ, âêëþ÷àþùåé äåïîçè-
òû â èíîñòðàííîé âàëþòå, ïî òåêóùåìó îáìåííîìó êóðñó
óâåëè÷èëñÿ çà îò÷åòíûé ïåðèîä íà 6,2 ïðîöåíòà è áûë
îáóñëîâëåí ïðèðîñòîì äåïîçèòíîé áàçû êîììåð÷åñêèõ
áàíêîâ1 íà 16,3 ïðîöåíòà. Â äèíàìèêå äåïîçèòíîé áàçû ïî
ñðàâíåíèþ ñ ïåðâûì êâàðòàëîì òåêóùåãî ãîäà ïðîèçîø-
ëè ñóùåñòâåííûå èçìåíåíèÿ.  Îòìå÷åíî óñêîðåíèå ïðè-
ðîñòà äåïîçèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå, êîòîðîå ñîñòàâè-
ëî 17,5 ïðîöåíòà (5,0 ïðîöåíòà â ïåðâîì êâàðòàëå), è ñî-
êðàùåíèå äåïîçèòîâ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå ñìåíèëîñü
íà èõ ïðèðîñò íà 13,2 ïðîöåíòà (-7,1 ïðîöåíòà â ïåðâîì
êâàðòàëå). Ýòî îáñòîÿòåëüñòâî îáúÿñíÿåò îïåðåæàþùèé
òåìï ðîñòà àãðåãàòà Ì2Õ ïî ñðàâíåíèþ ñ Ì2 è äðóãèìè
äåíåæíûìè àãðåãàòàìè. Âî âòîðîì êâàðòàëå 2004 ãîäà
äåïîçèòû â èíîñòðàííîé âàëþòå óâåëè÷èëèñü íà  16,0 ïðî-
öåíòà, à äåïîçèòû â íàöèîíàëüíîé âàëþòå ñîêðàòèëèñü íà
2,1 ïðîöåíòà.

Â ñòðóêòóðå äåíåæíîé ìàññû Ì2Õ ïðîèçîøëè ñëå-
äóþùèå èçìåíåíèÿ:
�  äîëÿ íàëè÷íûõ äåíåã âíå áàíêîâ ñíèçèëàñü äî 53,1 ïðî-

öåíòà (57,5 ïðîöåíòà íà 01.04.05 ã.);
�  äîëÿ äåïîçèòîâ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå âûðîñëà äî 12,1

ïðîöåíòà (11,4 ïðîöåíòà íà 01.04.05 ã.);
�  äîëÿ äåïîçèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå óâåëè÷èëàñü äî

34,7 ïðîöåíòà (31,1 ïðîöåíòà íà 01.04.05 ã.).
Ìóëüòèïëèêàòîð øèðîêèõ äåíåã, õàðàêòåðèçóþùèé

ñòåïåíü ôèíàíñîâîãî ïîñðåäíè÷åñòâà, óâåëè÷èëñÿ è íà 1
èþëÿ 2005 ãîäà ñîñòàâèë 1,65. Íà êîíåö 2004 ãîäà è êîíåö
ïåðâîãî êâàðòàëà òåêóùåãî ãîäà çíà÷åíèå ýòîãî ïîêàçàòå-
ëÿ ñîñòàâëÿëî 1,56 è 1,57, ñîîòâåòñòâåííî. Ñêîðîñòü îáðà-
ùåíèÿ àãðåãàòà Ì2Õ, ðàññ÷èòàííàÿ ïî ïîñòîÿííîìó îáìåí-
íîìó êóðñó, ñíèçèëàñü äî 5,2 îáîðîòîâ (íà êîíåö ïåðâîãî
êâàðòàëà åãî çíà÷åíèå ñîñòàâëÿëî 5,4 îáîðîòà). Êîýôôèöè-
åíò ìîíåòèçàöèè ýêîíîìèêè, ðàññ÷èòàííûé ïî äåíåæíîìó
àãðåãàòó Ì2Õ, ïîâûñèëñÿ ñ 18,4 ïðîöåíòà äî 19,3 ïðîöåíòà.
Îòíîøåíèå äåíåã âíå áàíêîâ ê äåïîçèòàì íà êîíåö âòîðîãî
êâàðòàëà óìåíüøèëîñü è åãî çíà÷åíèå ñîñòàâèëî 1,2  (çíà-
÷åíèå íà êîíåö ïåðâîãî êâàðòàëà ñîñòàâëÿëî 1,4).

3.2. ÏÐÎÖÅÍÒÍÛÅ ÑÒÀÂÊÈ

3.2.1. ÄÅÍÅÆÍÛÉ ÐÛÍÎÊ

Â íà÷àëå âòîðîãî êâàðòàëà íà ìåæáàíêîâñêîì êðå-
äèòíîì ðûíêå ñòàâêè ïî êðåäèòíûì îïåðàöèÿì â íàöèî-

1 Ñ ó÷åòîì äàííûõ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, ó êîòîðûõ îòîçâàíà
ëèöåíçèÿ, íî ïðîöåññ ëèêâèäàöèè íå çàâåðøåí.
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íàëüíîé âàëþòå íåñêîëüêî ñíèçèëèñü, íî èõ âåëè÷èíà ïðå-
âûøàëà óðîâåíü â 3,5 ïðîöåíòà, ñëîæèâøèéñÿ äî èõ ïîâû-
øåíèÿ â êîíöå ìàðòà òåêóùåãî ãîäà. Ñòîèìîñòü çàåìíûõ
ðåñóðñîâ ïî îïåðàöèÿì ÐÅÏÎ èçìåíÿëàñü â ïðåäåëàõ 4,0-
4,3 ïðîöåíòà è ó îòäåëüíûõ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ îòìå-
÷àëñÿ ïîâûøåííûé ñïðîñ íà äåíåæíûå ðåñóðñû. Â ìàå-
èþíå ñòàâêè íà ìåæáàíêîâñêîì êðåäèòíîì ðûíêå êîëå-
áàëèñü â ïðåäåëàõ 4,1-3,8 ïðîöåíòà, â çàâèñèìîñòè îò ëèê-
âèäíîñòè è ñðîêà ñäåëîê. Îäíàêî â ïîñëåäíèå äíè êâàð-
òàëà  íåêîòîðûå êðóïíûå áàíêè èñïûòûâàëè äåôèöèò ëèê-
âèäíîñòè, â ðåçóëüòàòå ÷åãî ñòàâêè ïî ñäåëêàì ÐÅÏÎ
âîçðîñëè äî 4,5-5,5 ïðîöåíòà.

Ó÷åòíàÿ ñòàâêà â ïåðâîé ïîëîâèíå àïðåëÿ ñîõðàíÿ-
ëàñü íà óðîâíå 3,5 ïðîöåíòà, ò.ê. ïåðâûå äâà  àóêöèîíà ïî
ðàçìåùåíèþ 28-ìè äíåâíûõ íîò Íàöèîíàëüíîãî áàíêà íå
ñîñòîÿëèñü â ñâÿçè ñ íåäîñòàòî÷íûì êîëè÷åñòâîì ó÷àñ-
òíèêîâ. Ñëàáàÿ àêòèâíîñòü áàíêîâ íà ïåðâè÷íîì ðûíêå
íîò áûëà ñâÿçàíà ñî ñíèæåíèåì ëèêâèäíîñòè â áàíêîâñ-
êîé ñèñòåìå. Ñî âòîðîé ïîëîâèíû àïðåëÿ ëèêâèäíîñòü
áàíêîâñêîé ñèñòåìû è ñïðîñ áàíêîâ íà íîòû ïîâûñèëèñü.
Ïðè ýòîì äîõîäíîñòü íîò âîçðîñëà äî 4,0 ïðîöåíòà. Â ìàå-
èþíå äîõîäíîñòü íîò èçìåíÿëàñü â äèàïàçîíå 4,0-4,3 ïðî-
öåíòà.

Ñ 8 àïðåëÿ ñòàâêà ïî  êðåäèòó "îâåðíàéò"2 âîçðîñëà
äî 5,3 ïðîöåíòà ïî ñðàâíåíèþ ñ åå çíà÷åíèåì íà êîíåö
ìàðòà â ðàçìåðå 4,2 ïðîöåíòà â ðåçóëüòàòå òîãî, ÷òî Íà-
öèîíàëüíûé áàíê ïîâûñèë êîýôôèöèåíò äî óðîâíÿ 1,5 (ðà-
íåå åãî çíà÷åíèå ñîñòàâëÿëî 1,2). Íà êîíåö âòîðîãî êâàð-
òàëà ñòàâêà ïî êðåäèòó "îâåðíàéò" ñëîæèëàñü íà óðîâíå
6,29 ïðîöåíòà.

Â ñðåäíåì çà âòîðîé êâàðòàë äîõîäíîñòü íîò ñîñòà-
âèëà 4,1 ïðîöåíòà, ÷òî íà 0,5 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà âûøå ïî
ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì êâàðòàëîì. Ñðåäíèé óðîâåíü
ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî îïåðàöèÿì ÐÅÏÎ óâåëè÷èëñÿ íà
0,2 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà è äîñòèã 4,0 ïðîöåíòà. Ïî ìåæáàí-
êîâñêèì êðåäèòàì â íàöèîíàëüíîé âàëþòå ñòàâêà ïðîöåí-
òà óâåëè÷èëàñü ñ 3,8 ïðîöåíòà â ïåðâîì êâàðòàëå 2005
ãîäà äî 4,1 ïðîöåíòà.

Â âàëþòíîì ñåãìåíòå âíóòðåííåãî ìåæáàíêîâñêîãî
êðåäèòíîãî ðûíêà âî âòîðîì êâàðòàëå ñðåäíèé óðîâåíü
ñòàâîê ñíèçèëñÿ íà 1,2 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà è ñîñòàâèë 3,4
ïðîöåíòà. Ýòîìó ñïîñîáñòâîâàëî ñîêðàùåíèå ñðåäíåâçâå-
øåííîãî ñðîêà ñäåëîê ñ 81 äî 20 äíåé è óêðåïëåíèå êóðñà
äîëëàðà ÑØÀ íà ìèðîâîì ðûíêå. Ïðè ýòîì äèàïàçîí êî-
ëåáàíèé ñòàâîê ñîêðàòèëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ ïåðâûì êâàð-
òàëîì ñ 3,6-11,0 ïðîöåíòà äî 1,5-4,5 ïðîöåíòà.

ÔÀÊÒÎÐÛ ÈÍÔËßÖÈÈ

2 Ñòàâêà êðåäèòà "îâåðíàéò" îïðåäåëÿåòñÿ êàê ïðîèçâåäåíèå
êîýôôèöèåíòà íà âåëè÷èíó ó÷åòíîé ñòàâêè.

 Ãðàôèê 3.2. Äèíàìèêà ñòàâîê äåíåæíîãî 
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Îáçîð èíôëÿöèè â Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêå ¹2 2005

3.2.2. ÃÎÑÓÄÀÐÑÒÂÅÍÍÛÅ
ÊÀÇÍÀ×ÅÉÑÊÈÅ ÂÅÊÑÅËß

Â íà÷àëå âòîðîãî êâàðòàëà íà ïåðâè÷íîì ðûíêå ãî-
ñóäàðñòâåííûõ êàçíà÷åéñêèõ âåêñåëåé ïðîäîëæèëîñü ïî-
âûøåíèå äîõîäíîñòè öåííûõ áóìàã ñî ñðîêîì îáðàùåíèÿ
òðè è øåñòü ìåñÿöåâ, êîòîðîå íà÷àëîñü â êîíöå ìàðòà. Íî
ñî âòîðîé ïîëîâèíû àïðåëÿ è äî êîíöà ìàÿ äîõîäíîñòü ïî
âñåì âèäàì âåêñåëåé íåñêîëüêî ñíèçèëàñü è ñòàáèëèçè-
ðîâàëàñü. Ïðè ýòîì ñïðýä ìåæäó ñòàâêàìè ïî öåííûì
áóìàãàì ñ ðàçëè÷íûìè ñðîêàìè îáðàùåíèÿ ñîêðàòèëñÿ è
ñîñòàâëÿë 0,4-0,5 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà. Ñòîëü óçêèé ðàçáðîñ
ñòàâîê ñâèäåòåëüñòâóåò î äîâîëüíî âûñîêîì ñïðîñå íà 6-
òè è 12-ìåñÿ÷íûå âåêñåëÿ.

Â èþíå öåíîâàÿ êîíúþíêòóðà â ñåãìåíòàõ 6-òè è
12-òè ìåñÿ÷íûõ âåêñåëåé óõóäøèëàñü â ñâÿçè ñî ñíèæå-
íèåì ëèêâèäíîñòè ó áàíêîâ - îñíîâíûõ ó÷àñòíèêîâ àóê-
öèîíîâ. Êðîìå òîãî, ïî èòîãàì ìàÿ óðîâåíü èíôëÿöèè
ïîâûñèëñÿ, ÷òî òàêæå îêàçàëî âëèÿíèå íà äîõîäíîñòü
âåêñåëåé. Â ðåçóëüòàòå â èþíå íàáëþäàëñÿ ðîñò äîõîä-
íîñòè ïî 6-òè è 12-òè ìåñÿ÷íûì âåêñåëÿì. Îñíîâíûå
ó÷àñòíèêè àóêöèîíîâ ïîñòåïåííî ïîâûøàëè çàÿâëåííûå
öåíû è äîõîäíîñòü 3-õ ìåñÿ÷íûõ âåêñåëåé â èþíå íå-
ñêîëüêî ñíèçèëàñü.

Çà âòîðîé êâàðòàë ñðåäíèé óðîâåíü äîõîäíîñòè 3-õ
ìåñÿ÷íûõ âåêñåëåé ñîñòàâèë 4,3 ïðîöåíòà è óâåëè÷èëñÿ
ïî ñðàâíåíèþ ñ ïåðâûì êâàðòàëîì íà 0,6 ïðîöåíòíûõ ïóí-
êòà. Ñðåäíèé óðîâåíü äîõîäíîñòè 6-òè ìåñÿ÷íûõ âåêñå-
ëåé òàêæå ïîâûñèëñÿ ñ 4,2 äî 4,8 ïðîöåíòà, à äîõîäíîñòü
12-òè ìåñÿ÷íûõ âåêñåëåé â ñðåäíåì çà êâàðòàë ñíèçèëàñü
íà 0,7 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà è ñîñòàâèëà 5,4 ïðîöåíòà. Íà
êîíåö èþíÿ ñðåäíåâçâåøåííûé óðîâåíü ïðîöåíòíûõ ñòà-
âîê ïî âñåì âèäàì âåêñåëåé ñîñòàâèë 5,9 ïðîöåíòà, ÷òî
íà 0,6 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà ïðåâûñèëî óðîâåíü ñòàâîê íà
íà÷àëî êâàðòàëà.

3.3 ÎÁÌÅÍÍÛÉ ÊÓÐÑ

Â ïåðâîé ïîëîâèíå àïðåëÿ íà âàëþòíîì ðûíêå ñî-
õðàíÿëñÿ äîñòàòî÷íî âûñîêèé ñïðîñ êîììåð÷åñêèõ áàí-
êîâ íà äîëëàðû ÑØÀ â ñâÿçè ñ íåîáõîäèìîñòüþ îïëàòû
êîíòðàêòîâ êëèåíòîâ, à òàêæå îòòîêîì äåïîçèòîâ. Íàöèî-
íàëüíûé áàíê óäîâëåòâîðÿë ïîâûøåííûé ñïðîñ íà èíîñò-
ðàííóþ âàëþòó íà ìåæáàíêîâñêèõ âàëþòíûõ òîðãàõ, ÷òî
ñïîñîáñòâîâàëî ñòàáèëèçàöèè âàëþòíîãî êóðñà íà óðîâíå
41,3 ñîìîâ/äîëëàð ÑØÀ. Â ïîñëåäíåé äåêàäå àïðåëÿ ñïðîñ
íà èíîñòðàííóþ âàëþòó ñòàë ñîêðàùàòüñÿ, â êîììåð÷åñ-
êèõ áàíêàõ íàáëþäàëñÿ ðîñò îñòàòêà èíîñòðàííîé âàëþ-
òû â ñâÿçè ñ ïîñòóïëåíèÿìè îò ýêñïîðòà òîâàðîâ è óñëóã.
Â ñâÿçè ñ ýòèì îáìåííûé êóðñ äîëëàðà ïîñòåïåííî ñíè-
çèëñÿ äî 41,0 ñîìîâ/äîëë. ÑØÀ.

Â ìàå-èþíå îáìåííûé êóðñ íà âàëþòíûõ òîðãàõ áûë

Ãðàôèê 3.3: Äèíàìèêà äîõîäíîñòè ÃÊÂ
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ñòàáèëåí, èçìåíÿÿñü â äèàïàçîíå îò 41,0 äî 41,1 ñîìîâ/
äîëë. ÑØÀ. Ïðè ýòîì ïðåäëîæåíèå êîììåð÷åñêèìè áàí-
êàìè âàëþòû ñóùåñòâåííî ïðåâûøàëî ñïðîñ íà íåå â ñâÿçè
ñ ñîêðàùåíèåì ðàñõîäîâ è ðîñòîì ïîñòóïëåíèé âàëþòû â
îòäåëüíûõ êîììåð÷åñêèõ áàíêàõ. Êðîìå òîãî, íåêîòîðûå
êîììåð÷åñêèå áàíêè ïðîäàâàëè èíîñòðàííóþ âàëþòó ñ
öåëüþ ïîïîëíåíèÿ ñîìîâîé ëèêâèäíîñòè.

Ó÷åòíûé êóðñ äîëëàðà ÑØÀ çà âòîðîé êâàðòàë ñíè-
çèëñÿ íà 0,8 ïðîöåíòà è ñîñòàâèë 40,9614 ñîìîâ/äîëëàð
(òåìï ñíèæåíèÿ ó÷åòíîãî êóðñà äîëëàðà ÑØÀ çà àíàëî-
ãè÷íûé ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà ñîñòàâèë 1,3 ïðîöåíòà).

Â òå÷åíèå âòîðîãî êâàðòàëà íàáëþäàëîñü ñíèæåíèå
îáìåííîãî êóðñà åâðî ïî îòíîøåíèþ ê ñîìó â ñâÿçè ñ îñ-
ëàáëåíèåì åãî ïîçèöèé íà âíåøíèõ ðûíêàõ. Çà âòîðîé êâàð-
òàë  ó÷åòíûé êóðñ åâðî ñíèçèëñÿ íà 7,7 ïðîöåíòà.

Ñðåäíåå çíà÷åíèå  èíäåêñà íîìèíàëüíîãî ýôôåêòèâ-
íîãî îáìåííîãî êóðñà çà âòîðîé êâàðòàë 2005 ãîäà ñíèçè-
ëîñü íà 6,3 ïðîöåíòà îòíîñèòåëüíî åãî çíà÷åíèÿ çà âòîðîé
êâàðòàë 2004 ãîäà, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò óêðåïëåíèþ êóðñà.
Çà ãîä (èþíü ê èþíþ) óêðåïëåíèå êóðñà ñîñòàâèëî 0,2
ïðîöåíòà. Ðåàëüíûé ýôôåêòèâíûé îáìåííûé êóðñ çà âòî-
ðîé êâàðòàë óêðåïèëñÿ íà 1,3 ïðîöåíòà, íî ïðè ýòîì çà ãîä
íàáëþäàëîñü åãî îñëàáëåíèå íà 4,0 ïðîöåíòà.

3.4. ÑÏÐÎÑ È ÏÐÅÄËÎÆÅÍÈÅ

3.4.1. ÂÍÅØÍÈÉ ÑÏÐÎÑ

Ïî îïåðàòèâíûì äàííûì ñàëüäî âíåøíåé òîðãîâëè
Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè çà âòîðîé êâàðòàë 2005 ãîäà ñëî-
æèëîñü îòðèöàòåëüíûì â ðàçìåðå 67,4 ìëí. äîëëàðîâ
ÑØÀ. Âíåøíåòîðãîâûé îáîðîò â öåíàõ ÔÎÁ ñîñòàâèë
420,8 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ, ÷òî íà 5,1 ïðîöåíòà âûøå ïî-
êàçàòåëÿ çà ñîîòâåòñòâóþùèé ïåðèîä 2004 ãîäà.

Ýêñïîðò òîâàðîâ â öåíàõ ÔÎÁ ñîêðàòèëñÿ íà 3,5 ïðî-
öåíòà ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî
ãîäà. Ïðè ýòîì ýêñïîðò çîëîòà óìåíüøèëñÿ íà 30,3 ïðî-
öåíòà. Ýêñïîðò áåç ó÷åòà çîëîòà âûðîñ íà 18,6 ïðîöåíòà.

Ñîãëàñíî ôóíêöèîíàëüíîé êëàññèôèêàöèè ïîñòàâêè
èíâåñòèöèîííûõ òîâàðîâ óâåëè÷èëèñü íà 70,8 ïðîöåíòà,
ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ - íà 34,6 ïðîöåíòà, ýíåðãîïðî-
äóêòîâ - íà 24,4 ïðîöåíòà. Îñíîâíûìè òîâàðàìè ïî ýòèì
ãðóïïàì îñòàâàëèñü àâèàöèîííûé êåðîñèí, çàï÷àñòè è îáî-
ðóäîâàíèå àâòîìîáèëåé, ýëåêòðîîáîðóäîâàíèå, ïëàñòìàñ-
ñîâûå èçäåëèÿ, øèíû, ñòåêëî, ñàõàð, ìèíåðàëüíûå âîäû.
Â òî æå âðåìÿ íàáëþäàëîñü ñíèæåíèå îáúåìîâ ýêñïîðòà
ñûðüÿ íà 26,1 ïðîöåíòà è ïðîìåæóòî÷íûõ òîâàðîâ - íà
24,0 ïðîöåíòà, ÷òî ñâÿçàíî, ïðåæäå âñåãî, ñ ñîêðàùåíèåì
ýêñïîðòà çîëîòà.

Çà âòîðîé êâàðòàë 2005 ãîäà ýêñïîðòíûå ïîñòàâêè â
ñòðàíû äàëüíåãî çàðóáåæüÿ óìåíüøèëèñü íà 20,7 ïðîöåí-
òà. Îñíîâíûìè ïàðòíåðàìè ïî ýêñïîðòó â ñòðàíû äàëüíå-

ÔÀÊÒÎÐÛ ÈÍÔËßÖÈÈ
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ãî çàðóáåæüÿ áûëè Îáúåäèíåííûå Àðàáñêèå Ýìèðàòû
(34,2 ïðîöåíòà îò îáùåãî îáúåìà ýêñïîðòà òîâàðîâ), Êà-
íàäà (6,8 ïðîöåíòà), Êèòàé (6,3 ïðîöåíòà). Îñíîâíóþ äîëþ
ýêñïîðòà â ñòðàíû äàëüíåãî çàðóáåæüÿ ñîñòàâèëè çîëîòî,
íåôòåïðîäóêòû, àëþìèíèé, çàï÷àñòè è îáîðóäîâàíèå àâ-
òîìîáèëåé, ìåòàëëè÷åñêèé ëîì, ýëåêòðè÷åñêèå ëàìïû,
èíñòðóìåíòû,  òêàíè, øèíû.

Ýêñïîðò â ñòðàíû ÑÍÃ çà âòîðîé êâàðòàë 2005 ãîäà
óâåëè÷èëñÿ íà 28,2 ïðîöåíòà. Êðóïíûìè ýêñïîðòíûìè ïàðò-
íåðàìè ñðåäè ñòðàí ÑÍÃ áûëè Ðîññèÿ (14,0 ïðîöåíòà îò
îáùåãî îáúåìà ýêñïîðòà), Êàçàõñòàí (22,0 ïðîöåíòà), Òàä-
æèêèñòàí (4,8 ïðîöåíòà). Îñíîâíûìè ýêñïîðòíûìè òîâà-
ðàìè â ýòè ñòðàíû ÿâëÿëèñü ýëåêòðîýíåðãèÿ, öåìåíò, ñà-
õàð, ñòåêëî è èçäåëèÿ èç íåãî, èçäåëèÿ èç ïëàñòìàññ, âîäû
ìèíåðàëüíûå.

Èìïîðò òîâàðîâ â öåíàõ ÔÎÁ çà âòîðîé êâàðòàë 2005
ãîäà âûðîñ ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðî-
øëîãî ãîäà íà 12,3 ïðîöåíòà. Çíà÷èòåëüíîå óâåëè÷åíèå èì-
ïîðòà ïðîèçîøëî ïî ïîñòóïëåíèÿì èç ñòðàí ÑÍÃ  è äàëüíå-
ãî çàðóáåæüÿ, íà 12,0 è 12,9 ïðîöåíòà, ñîîòâåòñòâåííî.

Ðîñò èìïîðòíûõ ïîñòàâîê ïðîèçîøåë ïî âñåì ãðóï-
ïàì ôóíêöèîíàëüíîé êëàññèôèêàöèè, çà èñêëþ÷åíèåì ñû-
ðüåâûõ òîâàðîâ. Âûñîêèå òåìïû ðîñòà ïðèøëèñü íà ýíåð-
ãîïðîäóêòû ( ïðèðîñò íà 27,6 ïðîöåíòà) è ïðîìåæóòî÷íûå
òîâàðû (íà 18,0 ïðîöåíòà). Ïî ýòèì ñòàòüÿì ñðåäè èì-
ïîðòèðóåìûõ òîâàðîâ ñëåäóåò âûäåëèòü òàêèå òîâàðû êàê
íåôòåïðîäóêòû, øèíû, óäîáðåíèÿ, àñáåñò, ïëàñòìàññû è
èçäåëèÿ èç íèõ.

Îñíîâíûìè ïàðòíåðàìè ïî èìïîðòó èç ñòðàí ÑÍÃ
ÿâëÿëèñü Ðîññèÿ (32,3 ïðîöåíòà îò îáùåãî îáúåìà èì-
ïîðòà), Êàçàõñòàí (16,7 ïðîöåíòà), Óçáåêèñòàí (5,5 ïðî-
öåíòà), à èç ñòðàí äàëüíåãî çàðóáåæüÿ - ÑØÀ (8,5 ïðî-
öåíòîâ), Êèòàé (7,5 ïðîöåíòà).

3.4.2. ÂÍÓÒÐÅÍÍÈÉ ÑÏÐÎÑ
3.4.2.1. ×ÀÑÒÍÎÅ ÏÎÒÐÅÁËÅÍÈÅ

Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì Íàöèîíàëüíîãî ñòà-
òèñòè÷åñêîãî êîìèòåòà çà ÿíâàðü-ìàé  2005 ãîäà çàðàáîò-
íàÿ ïëàòà óâåëè÷èëàñü íà 15,9 ïðîöåíòà. Â ðåàëüíîì âû-
ðàæåíèè åå ïðèðîñò ñîñòàâèë 11,3 ïðîöåíòà. Îáúåì îáî-
ðîòà òîðãîâëè, ðåìîíòà àâòîìîáèëåé áûòîâûõ èçäåëèé è
ïðåäìåòîâ ëè÷íîãî ïîòðåáëåíèÿ âûðîñ íà 11,0 ïðîöåíòà.

3.4.2.2.ÃÎÑÓÄÀÐÑÒÂÅÍÍÛÅ  ÐÀÑÕÎÄÛ

Äîõîäû ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà çà ïåðâîå ïîëó-
ãîäèå 2005 ãîäà âûðîñëè íà 11,2 ïðîöåíòà îòíîñèòåëüíî
ñîîòâåòñòâóþùåãî ïåðèîäà ïðîøëîãî ãîäà. Ðàñõîäû ãî-
ñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà óâåëè÷èëèñü íà 11,1 ïðîöåíòà.
Ðàñõîäû íà âûïëàòó çàðàáîòíîé ïëàòû âûðîñëè íà 16,1
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ïðîöåíòà. Ñóáñèäèè ãîñóäàðñòâåííûì ïðåäïðèÿòèÿì óâå-
ëè÷èëèñü íà 9,2 ïðîöåíòà. Íà êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ è
ðåìîíò áûëî íàïðàâëåíî ñðåäñòâ íà 10,9 ïðîöåíòà ìåíü-
øå, ÷åì çà ñîîòâåòñòâóþùèé ïåðèîä 2004 ãîäà.

3.4.2.3. ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÈ

Çà ïåðâîå ïîëóãîäèå 2005 ãîäà ñîãëàñíî îïåðàòèâíîé
èíôîðìàöèè Íàöèîíàëüíîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî êîìèòåòà èí-
âåñòèöèè â îñíîâíîé êàïèòàë (ñòðîèòåëüñòâî, ðåêîíñòðóê-
öèÿ, ðàñøèðåíèå è òåõíè÷åñêîå ïåðåâîîðóæåíèå îáúåêòîâ)
ñîêðàòèëèñü íà 17,8 ïðîöåíòà îòíîñèòåëüíî ïåðâîãî ïîëó-
ãîäèÿ 2004 ãîäà.

3.4.3. ÂÀËÎÂÎÉ ÂÍÓÒÐÅÍÍÈÉ ÏÐÎÄÓÊÒ

Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì Íàöèîíàëüíîãî ñòàòè-
ñòè÷åñêîãî êîìèòåòà çà ïåðâîå ïîëóãîäèå 2005 ãîäà âàëî-
âîé âíóòðåííèé ïðîäóêò óâåëè÷èëñÿ íà 2,4 ïðîöåíòà. Áåç
ó÷åòà ïðîäóêöèè çîëîòîðóäíîãî êîìáèíàòà "Êóìòîð" åãî
ïðèðîñò ñîñòàâèë 4,7 ïðîöåíòà. Ïðîèçâîäñòâî ïðîìûø-
ëåííîé ïðîäóêöèè ñíèçèëîñü íà 9,8 ïðîöåíòà. Áåç ó÷åòà
ïðîäóêöèè çîëîòîðóäíîãî êîìáèíàòà "Êóìòîð"  ïðîèçâîä-
ñòâî ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè ñîêðàòèëîñü íà 1,3 ïðî-
öåíòà. Ïðîèçâîäñòâî ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîé ïðîäóêöèè
óìåíüøèëîñü íà 1,1 ïðîöåíòà.
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4. ÎÑÍÎÂÍÛÅ ÐÅØÅÍÈß ÏÎ ÄÅÍÅÆÍÎ-
ÊÐÅÄÈÒÍÎÉ ÏÎËÈÒÈÊÅ

4.1. ÎÑÍÎÂÍÛÅ ÐÅØÅÍÈß ÏÐÀÂËÅÍÈß

1. Ïîñòàíîâëåíèå Ïðàâëåíèÿ ¹ 16/14 îò 19 ìàÿ
2005 ãîäà "Î çàëîãîâîì îáåñïå÷åíèè ïî êðåäèòó "îâåð-
íàéò" Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè".

Ñîãëàñíî óêàçàííîìó ïîñòàíîâëåíèþ ñ 1 èþëÿ 2005
ãîäà â êà÷åñòâå çàëîãîâîãî îáåñïå÷åíèÿ ïðèíèìàþòñÿ
öåííûå áóìàãè Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè, ðàçìåùàåìûå
÷åðåç Íàöèîíàëüíûé áàíê, èìåþùèå äàòó ïîãàøåíèÿ íå
ïîçäíåå ïîñëåäíåãî äíÿ êâàðòàëà, â êîòîðûé îñóùåñòâëÿ-
åòñÿ âûäà÷à êðåäèòà "îâåðíàéò".

2. Ïîñòàíîâëåíèå Ïðàâëåíèÿ ¹ 17/1 îò 30 ìàÿ
2005 ãîäà "Îá îáìåííîì êóðñå äîëëàðà, ïðèìåíÿåìîì äëÿ
ðàñ÷åòà îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâíûõ òðåáîâàíèé".

Äàííûì ïîñòàíîâëåíèåì çíà÷åíèå ôèêñèðîâàííîãî
êóðñà äîëëàðà ÑØÀ äëÿ ðàñ÷åòà îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâ-
íûõ òðåáîâàíèé íà ïåðèîä ñ 30 ìàÿ ïî 2 îêòÿáðÿ 2005
ãîäà óñòàíîâëåíî â ðàçìåðå 41,0 ñîìîâ çà äîëëàð ÑØÀ.

4.2. ÎÑÍÎÂÍÛÅ ÐÅØÅÍÈß ÊÎÌÈÒÅÒÀ
ÄÅÍÅÆÍÎ-ÊÐÅÄÈÒÍÎÃÎ
ÐÅÃÓËÈÐÎÂÀÍÈß

Êîìèòåò ïî äåíåæíî-êðåäèòíîìó ðåãóëèðîâàíèþ îñó-
ùåñòâëÿåò âûðàáîòêó è ïðèíÿòèå îïåðàòèâíûõ ðåøåíèé
â äåíåæíî-êðåäèòíîé ñôåðå. Ðåøåíèÿ ïðèíèìàþòñÿ êî-
ìèòåòîì åæåíåäåëüíî è îñíîâûâàþòñÿ íà ðåçóëüòàòàõ
îöåíêè ñèòóàöèè, ñêëàäûâàþùåéñÿ íà ôèíàíñîâûõ ðûí-
êàõ.

Îáúåì ïðîäàæ íà åæåíåäåëüíûõ àóêöèîíàõ ïî ïðî-
äàæå íîò ñî ñðîêîì îáðàùåíèÿ 28 äíåé áûë óñòàíîâëåí
íà óðîâíå 4,0 ìëí.  ñîìîâ.

Îáùèé îáúåì âàëþòíûõ èíòåðâåíöèé Íàöèîíàëüíî-
ãî áàíêà óâåëè÷èëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ ïåðâûì êâàðòàëîì
áîëåå ÷åì â 2 ðàçà è ñîñòàâèë 16,6 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ.
Â àïðåëå Íàöèîíàëüíûé áàíê â îñíîâíîì ïðîäàâàë èíîñ-
òðàííóþ âàëþòó, à â ìàå è èþíå - ïîêóïàë. Îáúåì îïåðà-
öèé ïî ïîêóïêå ñîñòàâèë 11,5 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ, à ïî
ïðîäàæå - 5,1 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ. Â ðåçóëüòàòå ÷èñòàÿ
ïîêóïêà çà âòîðîé êâàðòàë 2005 ãîäà ñîñòàâèëà 6,3 ìëí.
äîëëàðîâ ÑØÀ (â  ïåðâîì êâàðòàëå ÷èñòàÿ ïðîäàæà ñî-
ñòàâëÿëà 5,6 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ).

Â öåëÿõ ïîääåðæàíèÿ óðîâíÿ ëèêâèäíîñòè â áàíêîâ-
ñêîé ñèñòåìå è ñãëàæèâàíèÿ ðåçêèõ êîëåáàíèé ñòàâîê äå-
íåæíîãî ðûíêà Íàöèîíàëüíûé áàíê â òå÷åíèå âòîðîãî
êâàðòàëà ïðåäîñòàâëÿë áàíêàì êðåäèòû "îâåðíàéò", îá-
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ùèé îáúåì êîòîðûõ óâåëè÷èëñÿ íà 46,7 ïðîöåíòà è ñîñòà-
âèë 1,57 ìëðä. ñîìîâ. Íàöèîíàëüíûé áàíê òàêæå ïðåäîñ-
òàâëÿë áàíêàì ëèêâèäíîñòü ïóòåì ïðîâåäåíèÿ îïåðàöèé
ÑÂÎÏ, îáúåì êîòîðûõ ñîñòàâèë 40,4 ìëí. ñîìîâ, ÷òî íà
60,2 ïðîöåíòà áîëüøå, ÷åì â ïåðâîì êâàðòàëå.

4.3. ÎÖÅÍÊÀ ÈÍÔËßÖÈÈ ÍÀ ÒÐÅÒÈÉ
ÊÂÀÐÒÀË 2005 ÃÎÄÀ

Îñíîâíûå ôàêòîðû, êîòîðûå ïðèíèìàëèñü âî âíèìà-
íèå ïðè îöåíêå äèíàìèêè ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí â òðåòüåì
êâàðòàëå 2005 ãîäà:
� ñåçîííîå ñíèæåíèå öåí íà ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû;
� ïîâûøåíèå öåí íà íåôòåïðîäóêòû â ñòðàíàõ-ïîñòàâùè-

êàõ.
Â òðåòüåì êâàðòàëå 2005 ãîäà îæèäàåòñÿ äåôëÿöèÿ

íà óðîâíå 2,2-2,3 ïðîöåíòà.


