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1. ÒÅÊÓÙÈÅ ÒÅÍÄÅÍÖÈÈ

Â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2006 ãîäà îáùèé óðî-
âåíü èíôëÿöèè1  ôîðìèðîâàëñÿ ïîä âîçäåéñòâèåì
êàê ìîíåòàðíûõ2 , òàê è íåìîíåòàðíûõ ôàêòîðîâ3 .
Ñîãëàñíî äàííûì Íàöèîíàëüíîãî ñòàòèñòè÷åñêî-
ãî êîìèòåòà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè èíôëÿöèÿ çà
îò÷åòíûé êâàðòàë ñëîæèëàñü â ðàçìåðå 2,5 ïðîöåí-
òà, çà 2006 ãîä â öåëîì – 5,1 ïðîöåíòà.

Â îò÷åòíîì êâàðòàëå ïðîäîëæèëñÿ íåêîòîðûé
ðîñò ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè. Ïî ïðåäâàðèòåëü-
íûì äàííûì Íàöèîíàëüíîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî êî-
ìèòåòà çà 2006 ãîä âàëîâîé âíóòðåííèé ïðîäóêò
âûðîñ íà 2,7 ïðîöåíòà îòíîñèòåëüíî 2005 ãîäà. Åãî
ïðèðîñò áåç ó÷åòà ïðîäóêöèè çîëîòîðóäíîãî êîì-
áèíàòà «Êóìòîð» ñîñòàâèë 5,1 ïðîöåíòà (â 2005
ãîäó – ðîñò íà 1,9 ïðîöåíòà). Óâåëè÷åíèå äîáàâ-
ëåííîé ñòîèìîñòè îáåñïå÷èëè â îñíîâíîì óñëóãè
è ñåëüñêîå õîçÿéñòâî. Ñïàä â ïðîìûøëåííîñòè çà
2006 ãîä ñîñòàâèë 11,2 ïðîöåíòà. Îäíàêî áåç ó÷åòà
ïðîäóêöèè çîëîòîðóäíîãî êîìáèíàòà «Êóìòîð» â
ïðîìûøëåííîñòè íàáëþäàëñÿ ðîñò íà 4,2 ïðîöåí-
òà, òîãäà êàê â 2005 ãîäó ñîîòâåòñòâóþùèé ïîêà-
çàòåëü áûë îòðèöàòåëüíûì (-4,6 ïðîöåíòà).

Äåôèöèò òîðãîâîãî áàëàíñà Êûðãûçñêîé Ðåñ-
ïóáëèêè çà ÷åòâåðòûé êâàðòàë 2006 ãîäà óâåëè÷èëñÿ
è ñîñòàâèë 336,8 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ. Ïî ñðàâíå-
íèþ ñ ÷åòâåðòûì êâàðòàëîì 2005 ãîäà âíåøíåòîð-
ãîâûé îáîðîò â öåíàõ ÔÎÁ âûðîñ íà 53,6 ïðîöåí-
òà. Ïðè ýòîì òîâàðîîáîðîò ñî ñòðàíàìè ÑÍÃ è
äàëüíåãî çàðóáåæüÿ âûðîñ íà 50,2 è 57,8 ïðîöåíòà,
ñîîòâåòñòâåííî. Ýêñïîðò òîâàðîâ â öåíàõ ÔÎÁ
óâåëè÷èëñÿ íà 22,9 ïðîöåíòà, à èìïîðò òîâàðîâ
âûðîñ íà 71,2 ïðîöåíòà.

Ðîñò óðîâíÿ ëèêâèäíîñòè â áàíêîâñêîé ñèñòå-
ìå â îò÷åòíîì êâàðòàëå ñïîñîáñòâîâàë ïîâûøå-
íèþ àêòèâíîñòè áàíêîâ íà ðûíêå íîò ÍÁÊÐ. Ñðåä-

Òåêóùèå òåíäåíöèè

Ðèñ. 1.1. Âêëàä ôàêòîðîâ â ÈÏÖ

1 Èçìåíåíèå èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí (ÈÏÖ).
2 Îöåíêà âêëàäà ìîíåòàðíûõ ôàêòîðîâ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îöåíêó âêëà-

äà ïðÿìîãî âëèÿíèÿ èçìåíåíèÿ îáìåííîãî êóðñà ñîìà è äåíåã âíå áàí-
êîâ (Ì0) â óðîâåíü èíôëÿöèè ñ ó÷åòîì âðåìåííûõ ëàãîâ è ôàêòîðîâ
ñåçîííîñòè.

3 Îöåíêà âêëàäà íåìîíåòàðíûõ ôàêòîðîâ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îöåíêó
âêëàäà ïðÿìîãî âëèÿíèÿ èçìåíåíèÿ öåí ïðîèçâîäèòåëåé, öåí íà õëåáî-
áóëî÷íûå èçäåëèÿ, àëêîãîëüíûå íàïèòêè, áåíçèí, öåí íà æèëèùíî-
êîììóíàëüíûå óñëóãè è óñëóãè ñâÿçè è ïàññàæèðñêîãî òðàíñïîðòà â
óðîâåíü èíôëÿöèè ñ ó÷åòîì âðåìåííûõ ëàãîâ è ôàêòîðîâ ñåçîííîñòè.
Îöåíêà âêëàäà èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îöåíêó
âêëàäà ïîêàçàòåëÿ èíôëÿöèîííîé èíåðöèè, òî åñòü èíôëÿöèè ïðåäûäó-
ùåãî ïåðèîäà ñ êîððåêòèðîâêîé íà êîýôôèöèåíò âëèÿíèÿ.
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íåâçâåøåííàÿ äîõîäíîñòü ïî 14-òè äíåâíûì íîòàì
ñíèçèëàñü äî 2,92 ïðîöåíòà, ïî 28-ìè äíåâíûì íî-
òàì – äî 3,15 ïðîöåíòà. Ñòàâêà ïî ìåæáàíêîâñêèì
îïåðàöèÿì ÐÅÏÎ â òå÷åíèå îò÷åòíîãî êâàðòàëà
ñîõðàíÿëàñü íà óðîâíå 3,5 ïðîöåíòà, à ñòàâêà ïî
ìåæáàíêîâñêèì êðåäèòàì â íàöèîíàëüíîé âàëþòå
â ñðåäíåì çà ÷åòâåðòûé êâàðòàë ñîñòàâèëà 2,6 ïðî-
öåíòà, ÷òî íà 0,3 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà íèæå ñòàâêè
çà ïðåäûäóùèé êâàðòàë.

Íà êîíåö äåêàáðÿ 2006 ãîäà ñðåäíåâçâåøåííàÿ
ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî âñåì âèäàì âåêñåëåé ñîñòà-
âèëà 8,6 ïðîöåíòà, ñíèçèâøèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ
íà÷àëîì ÷åòâåðòîãî êâàðòàëà íà 0,4 ïðîöåíòíîãî
ïóíêòà, à ñðåäíèé óðîâåíü äîõîäíîñòè çà ÷åòâåð-
òûé êâàðòàë ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì êâàðòà-
ëîì ñíèçèëñÿ äî 9,3 ïðîöåíòà èëè íà 0,9 ïðîöåíò-
íîãî ïóíêòà.

Ïî îöåíêàì Íàöèîíàëüíîãî áàíêà â ïåðâîì
êâàðòàëå 2007 ãîäà îæèäàåòñÿ ïðèðîñò èíäåêñà
ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí â ïðåäåëàõ 3,2 ïðîöåíòà.

ÎÁÇÎÐ ÈÍÔËßÖÈÈ Â ÊÛÐÃÛÇÑÊÎÉ ÐÅÑÏÓÁËÈÊÅ ¹4, 2006
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2. ÈÍÄÅÊÑ ÏÎÒÐÅÁÈÒÅËÜÑÊÈÕ
ÖÅÍ È ÅÃÎ ÑÎÑÒÀÂËßÞÙÈÅ

2.1. ÑÎÑÒÀÂËßÞÙÈÅ ÈÍÄÅÊÑÀ
ÏÎÒÐÅÁÈÒÅËÜÑÊÈÕ ÖÅÍ

Â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2006 ãîäà ïðîèçîøëî
õàðàêòåðíîå äëÿ ýòîãî ïåðèîäà ãîäà ïîâûøåíèå
öåí. Ñîãëàñíî äàííûì Íàöèîíàëüíîãî ñòàòèñòè-
÷åñêîãî êîìèòåòà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè èíôëÿ-
öèÿ â ðàññìàòðèâàåìîì ïåðèîäå ñîñòàâèëà 2,5 ïðî-
öåíòà (â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2005 äàííûé ïîêàçà-
òåëü ñîñòàâëÿë 2,7 ïðîöåíòà). Êëþ÷åâûì ôàêòîðîì,
îïðåäåëèâøèì äèíàìèêó öåí â îò÷åòíîì êâàðòà-
ëå, ñòàë ðîñò öåí íà ïðîäóêòû ïèòàíèÿ. Ïðèðîñò
öåí íà ïðîäóêòû ïèòàíèÿ â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå
2006 ãîäà ñîñòàâèë 3,8 ïðîöåíòà, íåïðîäîâîëü-
ñòâåííûå òîâàðû ïîäîðîæàëè íà 1,6 ïðîöåíòà,
ïëàòíûå óñëóãè – íà 1,1 ïðîöåíòà.

Â öåëîì çà 2006 ãîä èíôëÿöèÿ ñëîæèëàñü íà
óðîâíå 5,1 ïðîöåíòà (â 2005 ãîäó – 4,9 ïðîöåíòà).
Îáùèé óðîâåíü èíôëÿöèè ôîðìèðîâàëñÿ ïîä âîç-
äåéñòâèåì êàê ìîíåòàðíûõ, òàê è íåìîíåòàðíûõ
ôàêòîðîâ. Ïî îöåíêàì ÍÁÊÐ, âëèÿíèå ìîíåòàð-
íûõ ôàêòîðîâ, âêëþ÷àþùèõ èçìåíåíèå äåíåã âíå
áàíêîâ è îáìåííîãî êóðñà ñîìà, ñîñòàâèëî 10,4
ïðîöåíòà. Èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ íàñåëåíèÿ
îêàçàëè âîçäåéñòâèå â ðàçìåðå 10,3 ïðîöåíòà îò
ãîäîâîãî óðîâíÿ èíôëÿöèè. Íàèáîëüøèé âêëàä â
ôîðìèðîâàíèå èíôëÿöèè çà 2006 ãîä âíåñëè íåìî-
íåòàðíûå ôàêòîðû, ñîñòàâèâøèå 79,3 ïðîöåíòà.

2.1.1. Ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû

Â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2006 ãîäà äèíàìèêà öåí
íà ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû ôîðìèðîâàëàñü
ïîä âîçäåéñòâèåì ñåçîííîãî ðîñòà öåí íà òàêèå
âèäû ïðîäóêòîâ ïèòàíèÿ êàê: õëåá, ïëîäîîâîùíàÿ
ïðîäóêöèÿ, ìîëî÷íûå èçäåëèÿ. Òàê, õëåá ïîäîðî-
æàë íà 5,6 ïðîöåíòà, ìîëî÷íûå èçäåëèÿ – íà 13,0
ïðîöåíòà, ôðóêòû è îâîùè – íà 17,9 ïðîöåíòà.
Òàêæå ñðåäè ïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ âûðîñ-
ëè öåíû íà ìÿñî – íà 1,9 ïðîöåíòà, íà ìàñëî è æèðû
– íà 1,4 ïðîöåíòà. Â òî æå âðåìÿ îòìå÷àëîñü ñíè-
æåíèå òåìïîâ ïðèðîñòà öåí íà ñàõàð – íà 9,8 ïðî-
öåíòà.

Èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí è åãî ñîñòàâëÿþùèå

Ðèñ. 2.2. Ñòðóêòóðà ÈÏÖ

Ðèñ. 2.1. Ãîäîâàÿ äèíàìèêà èçìåíåíèÿ ÈÏÖ è
åãî ñîñòàâëÿþùèõ
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Äèíàìèêà öåí íà ïðîäóêòû ðàñòåíèåâîäñòâà
îòðàæàëà ñîñòîÿíèå îáúåìîâ èõ ïðîèçâîäñòâà è
ýêñïîðòà. Â ñâÿçè ñî ñâîåâðåìåííûì íà÷àëîì ïî-
ñåâíûõ ðàáîò è õîðîøèìè ïîãîäíûìè óñëîâèÿìè
â 2006 ãîäó îòìå÷àëñÿ ðîñò ñåëüñêîõîçÿéñòâåííî-
ãî óðîæàÿ, çà èñêëþ÷åíèåì çåðíîâûõ è ñàõàðíîé
ñâåêëû.

Ïîñëå íèçêîãî óðîæàÿ 2005 ãîäà â 2006 ãîäó
óâåëè÷åíèå ïðîèçâîäñòâà êàðòîôåëÿ, îâîùåé, áàõ-
÷åâûõ, ïëîäîâî-ÿãîäíûõ êóëüòóð ñïîñîáñòâîâàëî
áîëåå íèçêèì òåìïàì ïðèðîñòà öåí ïî äàííîé
ãðóïïå òîâàðîâ. Öåíû ïî ãðóïïå «îâîùè è ôðóê-
òû» çà 2006 ãîä âûðîñëè íà 10,3 ïðîöåíòà, òîãäà
êàê çà 2005 ãîä ýòî ïîâûøåíèå öåí ñîñòàâëÿëî 37,4
ïðîöåíòà. Îäíàêî, óâåëè÷åíèå â íàòóðàëüíîì âû-
ðàæåíèè ýêñïîðòà îâîùåé â 2 ðàçà ïî ñðàâíåíèþ ñ
2005 ãîäîì îáóñëîâèëî èõ óäîðîæàíèå íà âíóòðåí-
íåì ðûíêå íà 24,7 ïðîöåíòà, ÷òî ïðåâûñèëî ñîîò-
âåòñòâóþùèé ïîêàçàòåëü 2005 ãîäà íà 10,4 ïðî-
öåíòíûõ ïóíêòà.

Âàëîâîé âûïóñê ïðîäóêöèè ñåëüñêîãî õîçÿé-
ñòâà, îõîòû è ëåñíîãî õîçÿéñòâà â 2006 ãîäó ïî
ñðàâíåíèþ ñ 2005 ãîäîì óâåëè÷èëñÿ íà 1,5 ïðîöåí-
òà, ïðîèçâîäñòâî ïðîäóêòîâ ïèùåâîé ïðîìûøëåí-
íîñòè – íà 8,2 ïðîöåíòà.

Â 2006 ãîäó ñóùåñòâåííî ñîêðàòèëîñü ïðîèç-
âîäñòâî ïøåíèöû – íà 11,6 ïðîöåíòà (â 2005 ãîäó
ñïàä ñîñòàâèë 4,8 ïðîöåíòà). Â ñâÿçè ñ ýòèì öåíû
íà õëåá, õëåáîáóëî÷íûå èçäåëèÿ è êðóïû âûðîñëè
íà 4,0 ïðîöåíòà (â òîì ÷èñëå õëåá ïîäîðîæàë íà
5,7 ïðîöåíòà), âêëàä ÷åãî â ãîäîâîé óðîâåíü èíô-
ëÿöèè ñîñòàâèë 0,4 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà (áîëåå 10
ïðîöåíòîâ ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ ïðèõîäèòñÿ
íà äàííóþ ãðóïïó). Êðîìå òîãî, ïîñëåäíèå äàííûå
ïî ðûíêàì Êàçàõñòàíà è Ðîññèè îòðàçèëè òåíäåí-
öèþ ðîñòà öåí íà çåðíîâûå, ÷òî ñîçäàåò ðèñê ðîñ-
òà öåí íà èìïîðòèðóåìóþ ïøåíèöó è ìóêó â ïåð-
âîé ïîëîâèíå 2007 ãîäà.

Ïðèðîñò öåí íà ñàõàð çà 2006 ãîä ñîñòàâèë 15,6
ïðîöåíòà. Âêëàä ýòîãî ôàêòîðà â óðîâåíü èíôëÿ-
öèè çà ãîä îöåíåí â 0,54 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà. Îñ-
íîâíîé ðîñò öåí ïðèøåëñÿ íà ïåðâûé êâàðòàë 2006
ãîäà (íà 39,9 ïðîöåíòà), ÷òî áûëî îáóñëîâëåíî ñó-
ùåñòâåííûì ïîâûøåíèåì öåí íà ñàõàð â ñòðàíàõ–
ïðîèçâîäèòåëÿõ. Îäíàêî, â ñâÿçè ñ íà÷àëîì ñáîðà

Ðèñ. 2.3à. Ãîäîâàÿ äèíàìèêà öåí íà
ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû

Ðèñ. 2.3á. Ãîäîâàÿ äèíàìèêà öåí íà
ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû
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Ðèñ. 2.4à. Ãîäîâàÿ äèíàìèêà öåí íà
íåïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû

Ðèñ. 2.4á. Ãîäîâàÿ äèíàìèêà öåí íà
íåïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû

Ðèñ. 2.5à. Ãîäîâàÿ äèíàìèêà öåí íà ïëàòíûå
óñëóãè

Ðèñ. 2.5á. Ãîäîâàÿ äèíàìèêà öåí íà ïëàòíûå
óñëóãè

âíóòðåííåãî óðîæàÿ ñàõàðíîé ñâåêëû, ê êîíöó ãîäà
ðîñò öåí íà ñàõàð çàìåäëèëñÿ.

Ïðîäîëæàåòñÿ òåíäåíöèÿ óäîðîæàíèÿ ìÿñíûõ
ïðîäóêòîâ. Â 2006 ãîäó öåíû íà ìÿñî ïîâûñèëèñü
íà 10,4 ïðîöåíòà, íà ìàñëî è æèðû – íà 7,2 ïðîöåí-
òà.

2.1.2. Íåïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû

Â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2006 ãîäà èíäåêñ öåí íà
íåïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû ñîñòàâèë 101,6 ïðî-
öåíòà. Íàèáîëüøåå ïîâûøåíèå öåí çàôèêñèðîâà-
íî íà æèëèùíûå óñëóãè – íà 5,2 ïðîöåíòà, â òîì
÷èñëå íà ýëåêòðîýíåðãèþ, ãàç è äðóãèå âèäû òîï-
ëèâà – íà 4,7 ïðîöåíòà. Â îñíîâíîì äàííûé ôàê-
òîð è îáóñëîâèë ñëîæèâøèéñÿ óðîâåíü öåí íà íå-
ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû. Ïî îñòàëüíûì ãðóï-
ïàì òîâàðîâ ðîñò öåí îñòàâàëñÿ óìåðåííûì. Òàê,
îäåæäà è îáóâü ïîäîðîæàëà íà 0,8 ïðîöåíòà, è
ïðåäìåòû äîìàøíåãî îáèõîäà – íà 0,2 ïðîöåíòà.

Çà 2006 ãîä èíäåêñ öåí íà íåïðîäîâîëüñòâåí-
íûå òîâàðû âûðîñ íà 4,6 ïðîöåíòà. Íàèáîëüøèé
ðîñò öåí îòìå÷àëñÿ íà æèëèùíûå óñëóãè, ýëåêòðî-
ýíåðãèþ, ãàç è äðóãèå âèäû òîïëèâà, êîòîðûå ïî-
äîðîæàëè íà 11,5 ïðîöåíòà, â òîì ÷èñëå ìàòåðèà-
ëû äëÿ ñîäåðæàíèÿ è ðåìîíòà æèëûõ ïîìåùåíèé –
íà 19,3 ïðîöåíòà, ãàç - íà 10,5 ïðîöåíòà. Öåíû íà
ïðåäìåòû äîìàøíåãî îáèõîäà ïîâûñèëèñü íà 1,3
ïðîöåíòà, â òîì ÷èñëå íà ìåáåëü è íàïîëüíûå ïî-
êðûòèÿ – íà 3,1 ïðîöåíòà, ñòåêëÿííûå èçäåëèÿ, äî-
ìàøíþþ óòâàðü – íà 2,4 ïðîöåíòà. Ñíèæåíèå öåí
íà ãîðþ÷å-ñìàçî÷íûå ìàòåðèàëû çà 2006 ãîä ñî-
ñòàâèëî 2,6 ïðîöåíòà, â òîì ÷èñëå íà áåíçèí – 5,8
ïðîöåíòà. Îäíàêî äèçåëüíîå òîïëèâî ïîäîðîæàëî
íà 6,4 ïðîöåíòà.

2.1.3. Óñëóãè

Â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2006 ãîäà èíäåêñ öåí íà
ïëàòíûå óñëóãè âûðîñ íà 1,1 ïðîöåíòà (â ÷åòâåð-
òîì êâàðòàëå 2005 ãîäà ïðèðîñò ñîñòàâèë 2,7 ïðî-
öåíòà). Ïî äàííîé ãðóïïå ðîñò öåí áûë óìåðåííûì
è, â îñíîâíîì, ñëîæèëñÿ çà ñ÷åò ðîñòà öåí íà óñëó-
ãè îáðàçîâàíèÿ – íà 3,8 ïðîöåíòà.

Çà 2006 ãîä èíäåêñ öåí íà ïëàòíûå óñëóãè íà-
ñåëåíèþ âûðîñ íà 7,5 ïðîöåíòà (çà 2005 ãîä – íà
3,2 ïðîöåíòà). Îñíîâíîé ïðè÷èíîé ðîñòà öåí íà
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ãðóïïó ïëàòíûõ óñëóã ÿâëÿëñÿ ðîñò öåí íà óñëóãè
îáðàçîâàíèÿ – íà 20,5 ïðîöåíòà. Êðîìå òîãî, ïî-
äîðîæàëè óñëóãè ðåñòîðàíîâ è ãîñòèíèö – íà 2,7
ïðîöåíòà è óñëóãè îðãàíèçàöèè îòäûõà è êóëüòóð-
íûõ ìåðîïðèÿòèé – íà 1,8 ïðîöåíòà.

2.2. ÄÈÍÀÌÈÊÀ ÏÎÒÐÅÁÈÒÅËÜÑÊÈÕ ÖÅÍ
Â ÐÅÃÈÎÍÀÕ

Â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2006 ãîäà âî âñåõ ðåãèî-
íàõ ðåñïóáëèêè ïðîèçîøåë ðîñò öåí. Íàèáîëüøåå
ïîâûøåíèå öåí áûëî îòìå÷åíî â Òàëàññêîé, Æà-
ëàëàáàòñêîé è Íàðûíñêîé îáëàñòÿõ, ãäå ïðèðîñò
öåí ñîñòàâèë 4,2, 3,3 è 2,9 ïðîöåíòà, ñîîòâåòñòâåí-
íî. Îñíîâíûì ôàêòîðîì ðîñòà öåí â ýòèõ îáëàñ-
òÿõ ÿâèëîñü ñóùåñòâåííîå ïîâûøåíèå öåí íà ïðî-
äîâîëüñòâåííûå òîâàðû.

Â ãîðîäå Áèøêåê çà ÷åòâåðòûé êâàðòàë 2006
ãîäà îòìå÷àëñÿ ðîñò öåí íà 2,4 ïðîöåíòà, ïðè ýòîì
ïðîäóêòû ïèòàíèÿ ïîäîðîæàëè íà 4,0 ïðîöåíòà.

Â ðåãèîíàëüíîì ðàçðåçå íàèáîëüøèé ðîñò öåí
çà 2006 ãîä áûë îòìå÷åí â Æàëàëàáàòñêîé, Òàëàñ-
ñêîé è Îøñêîé îáëàñòÿõ – íà 9,0, 7,2 è 6,9 ïðîöåí-
òà, ñîîòâåòñòâåííî.

Ðèñ. 2.6à. Ãîäîâàÿ äèíàìèêà ÈÏÖ ïî îáëàñòÿì

Ðèñ. 2.6á. Ãîäîâàÿ äèíàìèêà ÈÏÖ ïî îáëàñòÿì

ÎÁÇÎÐ ÈÍÔËßÖÈÈ Â ÊÛÐÃÛÇÑÊÎÉ ÐÅÑÏÓÁËÈÊÅ ¹4, 2006

0
1
2
3
4
5
6
7
8
9

10

12 2005 2 4 6 8 10 12 2006

.

пр
оц
ен
ты

Кыргызская Республика Баткен
Джалал-Абад Иссык-Куль
Чуй

0

2

4

6

8

10

12

14

12 2005 2 4 6 8 10 12 2006

пр
оц
ен
ты

Кыргызская Республика Нарын
Ош Талас
Бишкек



37

Ôàêòîðû èíôëÿöèè

3. ÔÀÊÒÎÐÛ ÈÍÔËßÖÈÈ

3.1. ÄÅÍÅÆÍÛÅ ÀÃÐÅÃÀÒÛ

3.1.1. Äåíåæíàÿ áàçà4

Çà ÷åòâåðòûé êâàðòàë 2006 ãîäà äåíåæíàÿ áàçà
óâåëè÷èëàñü â íîìèíàëüíîì âûðàæåíèè íà 17,2
ïðîöåíòà, â ðåàëüíîì âûðàæåíèè – íà 14,4 ïðîöåí-
òà. Äåíåæíàÿ áàçà íà êîíåö 2006 ãîäà ñîñòàâèëà
22798,8 ìëí. ñîìîâ.

Íà èçìåíåíèå äåíåæíîé áàçû çà îò÷åòíûé êâàð-
òàë (+3344,3 ìëí. ñîìîâ) â ðàçðåçå îïåðàöèé îñíîâ-
íîå âëèÿíèå îêàçàëè îïåðàöèè Íàöèîíàëüíîãî áàí-
êà, óâåëè÷èâøèå äåíåæíóþ áàçó íà 3034,6 ìëí. ñî-
ìîâ, ãëàâíûì îáðàçîì, â ðåçóëüòàòå ïðîâîäèìûõ
âàëþòíûõ èíòåðâåíöèé ÍÁÊÐ, ÷òî áûëî îáóñëîâ-
ëåíî óâåëè÷èâøèìñÿ ïðèòîêîì èíîñòðàííîé âàëþ-
òû â ðåñïóáëèêó è îñëàáëåíèåì êóðñà äîëëàðà ÑØÀ
íà ìèðîâîì ðûíêå. Îïåðàöèè Ïðàâèòåëüñòâà óâå-
ëè÷èëè îáúåì ðåçåðâíûõ äåíåã íà 309,7 ìëí. ñîìîâ,
÷òî áûëî ñâÿçàíî ñ ïðåâûøåíèåì ðàñõîäîâ ãîñóäàð-
ñòâåííîãî áþäæåòà íàä äîõîäàìè.

Â ñòðóêòóðå äåíåæíîé áàçû ïðîèçîøëî íåçíà-
÷èòåëüíîå ñíèæåíèå äîëè íàëè÷íûõ äåíåã â îáðà-
ùåíèè ñ 87,9 ïðîöåíòà íà êîíåö ñåíòÿáðÿ 2006 ãîäà
äî 87,3 ïðîöåíòà íà êîíåö äåêàáðÿ 2006 ãîäà, è,
ñîîòâåòñòâåííî, óâåëè÷åíèå äîëè ñðåäñòâ íà êîð-
ðåñïîíäåíòñêèõ ñ÷åòàõ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ â
ÍÁÊÐ ñ 12,0 ïðîöåíòà äî 12,1 ïðîöåíòà.

Â öåëîì, çà 2006 ãîä íîìèíàëüíûé ïðèðîñò
äåíåæíîé áàçû ñîñòàâèë 47,4 ïðîöåíòà, è 40,2 ïðî-
öåíòà â ðåàëüíîì âûðàæåíèè.

Äåíüãè â îáðàùåíèè â îò÷åòíîì ïåðèîäå óâå-
ëè÷èëèñü íà 16,5 ïðîöåíòà (íà 9,5 ïðîöåíòà – çà
÷åòâåðòûé êâàðòàë 2005 ãîäà) è ïî ñîñòîÿíèþ íà 1
ÿíâàðÿ 2007 ãîäà ñîñòàâèëè 19909,7 ìëí. ñîìîâ.

Ãîäîâîé ïðèðîñò äåíåã â îáðàùåíèè ñîñòàâèë
48,4 ïðîöåíòà, ÷òî çíà÷èòåëüíî ïðåâûñèëî òåìïû
èõ ïðèðîñòà â ïðåäûäóùåì ãîäó (17,4 ïðîöåíòà –
çà 2005 ãîä).

3.1.2. Àãðåãàò Ì2

Çà ÷åòâåðòûé êâàðòàë 2006 ãîäà ïðèðîñò äå-
íåæíîãî àãðåãàòà Ì2 – øèðîêèå äåíüãè â íàöèî-

4 Áåç ó÷åòà äåïîçèòîâ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå â
ÍÁÊÐ.

Ðèñ. 3.1. Ãîäîâàÿ äèíàìèêà äåíåæíûõ àãðåãàòîâ
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íàëüíîé âàëþòå – ñîñòàâèë 15,0 ïðîöåíòà. Çà 2006
ãîä äåíåæíàÿ ìàññà Ì2 â íîìèíàëüíîì âûðàæå-
íèè óâåëè÷èëàñü íà 51,1 ïðîöåíòà è íà êîíåö ãîäà
ñîñòàâèëà 24108,1 ìëí. ñîìîâ.

Çà îò÷åòíûé êâàðòàë äåïîçèòû â íàöèîíàëü-
íîé âàëþòå óâåëè÷èëèñü íà 8,2 ïðîöåíòà, â òîì
÷èñëå ïðèðîñò ïåðåâîäíûõ äåïîçèòîâ ñîñòàâèë 5,4
ïðîöåíòà, à äðóãèõ äåïîçèòîâ – 15,4 ïðîöåíòà. Â
öåëîì, çà 2006 ãîä óâåëè÷åíèå äåïîçèòîâ â íàöèî-
íàëüíîé âàëþòå ñîñòàâèëî 62,3 ïðîöåíòà, ÷òî ïî-
÷òè â 3,4 ðàçà ïðåâûñèëî òåìïû èõ ïðèðîñòà â 2005
ãîäó (18,4 ïðîöåíòà).

3.1.3. Àãðåãàò Ì2Õ

Äåíåæíûé àãðåãàò Ì2Õ, âêëþ÷àþùèé äåíåæ-
íóþ ìàññó Ì2 è äåïîçèòû â èíîñòðàííîé âàëþòå,
óâåëè÷èëñÿ çà îò÷åòíûé ïåðèîä íà 18,2 ïðîöåíòà.
Ïðè ýòîì äåïîçèòû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ5  è íà-
ëè÷íûå äåíüãè âíå áàíêîâ âûðîñëè íà 20,3 è 16,8
ïðîöåíòà, ñîîòâåòñòâåííî. Äåïîçèòû â èíîñòðàí-
íîé âàëþòå óâåëè÷èëèñü íà 28,6 ïðîöåíòà.

Â ñòðóêòóðå äåíåæíîé ìàññû Ì2Õ çà îò÷åòíûé
êâàðòàë óâåëè÷èëàñü äîëÿ äåïîçèòîâ â èíîñòðàí-
íîé âàëþòå ïðè ñíèæåíèè óäåëüíîãî âåñà äåíåã âíå
áàíêîâ è äåïîçèòîâ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå.

5 Ñ ó÷åòîì äàííûõ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, ó êîòîðûõ îòîçâàíà ëèöåíçèÿ,
íî ïðîöåññ ëèêâèäàöèè íå çàâåðøåí.

III кв. IV кв.

Íàëè÷íûå äåíüãè âíå áàíêîâ 59,9 58,9
Äåïîçèòû â íàöèîíàëüíîé âàëþòå 15,6 14,2
Äåïîçèòû â èíîñòðàííîé âàëþòå 24,5 26,9
Дåнåжный àãðåãàò Ì2Õ 100 100

Доля,            
процентыСòðукòуðà дåнåжноãо àãðåãàòà Ì2Õ

Àíàëèç èñòî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ øèðîêîãî
ïîêàçàòåëÿ äåíåæíîé ìàññû Ì2Õ ïîêàçàë, ÷òî îñ-
íîâíîå âëèÿíèå íà åãî èçìåíåíèå ïðîäîëæàåò îêà-
çûâàòü óâåëè÷åíèå ÷èñòûõ èíîñòðàííûõ àêòèâîâ
áàíêîâñêîé ñèñòåìû, ïðåæäå âñåãî, çà ñ÷åò óâåëè-
÷åíèÿ ÷èñòûõ ìåæäóíàðîäíûõ ðåçåðâîâ ÍÁÊÐ, à
òàêæå óâåëè÷åíèå ÷èñòûõ âíóòðåííèõ àêòèâîâ áàí-
êîâñêîé ñèñòåìû, îáóñëîâëåííîå ðîñòîì êðåäèòà
â ýêîíîìèêó.

Â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2006 ãîäà ìóëüòèïëèêà-
òîð øèðîêèõ äåíåã, õàðàêòåðèçóþùèé ñòåïåíü
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Ôàêòîðû èíôëÿöèè

ôèíàíñîâîãî ïîñðåäíè÷åñòâà, ïðàêòè÷åñêè íå èç-
ìåíèëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ òðåòüèì êâàðòàëîì 2006
ãîäà è íà êîíåö ãîäà ñîñòàâèë 1,406 (1,404 íà 1 ñåí-
òÿáðÿ 2006 ãîäà).

Íà êîíåö 2006 ãîäà ñêîðîñòü îáðàùåíèÿ øè-
ðîêèõ äåíåã Ì2Õ, âêëþ÷àþùèõ äåïîçèòû â èíîñò-
ðàííîé âàëþòå ïî ïîñòîÿííîìó îáìåííîìó êóð-
ñó, ñîñòàâèëà 4,5 (4,8 íà 1 îêòÿáðÿ 2006 ãîäà). Êî-
ýôôèöèåíò ìîíåòèçàöèè ýêîíîìèêè, ðàññ÷èòàí-
íûé ïî äåíåæíîìó àãðåãàòó Ì2Õ, íà êîíåö ãîäà
ñîñòàâèë 22,4 ïðîöåíòà (20,7 ïðîöåíòà íà 1 îêòÿá-
ðÿ 2006 ãîäà).

3.2. ÏÐÎÖÅÍÒÍÛÅ ÑÒÀÂÊÈ

3.2.1. Äåíåæíûé ðûíîê

×åòâåðòûé êâàðòàë 2006 ãîäà áûë îòìå÷åí õà-
ðàêòåðíûì äëÿ ýòîãî ïåðèîäà ðîñòîì ëèêâèäíîñ-
òè â áàíêîâñêîé ñèñòåìå. Ïðè ýòîì ñòîèìîñòü çà-
åìíûõ ðåñóðñîâ íà ìåæáàíêîâñêîì êðåäèòíîì
ðûíêå â îò÷åòíîì ïåðèîäå îñòàëàñü íåèçìåííîé.
Òàê, ñòàâêà ïî ìåæáàíêîâñêèì îïåðàöèÿì ÐÅÏÎ
â òå÷åíèå îò÷åòíîãî ïåðèîäà ñîõðàíÿëàñü íà óðîâ-
íå 3,5 ïðîöåíòà, à ñòàâêà ïî ìåæáàíêîâñêèì êðå-
äèòàì â íàöèîíàëüíîé âàëþòå ïðîäîëæàëà êîëå-
áàòüñÿ â ïðåæíåì äèàïàçîíå îò 0,0 äî 3,5 ïðîöåíòà
â çàâèñèìîñòè îò õàðàêòåðà çàëîãîâîãî îáåñïå÷å-
íèÿ.

Â ñðåäíåì çà îò÷åòíûé êâàðòàë ñòàâêà ïî ìåæ-
áàíêîâñêèì êðåäèòàì â íàöèîíàëüíîé âàëþòå ñî-
ñòàâèëà 2,6 ïðîöåíòà, ÷òî íà 0,3 ïðîöåíòíûõ ïóíê-
òà íèæå ñòàâêè çà ïðåäûäóùèé êâàðòàë. Ïî ñðàâ-
íåíèþ ñ ÷åòâåðòûì êâàðòàëîì 2005 ãîäà ñòî-
èìîñòü ìåæáàíêîâñêèõ êðåäèòîâ â íàöèîíàëüíîé
âàëþòå ïîâûñèëàñü íà 0,6 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà â
ñâÿçè ñ óâåëè÷åíèåì äîëè íåîáåñïå÷åííûõ ñäåëîê,
à ñòàâêà ïî îïåðàöèÿì ÐÅÏÎ íå èçìåíèëàñü.

Â âàëþòíîì ñåãìåíòå âíóòðåííåãî ìåæáàíêîâ-
ñêîãî êðåäèòíîãî ðûíêà â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2006
ãîäà äèàïàçîí êîëåáàíèé ñòàâîê îñòàëñÿ äîâîëü-
íî çíà÷èòåëüíûì – îò 0,0 äî 8,5 ïðîöåíòà, îòðà-
æàÿ çàâèñèìîñòü ñòàâêè îò õàðàêòåðà çàëîãà è ñðî-
êà ñäåëêè. Ïðè ýòîì, â ñâÿçè ñ áîëåå âûñîêèì êà÷å-
ñòâîì çàëîãîâîãî îáåñïå÷åíèÿ è ñîêðàùåíèåì
ñðî÷íîñòè ñäåëîê, ñðåäíèé óðîâåíü ñòîèìîñòè çà-
åìíûõ ðåñóðñîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå ïî ñðàâíå-

 Ðèñ. 3.2. Äèíàìèêà ñòàâîê äåíåæíîãî ðûíêà
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6 Ïîñëåäíèé àóêöèîí ïî ïðîäàæå íîò ÍÁÊÐ áûë ïðîâåäåí â èþíå 2006
ãîäà.
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íèþ ñ ïðåäûäóùèì êâàðòàëîì ñíèçèëñÿ íà 1,2 ïðî-
öåíòíûõ ïóíêòà, ñîñòàâèâ 4,4 ïðîöåíòà.

Âûñîêèé óðîâåíü ëèêâèäíîñòè, ñëîæèâøèéñÿ
â áàíêîâñêîé ñèñòåìå â êîíöå íîÿáðÿ è äåêàáðå
2006 ãîäà, ñïîñîáñòâîâàë ïîâûøåíèþ àêòèâíîñòè
áàíêîâ íà ðûíêå íîò ÍÁÊÐ. Òàê, â êîíöå íîÿáðÿ
ïîñëå äîëãîãî ïåðåðûâà6  ñîñòîÿëñÿ àóêöèîí ïî
ïðîäàæå íîò ÍÁÊÐ. Ïîìèìî ýìèññèè òðàäèöèîí-
íûõ 28-ìè äíåâíûõ íîò ÍÁÊÐ, Íàöèîíàëüíûé
áàíê âîçîáíîâèë ðàçìåùåíèå 14-òè äíåâíûõ íîò
ÍÁÊÐ. Äîõîäíîñòü ïî äàííûì âèäàì öåííûõ áó-
ìàã íà ïîñëåäíåì àóêöèîíå íîÿáðÿ 2006 ãîäà ñôîð-
ìèðîâàëàñü íà óðîâíå 4,3 è 4,2 ïðîöåíòà, ñîîòâåò-
ñòâåííî. Â äåêàáðå ñïðîñ íà íîòû ïðîäîëæàë óâå-
ëè÷èâàòüñÿ, ÷òî îáóñëîâèëî ñíèæåíèå èõ äîõîäíî-
ñòè. Â ðåçóëüòàòå ê êîíöó êâàðòàëà çíà÷åíèå ó÷åò-
íîé ñòàâêè, ïðèâÿçàííîå ê äîõîäíîñòè 28-ìè äíåâ-
íûõ íîò ÍÁÊÐ, ñîñòàâèëî 3,15 ïðîöåíòà, ñîêðàòèâ-
øèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì êâàðòàëà íà 1,12
ïðîöåíòíûõ ïóíêòà. Ïðè ýòîì ñòàâêà ïî êðåäèòàì
«îâåðíàéò», ïðèðàâíåííàÿ ê ó÷åòíîé ñòàâêå ñ êî-
ýôôèöèåíòîì 1,5, íà êîíåö äåêàáðÿ ñîñòàâèëà 4,73
ïðîöåíòà, ÷òî íà 1,68 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà íèæå
ñòàâêè íà íà÷àëî êâàðòàëà.

Â ñâÿçè ñ óñêîðåíèåì òåìïà ðîñòà äåíåæíîé
áàçû Íàöèîíàëüíûé áàíê â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå
2006 ãîäà óâåëè÷èë îáúåì îïåðàöèé ïî èçúÿòèþ
èç áàíêîâñêîé ñèñòåìû èçáûòî÷íîé ëèêâèäíîñòè,
ãëàâíûì îáðàçîì, ïîñðåäñòâîì ïðîâåäåíèÿ îáðàò-
íûõ îïåðàöèé ÐÅÏÎ íà îòêðûòîì ðûíêå. Îáúåì
äàííûõ îïåðàöèé ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì
êâàðòàëîì óâåëè÷èëñÿ â 2 ðàçà è ñîñòàâèë 1073,4
ìëí. ñîìîâ. Ñðåäíÿÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî îáðàò-
íûì îïåðàöèÿì ÐÅÏÎ ïî ñðàâíåíèþ ñ òðåòüèì
êâàðòàëîì ñíèçèëàñü íà 0,4 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà, äî
4,3 ïðîöåíòà. Ñðî÷íîñòü ñäåëîê ñîñòàâèëà 47 äíåé.

Êðîìå òîãî, ñ öåëüþ ñòåðèëèçàöèè èçáûòî÷-
íîé ëèêâèäíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû Íàöèî-
íàëüíûé áàíê óâåëè÷èë îáúåì åæåíåäåëüíîé ýìèñ-
ñèè íîò ÍÁÊÐ ñ 4 äî 24 ìëí. ñîìîâ. Â öåëîì çà
÷åòâåðòûé êâàðòàë áûëî ðàçìåùåíî íîò íà ñóììó
108,0 ìëí. ñîìîâ.

Ñ ýòîé æå öåëüþ Íàöèîíàëüíûé áàíê ïðîâî-



41

äèë âàëþòíûå îïåðàöèè ÑÂÎÏ ïî ïðîäàæå äîëëà-
ðîâ ÑØÀ, îáúåì êîòîðûõ â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå
2006 ãîäà ñîñòàâèë 1,5 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ èëè 58,5
ìëí. ñîìîâ â ñîìîâîì ýêâèâàëåíòå. Ñðåäíåâçâåøåí-
íûé ñðîê îïåðàöèé ÑÂÎÏ ñîñòàâèë 67 äíåé.

Ñëåäóåò òàêæå îòìåòèòü, ÷òî â ÷åòâåðòîì êâàð-
òàëå 2006 ãîäà Íàöèîíàëüíûé áàíê ñòàë ïðèìåíÿòü
íîâûé èíñòðóìåíò äëÿ ñòåðèëèçàöèè èçáûòî÷íîé
ëèêâèäíîñòè – äåïîçèòíûå îïåðàöèè. Òàê, â êîíöå
2006 ãîäà áûëà ïðîâåäåíà îäíà ñäåëêà ïî ïðèâëå÷å-
íèþ äåïîçèòîâ ñðîêîì íà 1 ìåñÿö íà îáùóþ ñóììó
50,0 ìëí. ñîìîâ ïî ñòàâêå 2,0 ïðîöåíòà.

3.2.2.  Ãîñóäàðñòâåííûå êàçíà÷åéñêèå âåêñåëÿ

Â ïåðâîé ïîëîâèíå ÷åòâåðòîãî êâàðòàëà 2006
ãîäà íà ðûíêå ÃÊÂ îòìå÷àëîñü íåçíà÷èòåëüíîå
ïîâûøåíèå äîõîäíîñòè âåêñåëåé â ñâÿçè ñ ñîêðà-
ùåíèåì ñïðîñà íà íèõ. Ïðè ýòîì óõóäøåíèå êîíú-
þíêòóðû â áîëüøåé ñòåïåíè êîñíóëîñü ñåãìåíòà
18-òè ìåñÿ÷íûõ âåêñåëåé. Îäíàêî âî âòîðîé ïîëî-
âèíå îò÷åòíîãî êâàðòàëà, ñ ðîñòîì èçáûòî÷íûõ
ðåçåðâîâ â êîììåð÷åñêèõ áàíêàõ, ñèòóàöèÿ íà ðûí-
êå ÃÊÂ ñòàáèëèçèðîâàëàñü: ñïðîñ íà âåêñåëÿ íà-
÷àë ðàñòè, â ñâÿçè ñ ÷åì äî êîíöà êâàðòàëà ïðåîá-
ëàäàëà òåíäåíöèÿ ñíèæåíèÿ äîõîäíîñòè. Ïðè ýòîì
â ñåãìåíòå 6-òè ìåñÿ÷íûõ ÃÊÂ â íà÷àëå äåêàáðÿ
2006 ãîäà îòìå÷àëîñü çíà÷èòåëüíîå ñíèæåíèå ñòàâ-
êè, äî 3,0 ïðîöåíòà, ÷òî, îäíàêî, íå îòðàæàëî ðû-
íî÷íóþ êîíúþíêòóðó, à áûëî ñâÿçàíî ñ òåõíè÷åñ-
êîé îøèáêîé îäíîãî èç ó÷àñòíèêîâ àóêöèîíà.

Íà êîíåö äåêàáðÿ 2006 ãîäà ñðåäíåâçâåøåííàÿ
ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî âñåì âèäàì ÃÊÂ ñîñòàâèëà
8,6 ïðîöåíòà, ñíèçèâøèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì
êâàðòàëà íà 0,4 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà. Ïðè ýòîì ñðåä-
íèé óðîâåíü äîõîäíîñòè ÃÊÂ ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðå-
äûäóùèì êâàðòàëîì óìåíüøèëñÿ íà 0,9 ïðîöåíò-
íûõ ïóíêòà, äî 9,3 ïðîöåíòà.

Ïî ñðàâíåíèþ ñ ÷åòâåðòûì êâàðòàëîì 2005
ãîäà ñðåäíèé óðîâåíü äîõîäíîñòè âåêñåëåé óâåëè-
÷èëñÿ âî âñåõ ñåãìåíòàõ, çà èñêëþ÷åíèåì 24-õ ìå-
ñÿ÷íûõ ÃÊÂ. Ïðè ýòîì îáùèé óðîâåíü äîõîäíîñ-
òè ïî âñåì ÃÊÂ óâåëè÷èëñÿ íà 1,3 ïðîöåíòíûõ ïóí-
êòà.

Ôàêòîðû èíôëÿöèè

Ðèñ. 3.3. Äèíàìèêà äîõîäíîñòè ÃÊÂ

0

2

4

6

8

10

12

14

16

де
к 0

5
ян
в 0

6
фе

в 0
6

ма
р 0

6
ма

р 0
6

ап
р 0

6
ма

й 0
6

ма
й 0

6
ию

н 0
6

ию
л 0

6
ию

л 0
6

ав
г 0

6
се
н 0

6
се
н 0

6
ок
т 0

6
но
я 0

6
но
я 0

6
де
к 0

6

пр
оц
ен
ты

ГКВ 3 ГКВ 6 ГКВ 12

ГКВ 18 ГКВ 24



42

3.3. ÎÁÌÅÍÍÛÉ ÊÓÐÑ

Â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2006 ãîäà íà âíóòðåí-
íåì âàëþòíîì ðûíêå ñîõðàíèëàñü óñòîé÷èâàÿ òåí-
äåíöèÿ óêðåïëåíèÿ êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû.
Ñíèæåíèå îáìåííîãî êóðñà äîëëàðà ïðîèñõîäèëî
ïîä âëèÿíèåì èçáûòî÷íîãî ïðåäëîæåíèÿ èíîñò-
ðàííîé âàëþòû íà ðûíêå âñëåäñòâèå åå ïðèòîêà â
âèäå èíâåñòèöèé â ðåàëüíûé ñåêòîð è áàíêîâñêóþ
ñèñòåìó, à òàêæå â ôîðìå äåïîçèòîâ è äåíåæíûõ
ïåðåâîäîâ èç-çà ãðàíèöû è â ðåçóëüòàòå ñåçîííûõ
ïîñòóïëåíèé îò ðåàëèçàöèè ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîé
ïðîäóêöèè.

Ñðåäíåâçâåøåííûé êóðñ äîëëàðà íà âàëþòíûõ
òîðãàõ íà êîíåö ÷åòâåðòîãî êâàðòàëà 2006 ãîäà
ñîñòàâèë 39,0452 ñîì/äîëë. ÑØÀ, ñíèçèâøèñü çà
êâàðòàë íà 2,9 ïðîöåíòà. Êóðñ ïðîäàæè äîëëàðà â
îáìåííûõ áþðî ñíèçèëñÿ äî 37,6938 ñîì/äîëë.
ÑØÀ íà êîíåö äåêàáðÿ èëè íà 3,7 ïðîöåíòà ïî
ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì îò÷åòíîãî êâàðòàëà.

Ó÷åòíûé êóðñ äîëëàðà ÑØÀ íà êîíåö îò÷åò-
íîãî ïåðèîäà ñîñòàâèë 38,1238 ñîì/äîëë. ÑØÀ,
ñíèçèâøèñü çà ÷åòâåðòûé êâàðòàë íà 2,8 ïðîöåí-
òà. Äëÿ ñðàâíåíèÿ: â àíàëîãè÷íîì ïåðèîäå 2005
ãîäà ó÷åòíûé êóðñ äîëëàðà ïîâûñèëñÿ íà 1,1 ïðî-
öåíòà è ñîñòàâèë 41,3011 ñîì/äîëë. ÑØÀ.

Îáìåííûé êóðñ åâðî â íàëè÷íîì ñåãìåíòå âíóò-
ðåííåãî âàëþòíîãî ðûíêà, êàê è ïðåæäå, èçìåíÿëñÿ
â ñîîòâåòñòâèè ñ åãî êîëåáàíèÿìè íà âíåøíèõ ðûí-
êàõ. Ïîñëå íåêîòîðîãî ñíèæåíèÿ â ïåðâîé ïîëîâè-
íå îêòÿáðÿ 2006 ãîäà êóðñ åâðî ïîâûøàëñÿ äî íà÷à-
ëà äåêàáðÿ. Çàòåì îí âíîâü íà÷àë ñíèæàòüñÿ, ñîõðà-
íèâ ýòó òåíäåíöèþ äî êîíöà ãîäà. Êóðñ ïðîäàæè
åâðî â îáìåííûõ áþðî íà êîíåö äåêàáðÿ 2006 ãîäà
ñîñòàâèë 49,86 ñîì/åâðî, ñíèçèâøèñü çà ÷åòâåðòûé
êâàðòàë íà 0,4 ïðîöåíòà. Ïðè ýòîì ó÷åòíûé êóðñ íà
êîíåö 2006 ãîäà ñîñòàâèë 50,18 ñîì/åâðî, ñíèçèâ-
øèñü çà ÷åòâåðòûé êâàðòàë íà 0,3 ïðîöåíòà.

Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì çà ÷åòâåðòûé
êâàðòàë 2006 ãîäà íîìèíàëüíûé ýôôåêòèâíûé îá-
ìåííûé êóðñ7  óêðåïèëñÿ íà 1,3 ïðîöåíòíûõ ïóíê-

Ðèñ. 3.4. Òåìïû ïðèðîñòà ó÷åòíîãî êóðñà
äîëëàðà
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7 Â ìàå 2006 ãîäà áûëà èçìåíåíà ìåòîäîëîãèÿ ðàñ÷åòà ýôôåêòèâíûõ
îáìåííûõ êóðñîâ. Íàöèîíàëüíàÿ âàëþòà âûðàæàåòñÿ â åäèíèöàõ èíî-
ñòðàííîé âàëþòû, òî åñòü óâåëè÷åíèå èíäåêñà îçíà÷àåò óêðåïëåíèå
íàöèîíàëüíîé âàëþòû, ñíèæåíèå – îñëàáëåíèå íàöèîíàëüíîé âàëþòû.
Â êà÷åñòâå áàçîâîãî ïåðèîäà äëÿ ïîñòðîåíèÿ èíäåêñîâ èñïîëüçóåòñÿ
2000 ãîä. Èñòîðè÷åñêèå çíà÷åíèÿ èíäåêñîâ ïåðåñ÷èòàíû.
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òà ïî ñðàâíåíèþ ñ ñîîòâåòñòâóþùèì ïåðèîäîì
2005 ãîäà. Ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì êâàðòà-
ëîì îí óêðåïèëñÿ íà 2,6 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà. Íà
êîíåö äåêàáðÿ 2006 ãîäà èíäåêñ íîìèíàëüíîãî ýô-
ôåêòèâíîãî îáìåííîãî êóðñà ñîñòàâèë 127,8. Â öå-
ëîì â 2006 ãîäó ñðåäíåå çíà÷åíèå èíäåêñà íîìèíàëü-
íîãî ýôôåêòèâíîãî îáìåííîãî êóðñà îñòàâàëîñü
íà óðîâíå 2005 ãîäà.

Ðåàëüíûé ýôôåêòèâíûé îáìåííûé êóðñ â ÷åò-
âåðòîì êâàðòàëå 2006 ãîäà ñíèçèëñÿ íà 2,3 ïðîöåí-
òíûõ ïóíêòà ïî ñðàâíåíèþ ñ ÷åòâåðòûì êâàðòàëîì
2005 ãîäà, à ïî îòíîøåíèþ ê ïðåäûäóùåìó êâàð-
òàëó 2006 ãîäà óêðåïèëñÿ íà 2,2 ïðîöåíòíûõ ïóíê-
òà. Íà êîíåö äåêàáðÿ 2006 ãîäà èíäåêñ ðåàëüíîãî
ýôôåêòèâíîãî îáìåííîãî êóðñà ñîñòàâèë 92,9. Â
öåëîì â 2006 ãîäó ïî ñðàâíåíèþ ñ 2005 ãîäîì èí-
äåêñ ðåàëüíîãî ýôôåêòèâíîãî îáìåííîãî êóðñà
ñíèçèëñÿ íà 3,8 ïðîöåíòà, ÷òî áûëî îáóñëîâëåíî
ðåàëüíûì ñíèæåíèåì îáìåííîãî êóðñà ñîìà ê ðîñ-
ñèéñêîìó ðóáëþ è êàçàõñêîìó òåíãå.

Ðèñ. 3.5. Èíäåêñû ýôôåêòèâíîãî êóðñà ñîìà
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Ôàêòîðû èíôëÿöèè

3.4. ÑÏÐÎÑ È ÏÐÅÄËÎÆÅÍÈÅ

3.4.1. Âíåøíèé ñïðîñ

Ïî îïåðàòèâíûì äàííûì ñàëüäî òîðãîâîãî
áàëàíñà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè çà ÷åòâåðòûé
êâàðòàë 2006 ãîäà ñëîæèëîñü îòðèöàòåëüíûì è
ñîñòàâèëî 336,8 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ ïðîòèâ 143,1
ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä 2005
ãîäà. Â öåëîì, ïî èòîãàì 2006 ãîäà äåôèöèò òîð-
ãîâîãî áàëàíñà óâåëè÷èëñÿ áîëåå ÷åì â äâà ðàçà è
ñîñòàâèë 920,7 ìëí. äîëëàðîâ ïðîòèâ 418,7 ìëí.
äîëëàðîâ â ïðåäûäóùåì ãîäó.

Âíåøíåòîðãîâûé îáîðîò â öåíàõ ÔÎÁ çà ÷åò-
âåðòûé êâàðòàë 2006 ãîäà ñîñòàâèë 804,0 ìëí. äîë-
ëàðîâ ÑØÀ, ÷òî íà 53,6 ïðîöåíòà âûøå àíàëîãè÷-
íîãî ïîêàçàòåëÿ çà 2005 ãîä. Ïðè ýòîì òîâàðîîáî-
ðîò ñî ñòðàíàìè äàëüíåãî çàðóáåæüÿ çà îò÷åòíûé
êâàðòàë âîçðîñ íà 57,8 ïðîöåíòà, à ñî ñòðàíàìè
ÑÍÃ – íà 50,2 ïðîöåíòà. Ïî èòîãàì 2006 ãîäà ðàç-
ìåð âíåøíåòîðãîâîãî îáîðîòà â öåíàõ ÔÎÁ ñîñòà-
âèë 2 544,3 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ è íà 31,6 ïðîöåí-
òà áûë îáåñïå÷åí îáúåìàìè äàííîãî ïîêàçàòåëÿ çà
÷åòâåðòûé êâàðòàë 2006 ãîäà.

Ýêñïîðò òîâàðîâ â öåíàõ ÔÎÁ çà ÷åòâåðòûé

Ðèñ. 3.6. Òîðãîâûé áàëàíñ
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êâàðòàë 2006 ãîäà ñîñòàâèë 233,6 ìëí. äîëëàðîâ
ÑØÀ, ÷òî íà 22,9 ïðîöåíòà áîëüøå àíàëîãè÷íîãî
ïîêàçàòåëÿ çà ïðåäûäóùèé ãîä. Ðîñò ýêñïîðòà çà
÷åòâåðòûé êâàðòàë ïðîèçîøåë âñëåäñòâèå óâåëè÷å-
íèÿ ïîñòàâîê òîâàðîâ â ñòðàíû äàëüíåãî çàðóáå-
æüÿ íà 24,4 ïðîöåíòà è â ñòðàíû ÑÍÃ – íà 21,2
ïðîöåíòà. Ñðåäè ñòðàí äàëüíåãî çàðóáåæüÿ çíà÷è-
òåëüíî âîçðîñëè ïîñòàâêè â Àôãàíèñòàí, Âåëèêîá-
ðèòàíèþ, ÑØÀ è Òóðöèþ, â òî âðåìÿ, êàê îáúåì
ýêñïîðòà â ÎÀÝ, Êàíàäó è Ãåðìàíèþ ñîêðàòèëñÿ.
Ñðåäè ñòðàí ÑÍÃ â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2006 ãîäà
îñîáåííî çàìåòíî óâåëè÷èëñÿ ýêñïîðò â Êàçàõñòàí
(íà 74,1 ïðîöåíòà ïî ñðàâíåíèþ ñ ñîîòâåòñòâóþ-
ùèì ïåðèîäîì 2005 ãîäà) è Ðîññèþ (íà 10,1 ïðî-
öåíòà) çà ñ÷åò óâåëè÷èâøèõñÿ ïîñòàâîê ýíåðãîïðî-
äóêòîâ è ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ. Â òî æå âðåìÿ
ïðîèçîøëî ñîêðàùåíèå îáúåìîâ ýêñïîðòà â Óçáå-
êèñòàí, Óêðàèíó, Òàäæèêèñòàí è Òóðêìåíèñòàí.
Òàêèì îáðàçîì, çà ÷åòâåðòûé êâàðòàë 2006 ãîäà
ïî ñðàâíåíèþ ñ ÷åòâåðòûì êâàðòàëîì 2005 ãîäà
äîëÿ ýêñïîðòà â ñòðàíû äàëüíåãî çàðóáåæüÿ óâå-
ëè÷èëàñü ñ 51,5 äî 52,1 ïðîöåíòà, òîãäà êàê äîëÿ
ýêñïîðòà â ñòðàíû ÑÍÃ óìåíüøèëàñü ñ 48,5 äî 47,9
ïðîöåíòà.

Ýêñïîðò çîëîòà ñîõðàíèë òåíäåíöèþ ñîêðàùå-
íèÿ è çà îò÷åòíûé êâàðòàë óìåíüøèëñÿ â ñòîèìîñ-
òíîì âûðàæåíèè íà 17,3 ïðîöåíòà, à â íàòóðàëü-
íîì âûðàæåíèè – íà 61,7 ïðîöåíòà ïî ñðàâíåíèþ
ñ ÷åòâåðòûì êâàðòàëîì ïðåäûäóùåãî ãîäà. Ýêñ-
ïîðò áåç ó÷åòà çîëîòà âûðîñ íà 35,5 ïðîöåíòà. Ïî
ïðåäâàðèòåëüíûì èòîãàì 2006 ãîäà äàííûé ïðè-
ðîñò ñîñòàâèë 32,8 ïðîöåíòà.

Â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2006 ãîäà ñîõðàíÿëàñü
òåíäåíöèÿ ñîêðàùåíèÿ ïîñòàâîê ïðîìåæóòî÷íûõ
òîâàðîâ (íà 20,3 ïðîöåíòà) è ñûðüÿ (íà 2,3 ïðîöåí-
òà). Â ñîñòàâå ïðîìåæóòî÷íûõ òîâàðîâ è ñûðüå-
âûõ ïðîäóêòîâ, îêàçàâøèõ çíà÷èòåëüíîå âëèÿíèå
íà ñîêðàùåíèå ýêñïîðòà, îñíîâíàÿ äîëÿ ïðèøëàñü
íà çîëîòî, õëîïîê è êîæåâåííîå ñûðüå. Çà îò÷åò-
íûé êâàðòàë íàáëþäàëîñü çíà÷èòåëüíîå óâåëè÷å-
íèå ýêñïîðòà ýíåðãîïðîäóêòîâ (áîëåå ÷åì â òðè
ðàçà) ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2005
ãîäà. Òàêæå ñîõðàíèëàñü òåíäåíöèÿ ðîñòà ýêñïîð-
òà èíâåñòèöèîííûõ è ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ.
Òàê, çà 2006 ãîä ïðèðîñò îáúåìà ýêñïîðòíûõ ïî-

ÎÁÇÎÐ ÈÍÔËßÖÈÈ Â ÊÛÐÃÛÇÑÊÎÉ ÐÅÑÏÓÁËÈÊÅ ¹4, 2006
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ñòàâîê ïî ýíåðãîïðîäóêòàì, èíâåñòèöèîííûì è
ïîòðåáèòåëüñêèì òîâàðàì ñîñòàâèë 91,6, 83,6 è 29,2
ïðîöåíòà, ñîîòâåòñòâåííî.

Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì èìïîðò òîâà-
ðîâ8  (â öåíàõ ÔÎÁ) çà ÷åòâåðòûé êâàðòàë 2006 ãîäà
ñîõðàíèë òåíäåíöèþ ðîñòà è ñîñòàâèë  570,4 ìëí.
äîëëàðîâ ÑØÀ, ÷òî íà 71,2 ïðîöåíòà âûøå ñîîò-
âåòñòâóþùåãî ïîêàçàòåëÿ çà 2005 ãîä. Ïî èòîãàì
2006 ãîäà èìïîðò òîâàðîâ9  (â öåíàõ ÔÎÁ) ñîñòà-
âèë 1 732,5 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ, ïðåâûñèâ àíàëî-
ãè÷íûé ïîêàçàòåëü çà ïðåäûäóùèé ãîä íà 56,7 ïðî-
öåíòà.

Â îò÷åòíîì êâàðòàëå íàáëþäàëñÿ ðîñò èìïîð-
òíûõ ïîñòóïëåíèé ïî âñåì ñòàòüÿì ôóíêöèîíàëü-
íîé êëàññèôèêàöèè. Íàèáîëåå êðóïíûìè ñòàòüÿ-
ìè èìïîðòà çà äàííûé ïåðèîä ñòàëè ýíåðãîïðî-
äóêòû è èíâåñòèöèîííûå òîâàðû, óäåëüíûé âåñ
êîòîðûõ ñîñòàâèë 29,3 è 27,3 ïðîöåíòà, ñîîòâåò-
ñòâåííî.

Â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2006 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ
ñ ÷åòâåðòûì êâàðòàëîì ïðåäûäóùåãî ãîäà áûëî
îòìå÷åíî óâåëè÷åíèå îáúåìà ïîñòàâîê êàê èç ñòðàí
äàëüíåãî çàðóáåæüÿ, òàê è èç ñòðàí ÑÍÃ íà 122,1 è
60,0 ïðîöåíòà, ñîîòâåòñòâåííî. Ïðè ýòîì, äîëÿ
èìïîðòà èç ñòðàí ÑÍÃ ñîêðàòèëàñü ñ 62,3 äî 54,4
ïðîöåíòà, à äîëÿ èìïîðòà èç ñòðàí äàëüíåãî çàðó-
áåæüÿ, ñîîòâåòñòâåííî, âîçðîñëà ñ 37,7 äî 45,6 ïðî-
öåíòà. Óâåëè÷åíèå èìïîðòà èç ñòðàí äàëüíåãî çà-
ðóáåæüÿ çà îò÷åòíûé êâàðòàë îáúÿñíÿåòñÿ ðîñòîì
èìïîðòà èç Øâåéöàðèè, ÑØÀ è Êèòàÿ. Â öåëîì,
çà 2006 ãîä ñðåäè ñòðàí äàëüíåãî çàðóáåæüÿ íàáëþ-
äàëñÿ íàèáîëüøèé ðîñò îáúåìà èìïîðòà èç òàêèõ
ñòðàí, êàê Êèòàé (áîëåå ÷åì â 2 ðàçà), ÎÀÝ (áîëåå
÷åì â 2 ðàçà), Êàíàäà (â 2 ðàçà), ÑØÀ (íà 57,1 ïðî-
öåíòà). Îñíîâíûìè ïîñòàâùèêàìè òîâàðîâ, êàê è
ïðåæäå, ÿâèëèñü Êèòàé è ÑØÀ, óäåëüíûé âåñ êî-
òîðûõ, ñîîòâåòñòâåííî, ñîñòàâèë 36,6 è 21,9 ïðî-
öåíòà îò îáùåãî îáúåìà èìïîðòà èç ñòðàí äàëüíå-
ãî çàðóáåæüÿ.

Ôàêòîðû èíôëÿöèè

8 Èìïîðò ÑÈÔ (çà IV êâàðòàë 2006ã.) ñ ó÷åòîì îáúåìà «÷åëíî÷íîé»
òîðãîâëè è äîîöåíîê ñîñòàâèë 615,4 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ, äåôèöèò
òîðãîâîãî áàëàíñà - 381,8 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ.

9 Èìïîðò ÑÈÔ (çà 2006ã.) ñ ó÷åòîì îáúåìà «÷åëíî÷íîé» òîðãîâëè è
äîîöåíîê ñîñòàâèë 1869,3 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ, äåôèöèò òîðãîâîãî
áàëàíñà - 1057,5 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ.
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3.4.2. Âíóòðåííèé ñïðîñ

3.4.2.1. ×àñòíîå ïîòðåáëåíèå

Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì Íàöèîíàëüíî-
ãî ñòàòèñòè÷åñêîãî êîìèòåòà çà ÿíâàðü-íîÿáðü
2006 ãîäà çàðàáîòíàÿ ïëàòà óâåëè÷èëàñü íà 18,2
ïðîöåíòà, à â ðåàëüíîì âûðàæåíèè íà 11,9 ïðîöåí-
òà. Òàêèì îáðàçîì, óâåëè÷åíèå ðåàëüíûõ äîõîäîâ
íàñåëåíèÿ ñïîñîáñòâîâàëî ðîñòó ÷àñòíîãî ïîòðåá-
ëåíèÿ. Òàê, îáúåì ðîçíè÷íîãî òîâàðîîáîðîòà â
2006 ãîäó âûðîñ íà 15,1 ïðîöåíòà, óñëóãè ãîñòè-
íèö è ðåñòîðàíîâ – íà 19,7 ïðîöåíòà.

3.4.2.2. Ãîñóäàðñòâåííûå ðàñõîäû

Ñäåðæàííàÿ ïîëèòèêà ðàñõîäîâ ãîñóäàðñòâåí-
íîãî áþäæåòà â îò÷åòíûé ïåðèîä ÿâèëàñü îãðàíè-
÷èâàþùèì ôàêòîðîì â ïîâûøåíèè èçáûòî÷íîé
ëèêâèäíîñòè, ÷òî ñïîñîáñòâîâàëî ìåíüøåìó äàâ-
ëåíèþ íà ðîñò ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí.

Ïðè óâåëè÷åíèè äîõîäîâ ãîñóäàðñòâåííîãî
áþäæåòà çà ÿíâàðü-íîÿáðü 2006 ãîäà îòíîñèòåëü-
íî ñîîòâåòñòâóþùåãî ïåðèîäà 2005 ãîäà íà 23,5
ïðîöåíòà, ðàñõîäû íà âûïëàòó çàðàáîòíîé ïëàòû
âûðîñëè íà 6,1 ïðîöåíòà. Òåêóùèå ðàñõîäû ãîñó-
äàðñòâåííîãî áþäæåòà óâåëè÷èëèñü íà 21,5 ïðî-
öåíòà. Ñóáñèäèè ãîñóäàðñòâåííûì ïðåäïðèÿòèÿì
âûðîñëè íà 11,1 ïðîöåíòà. Íà êàïèòàëüíûå âëî-
æåíèÿ è ðåìîíò áûëî íàïðàâëåíî ñðåäñòâ íà 14,7
ïðîöåíòà áîëüøå, ÷åì çà ñîîòâåòñòâóþùèé ïåðè-
îä 2005 ãîäà.

Çà äâà ìåñÿöà îò÷åòíîãî êâàðòàëà â ðåçóëüòà-
òå ïðåâûøåíèÿ äîõîäîâ áþäæåòà íàä çàòðàòàìè
ñëîæèëñÿ ïðîôèöèò (áåç ó÷åòà ÏÃÈ) â ðàçìåðå 386,2
ìëí. ñîìîâ (ïðîòèâ 224,2 ìëí. ñîìîâ â òðåòüåì
êâàðòàëå 2006 ãîäà). Äàííûé ôàêò, ñîãëàñíî ïðî-
ãíîçó, ïîçâîëèò îáåñïå÷èòü ðàçìåð äåôèöèòà ïî
èòîãàì 2006 ãîäà â ðàìêàõ óñòàíîâëåííîãî ïîêà-
çàòåëÿ, íåñìîòðÿ íà íåêîòîðîå óâåëè÷åíèå ðàñõî-
äîâ áþäæåòà â äåêàáðå.

3.4.2.3. Èíâåñòèöèè

Â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2006 ãîäà, ñîãëàñíî ïðåä-
âàðèòåëüíûì äàííûì Íàöèîíàëüíîãî ñòàòèñòè-
÷åñêîãî êîìèòåòà, èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êàïèòàë
(ñòðîèòåëüñòâî, ðåêîíñòðóêöèÿ, ðàñøèðåíèå è òåõ-
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íè÷åñêîå ïåðåâîîðóæåíèå îáúåêòîâ) âîçðîñëè ïî
ñðàâíåíèþ ñ ÷åòâåðòûì êâàðòàëîì 2005 ãîäà íà
33,1 ïðîöåíòà è ñîñòàâèëè 5619,9 ìëí.ñîìîâ.

Â öåëîì çà 2006 ãîä èíâåñòèöèè â îñíîâíîé
êàïèòàë óâåëè÷èëèñü íà 18,2 ïðîöåíòà. Â ñòðóê-
òóðå èíâåñòèöèé íàáëþäàåòñÿ ðåçêèé ðîñò óäåëü-
íîãî âåñà èíâåñòèöèé çà ñ÷åò ñðåäñòâ íàñåëåíèÿ ñ
26,6 ïðîöåíòà â 2005 ãîäó äî 35,4 ïðîöåíòà â 2006
ãîäó. Èíâåñòèöèîííàÿ àêòèâíîñòü íàñåëåíèÿ áûëà
ïîääåðæàíà âûñîêèìè òåìïàìè æèëèùíîãî
ñòðîèòåëüñòâà – 8,5 ïðîöåíòà. Â òî æå âðåìÿ, äîëÿ
èíâåñòèöèé çà ñ÷åò âíåøíèõ èñòî÷íèêîâ ñîêðàòè-
ëàñü ñ 28,4 ïðîöåíòà â 2005 ãîäó äî 19,5 ïðîöåíòà
â 2006 ãîäó.

3.4.3. Âàëîâîé âíóòðåííèé ïðîäóêò

Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì Íàöèîíàëüíî-
ãî ñòàòèñòè÷åñêîãî êîìèòåòà â 2006 ãîäó âàëîâîé
âíóòðåííèé ïðîäóêò âûðîñ íà 2,7 ïðîöåíòà (â 2005
ãîäó ñïàä – íà 0,2 ïðîöåíòà). Íåñìîòðÿ íà íåâûñî-
êèé òåìï ïðèðîñòà, â öåëîì â 2006 ãîäó íàáëþäà-
ëîñü îæèâëåíèå ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè. Òàê,
ïðèðîñò ÂÂÏ áåç ó÷åòà ïðåäïðèÿòèé ïî ðàçðàáîò-
êå ìåñòîðîæäåíèÿ «Êóìòîð» ñîñòàâèë 5,1 ïðîöåí-
òà (â 2005 ãîäó – ðîñò íà 1,9 ïðîöåíòà). Âàëîâàÿ
äîáàâëåííàÿ ñòîèìîñòü â òîðãîâëå âûðîñëà íà 14,4
ïðîöåíòà, â ñòðîèòåëüñòâå – íà 8,5 ïðîöåíòà, â ñåëü-
ñêîì õîçÿéñòâå – íà 1,5 ïðîöåíòà. Âàëîâàÿ äîáàâ-
ëåííàÿ ñòîèìîñòü ïðîìûøëåííîñòè â 2006 ñîêðà-
òèëàñü íà 11,2 ïðîöåíòà. Îäíàêî áåç ó÷åòà «Êóì-
òîðà» ðîñò â ïðîìûøëåííîñòè ñîñòàâèë 4,2 ïðî-
öåíòà ïî ñðàâíåíèþ ñî ñïàäîì íà 4,6 ïðîöåíòà â
2005 ãîäó.

Â ñòðóêòóðå ÂÂÏ â 2006 ãîäó ïðîèçîøëè ñëå-
äóþùèå èçìåíåíèÿ: äîëÿ ïðîìûøëåííîñòè ñîêðà-
òèëàñü äî ñàìîãî íèçêîãî çà ïîñëåäíèå 6 ëåò óðîâ-
íÿ è ñîñòàâèëà 14,9 ïðîöåíòà, ïðè ýòîì äîëÿ ñåê-
òîðà óñëóã äîñòèãëà ñâîåãî ìàêñèìóìà, ñîñòàâèâ
41,2 ïðîöåíòà, ÷òî, ïðåæäå âñåãî, îáóñëîâëåíî âû-
ñîêèìè òåìïàìè ðîñòà îáîðîòîâ òîðãîâëè.

Ôàêòîðû èíôëÿöèè
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4. ÎÑÍÎÂÍÛÅ ÐÅØÅÍÈß ÏÎ
ÄÅÍÅÆÍÎ-ÊÐÅÄÈÒÍÎÉ
ÏÎËÈÒÈÊÅ

4.1. ÎÑÍÎÂÍÛÅ ÐÅØÅÍÈß ÏÐÀÂËÅÍÈß

29 íîÿáðÿ 2006 ãîäà Ïðàâëåíèåì Íàöèîíàëü-
íîãî áàíêà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè ðàññìîòðåí
è ïðèíÿò ê ñâåäåíèþ  «Îò÷åò î äåíåæíî-êðåäèòíîé
ïîëèòèêå çà 9 ìåñÿöåâ 2006 ãîäà» (ïîñòàíîâëåíèå
Ïðàâëåíèÿ ÍÁÊÐ ¹ 37/2).

29 íîÿáðÿ 2006 ãîäà Ïðàâëåíèåì Íàöèîíàëü-
íîãî áàíêà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè ïðèíÿòî ïî-
ñòàíîâëåíèå «Î ïðèâëå÷åíèè ñðåäñòâ íà ñðî÷íûå
äåïîçèòíûå ñ÷åòà êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ» (¹ 37/4
îò 29 íîÿáðÿ 2006 ãîäà), â ñîîòâåòñòâèè ñ êîòîðûì
ÍÁÊÐ ïðèñòóïèë ê ïðîâåäåíèþ îïåðàöèé ïî ïðè-
âëå÷åíèþ ñðåäñòâ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ â íàöèî-
íàëüíîé âàëþòå íà ñðî÷íûå äåïîçèòíûå ñ÷åòà â
Íàöèîíàëüíîì áàíêå íà äîãîâîðíîé îñíîâå. Äàí-
íûå îïåðàöèè ÿâëÿþòñÿ îäíèì èç èíñòðóìåíòîâ
äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè è ïðèìåíÿþòñÿ ñ
öåëüþ ðåãóëèðîâàíèÿ äåíåæíûõ àãðåãàòîâ è ôîð-
ìèðîâàíèÿ êîðèäîðà ïðîöåíòíûõ ñòàâîê äåíåæíî-
ãî ðûíêà. Âíåäðåíèå â ïðàêòèêó äåïîçèòíûõ îïå-
ðàöèé ÍÁÊÐ ïîçâîëèò ïîâûñèòü ýôôåêòèâíîñòü
äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè, íàïðàâëåííîé íà
ñîçäàíèå áëàãîïðèÿòíûõ óñëîâèé äëÿ ðàçâèòèÿ
ýêîíîìèêè. Îñíîâíûå ïàðàìåòðû äåïîçèòíûõ îïå-
ðàöèé ÍÁÊÐ (îáúåì, ñðîê è ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà)
óñòàíàâëèâàþòñÿ Êîìèòåòîì äåíåæíî-êðåäèòíîãî
ðåãóëèðîâàíèÿ åæåíåäåëüíî.

15 äåêàáðÿ 2006 ãîäà Ïðàâëåíèåì Íàöèîíàëü-
íîãî áàíêà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè ïðèíÿòî ïî-
ñòàíîâëåíèå ¹ 40/2 «Î Çàÿâëåíèè Íàöèîíàëüíîãî
áàíêà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè î äåíåæíî-êðåäèò-
íîé ïîëèòèêå íà 2007 ãîä». Îñíîâíîé öåëüþ äåíåæ-
íî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè ÍÁÊÐ â 2007 ãîäó áóäåò
îñòàâàòüñÿ ïîääåðæàíèå ñòàáèëüíîñòè îáùåãî
óðîâíÿ öåí, êàê óñëîâèÿ ðîñòà ýêîíîìèêè. ÍÁÊÐ
ñîâìåñòíî ñ Ïðàâèòåëüñòâîì Êûðãûçñêîé Ðåñïóá-
ëèêè ïðåäïðèìåò íåîáõîäèìûå ñîãëàñîâàííûå
ìåðû äëÿ óäåðæàíèÿ ïðèðîñòà ïîòðåáèòåëüñêèõ
öåí íà óðîâíå íå áîëåå 5,0-6,0 ïðîöåíòîâ.

27 äåêàáðÿ 2006 ãîäà Ïðàâëåíèåì Íàöèîíàëü-
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Îñíîâíûå ðåøåíèÿ ïî äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêå

íîãî áàíêà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè ïðèíÿòî ïî-
ñòàíîâëåíèå ¹ 43/4 «Îá Îñíîâíûõ íàïðàâëåíèÿõ
äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè ÍÁÊÐ íà 2007-2009
ãîäû». Â äàííîì äîêóìåíòå îïðåäåëåíû öåëåâûå
îðèåíòèðû äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè ÍÁÊÐ íà
ñðåäíåñðî÷íûé ïåðèîä (2007-2009 ãîäû). Îñíîâíîé
öåëüþ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè ÍÁÊÐ â ñðåä-
íåñðî÷íîì ïåðèîäå áóäåò ïîääåðæàíèå ñòàáèëüíî-
ñòè öåí êàê âàæíåéøåãî óñëîâèÿ óñòîé÷èâîãî ýêî-
íîìè÷åñêîãî ðîñòà. Â äîêóìåíòå ïðèâîäèòñÿ èí-
ôîðìàöèÿ îá èíñòðóìåíòàõ äåíåæíî-êðåäèòíîé
ïîëèòèêè, êîòîðûå ÍÁÊÐ íàìåðåí èñïîëüçîâàòü
äëÿ äîñòèæåíèÿ ïîñòàâëåííûõ öåëåé.

4.2. ÎÑÍÎÂÍÛÅ ÐÅØÅÍÈß ÊÎÌÈÒÅÒÀ
ÄÅÍÅÆÍÎ-ÊÐÅÄÈÒÍÎÃÎ
ÐÅÃÓËÈÐÎÂÀÍÈß

Â îò÷åòíîì êâàðòàëå Êîìèòåò ïî äåíåæíî-êðå-
äèòíîìó ðåãóëèðîâàíèþ (äàëåå – Êîìèòåò) îñóùå-
ñòâëÿë âûðàáîòêó è ïðèíÿòèå îïåðàòèâíûõ ðåøå-
íèé â äåíåæíî-êðåäèòíîé ñôåðå, îñíîâûâàÿñü íà
ðåçóëüòàòàõ îöåíêè ñèòóàöèè íà äåíåæíîì ðûíêå
ñ ó÷åòîì ñîñòîÿíèÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû è íàëîãî-
âî-áþäæåòíîé ñôåðû, à òàêæå èñõîäÿ èç öåëåâûõ
ïîêàçàòåëåé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè, óñòà-
íîâëåííûõ â ðàìêàõ ïðîãðàìì, íàïðàâëåííûõ íà
ñíèæåíèå áåäíîñòè è ñîäåéñòâèå ýêîíîìè÷åñêîìó
ðîñòó, è îòìå÷åííûõ â îñíîâíûõ íàïðàâëåíèÿõ
äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè íà 2006 ãîä.

Â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2006 ãîäà áûëè âîçîá-
íîâëåíû ïðîäàæè íîò ÍÁÊÐ ñðîêîì íà 14 äíåé.
Ïðèçíàíû ñîñòîÿâøèìèñÿ ïÿòü àóêöèîíîâ ïî ïðî-
äàæå 14-òè äíåâíûõ íîò è ïÿòü àóêöèîíîâ ïî ïðî-
äàæå 28-ìè äíåâíûõ íîò ÍÁÊÐ. Øåñòü ïî 14-òè
äíåâíûì è âîñåìü àóêöèîíîâ ïî 28-ìè äíåâíûì
íîòàì ïðèçíàíû íåñîñòîÿâøèìñÿ ïî ïðè÷èíå íå-
äîñòàòî÷íîãî êîëè÷åñòâà ó÷àñòíèêîâ òîðãîâ.

Â öåëÿõ èçúÿòèÿ ëèêâèäíîñòè èç áàíêîâñêîé
ñèñòåìû Êîìèòåò ðåêîìåíäîâàë ïðîâåäåíèå ïðî-
äàæè öåííûõ áóìàã íà óñëîâèÿõ ÐÅÏÎ. Îáúåì ïðî-
äàæè ÃÊÂ(ó)10  íà óñëîâèÿõ ÐÅÏÎ â îò÷åòíîì êâàð-

10 Âîçîáíîâëÿåìûå ãîñóäàðñòâåííûå êàçíà÷åéñêèå âåêñåëÿ (óðåãóëèðî-
âàíèÿ) (ÃÊÂó) ÿâëÿþòñÿ ãîñóäàðñòâåííûìè öåííûìè áóìàãàìè, âû-
ïóñêàåìûìè Ìèíèñòåðñòâîì ýêîíîìèêè è ôèíàíñîâ Êûðãûçñêîé Ðåñ-
ïóáëèêè íà ðåãóëÿðíîé îñíîâå.
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òàëå óâåëè÷èëñÿ â äâà ðàçà ïî ñðàâíåíèþ ñ òðåòü-
èì êâàðòàëîì 2006 ãîäà è ñîñòàâèë 1073,4 ìëí. ñî-
ìîâ.

Â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2006 ãîäà Êîìèòåò â
öåëÿõ ïîâûøåíèÿ âîçìîæíîñòåé ÍÁÊÐ ïî îïåðà-
òèâíîìó ðåãóëèðîâàíèþ óðîâíÿ ëèêâèäíîñòè áàí-
êîâñêîé ñèñòåìû ïðèíÿë ðåøåíèå î âíåäðåíèè íî-
âîãî èíñòðóìåíòà ðåãóëèðîâàíèÿ ïðîöåíòíûõ ñòà-
âîê è äëÿ èçúÿòèÿ èçáûòî÷íîé ëèêâèäíîñòè – ñðî÷-
íûå äåïîçèòíûå ñ÷åòà êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ â
ÍÁÊÐ. Â äåêàáðå 2006 ãîäà áûëà ñîâåðøåíà îäíà
òàêàÿ îïåðàöèÿ íà ñóììó 50,0 ìëí. ñîìîâ ïî ñòàâ-
êå 2,0 ïðîöåíòà íà ñðîê 30 äíåé.

Íàöèîíàëüíûé áàíê ïðîâîäèë èíòåðâåíöèè
ïî ïîêóïêå èíîñòðàííîé âàëþòû íà âíóòðåííåì
ðûíêå, íàïðàâëåííûå íà ñãëàæèâàíèå ðåçêèõ êî-
ëåáàíèé îáìåííîãî êóðñà ñîìà ïî îòíîøåíèþ ê
äîëëàðó ÑØÀ, èõ îáúåì çà ÷åòâåðòûé êâàðòàë
2006 ãîäà ñîñòàâèë 77,65 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ.

Â öåëÿõ ðåãóëèðîâàíèÿ ëèêâèäíîñòè â áàíêîâ-
ñêîé ñèñòåìå Êîìèòåòîì áûëî ðåêîìåíäîâàíî â
ñëó÷àå ñïðîñà ñî ñòîðîíû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ
ïðîâåäåíèå îáðàòíûõ ÑÂÎÏ-îïåðàöèé ñ èíîñòðàí-
íîé âàëþòîé. Îáúåì îïåðàöèé ïî ïîêóïêå â îò÷åò-
íîì êâàðòàëå ñîñòàâèë 58,5 ìëí. ñîìîâ, à îáúåì
îáðàòíîé ïðîäàæè – 127,7 ìëí. ñîìîâ.

4.3. ÎÖÅÍÊÀ ÈÍÔËßÖÈÈ ÍÀ ÏÅÐÂÛÉ
ÊÂÀÐÒÀË 2007 ÃÎÄÀ

Ïî îöåíêàì Íàöèîíàëüíîãî áàíêà â ïåðâîì
êâàðòàëå 2007 ãîäà îæèäàåòñÿ ïðèðîñò èíäåêñà
ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí â ïðåäåëàõ 3,2 ïðîöåíòà, â
ïåðâîì êâàðòàëå 2006 ãîäà ïðèðîñò öåí ñîñòàâëÿë
3,0 ïðîöåíòà.

Ïîìèìî âëèÿíèÿ ñåçîííûõ ôàêòîðîâ, íà âîñ-
õîäÿùóþ äèíàìèêó èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí
â ïåðâîì êâàðòàëå 2007 ãîäà äîïîëíèòåëüíî îêà-
æåò âëèÿíèå àäìèíèñòðàòèâíîå ïîâûøåíèå òàðè-
ôîâ íà ýëåêòðîýíåðãèþ è ïðèðîäíûé ãàç. Â ñâÿçè
ñ ðîñòîì çàêóïî÷íûõ öåí íà ãàç èç Óçáåêèñòàíà, ñ
2007 ãîäà â ðåñïóáëèêå âûðàñòóò îòïóñêíûå öåíû
íà ãàç äëÿ íàñåëåíèÿ. Òàê, òàðèôû íà ãàç ïîâûñÿò-
ñÿ ñ 3,7 ñîìà äî 5,7 ñîìà çà 1 êóá.ì. ãàçà, òî åñòü
ïðèðîñò ñîñòàâèò îêîëî 52 ïðîöåíòîâ. Ïðÿìîé

ÎÁÇÎÐ ÈÍÔËßÖÈÈ Â ÊÛÐÃÛÇÑÊÎÉ ÐÅÑÏÓÁËÈÊÅ ¹4, 2006
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âêëàä â ÈÏÖ ðîñòà òàðèôà íà ãàç îöåíî÷íî ñîñòà-
âèò 0,3 ïðîöåíòíûõ ïóíêòà.

Óâåëè÷åíèå ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîãî óðîæàÿ â
2006 ãîäó ïîñëå ñïàäà 2005 ãîäà ïîçâîëèò îáåñïå-
÷èòü ïðåäëîæåíèå ïðîäóêöèè íà äîñòàòî÷íîì
óðîâíå. Îäíàêî, ðèñê äîïîëíèòåëüíîãî äàâëåíèÿ
íà ðîñò ÈÏÖ âîçìîæåí ñî ñòîðîíû öåí íà õëåá è
õëåáîáóëî÷íûå èçäåëèÿ, óäåëüíûé âåñ êîòîðûõ â
ïîòðåáèòåëüñêîé êîðçèíå ñîñòàâëÿåò áîëåå 10 ïðî-
öåíòîâ. Ñóùåñòâåííîå ñîêðàùåíèå ïðîèçâîäñòâà
ïøåíèöû â 2006 ãîäó (íà 11,6 ïðîöåíòà), ñîêðàùå-
íèå ïîñåâîâ îçèìûõ ïîä óðîæàé ïåðâîé ïîëîâè-
íû 2007 ãîäà (íà 12,3 ïðîöåíòà) â ðåñïóáëèêå, à
òàêæå òåíäåíöèÿ ðîñòà öåí íà çåðíîâûå â Êàçàõ-
ñòàíå è Ðîññèè ñîçäàþò ðèñê ðîñòà öåí íà ïøåíè-
öó íà âíóòðåííåì ðûíêå Êûðãûçñòàíà.

Îñíîâíûå ðåøåíèÿ ïî äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêå

Ðèñ. 4.1. Ïðîãíîç èíôëÿöèè
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