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Âî âòîðîì êâàðòàëå 2007 ãîäà â ðåñïóáëèêå ïðîäîëæèëñÿ ðîñò ýêî-
íîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè. Óâåëè÷åíèå äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè áûëî îáåñ-
ïå÷åíî, â îñíîâíîì, ñåêòîðîì óñëóã. Â ñòðóêòóðå ÂÂÏ îñíîâíàÿ äîëÿ
ïðèõîäèëàñü íà òîðãîâëþ, ðåìîíò àâòîìîáèëåé, áûòîâûõ èçäåëèé è
ïðåäìåòîâ ëè÷íîãî ïîëüçîâàíèÿ, ïðîìûøëåííîñòü è ñåëüñêîå õîçÿé-
ñòâî.

Ïî äàííûì Íàöèîíàëüíîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî êîìèòåòà Êûðãûçñ-
êîé Ðåñïóáëèêè, äåôèöèò òîðãîâîãî áàëàíñà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè
çà âòîðîé êâàðòàë 2007 ãîäà óâåëè÷èëñÿ. Ïî ñðàâíåíèþ ñî âòîðûì êâàð-
òàëîì 2006 ãîäà âíåøíåòîðãîâûé îáîðîò âîçðîñ êàê çà ñ÷åò óâåëè÷å-
íèÿ ýêñïîðòà, òàê è èìïîðòà. Ïðè ýòîì îñíîâíàÿ äîëÿ òîâàðîîáîðîòà
ïðèõîäèëàñü íà ñòðàíû ÑÍÃ.

Ãîñóäàðñòâåííûé áþäæåò Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè çà ÿíâàðü-èþíü
2007 ãîäà áûë èñïîëíåí ñ ïðîôèöèòîì. Ïðè ýòîì ïî ñðàâíåíèþ ñ ñîîò-
âåòñòâóþùèì ïåðèîäîì 2006 ãîäà äîõîäû âîçðîñëè â áîëüøåé ñòåïåíè,
÷åì ðàñõîäû. Ðàñõîäû Ïðàâèòåëüñòâà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè íà çà-
ðàáîòíóþ ïëàòó è îò÷èñëåíèÿ â Ñîöèàëüíûé ôîíä Êûðãûçñêîé Ðåñ-
ïóáëèêè âîçðîñëè áîëåå ÷åì íà 30 ïðîöåíòîâ.

Ðîñò ñîâîêóïíîãî ñïðîñà íà ôîíå óâåëè÷åíèÿ äîõîäîâ íàñåëåíèÿ è
àêòèâèçàöèè äåÿòåëüíîñòè ýêîíîìè÷åñêèõ ñóáúåêòîâ ñïîñîáñòâîâàë
ðîñòó ïîòðåáëåíèÿ è óâåëè÷åíèþ ñïðîñà íà êðåäèòíûå ðåñóðñû. Âî âòî-
ðîì êâàðòàëå 2007 ãîäà, íà ôîíå âûñîêîãî óðîâíÿ ëèêâèäíîñòè â áàí-
êîâñêîé ñèñòåìå, ñòîèìîñòü êðåäèòîâ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå ïîñòå-
ïåííî ñíèæàëàñü è âîëàòèëüíîñòü ñòàâîê ïî êðåäèòàì çàìåòíî óìåíü-
øèëàñü.

Â óñëîâèÿõ ïðîäîëæàþùåéñÿ ìîíåòèçàöèè ýêîíîìèêè è ðîñòà ñïðî-
ñà íà äåíåæíûå ðåñóðñû, à òàêæå ïîâûøåíèÿ îáúåìîâ èíâåñòèöèé â ýêî-
íîìèêó, èíôëÿöèÿ âî âòîðîì êâàðòàëå ò.ã. ïî ñðàâíåíèþ ñ ïåðâûì êâàð-
òàëîì 2007 ãîäà ñîãëàñíî äàííûì Íàöèîíàëüíîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî êî-
ìèòåòà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè ñîñòàâèëà 1,5 ïðîöåíòà. Ñ íà÷àëà òå-
êóùåãî ãîäà ïðèðîñò öåí ñîñòàâèë 4,6 ïðîöåíòà. Îáùèé óðîâåíü èíô-
ëÿöèè1  ôîðìèðîâàëñÿ ïîä âîçäåéñòâèåì êàê ìîíåòàðíûõ2 , òàê è íåìî-
íåòàðíûõ ôàêòîðîâ3 .

Ïî îöåíêàì ÍÁÊÐ, âëèÿíèå ìîíåòàðíûõ ôàêòîðîâ, âêëþ÷àþùèõ
èçìåíåíèå îáúåìà äåíåã âíå áàíêîâ è îáìåííîãî êóðñà ñîìà, ñîñòàâèëî
16,5 ïðîöåíòà. Â òå÷åíèå ðàññìàòðèâàåìîãî ïåðèîäà ñîõðàíÿëèñü âû-

Òåêóùèå òåíäåíöèè

1 Èçìåíåíèå èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí (ÈÏÖ).
2 Îöåíêà âêëàäà ìîíåòàðíûõ ôàêòîðîâ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îöåíêó âëèÿíèÿ èçìåíåíèÿ îáìåííîãî êóðñà

ñîìà è äåíåã âíå áàíêîâ (Ì0) íà óðîâåíü èíôëÿöèè ñ ó÷åòîì âðåìåííûõ ëàãîâ è ôàêòîðîâ ñåçîííîñòè.
3 Îöåíêà âêëàäà íåìîíåòàðíûõ ôàêòîðîâ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îöåíêó âëèÿíèÿ èçìåíåíèÿ öåí ïðîèçâî-

äèòåëåé, öåí íà õëåáîáóëî÷íûå èçäåëèÿ, àëêîãîëüíûå íàïèòêè, áåíçèí, öåí íà æèëèùíî-êîììóíàëü-
íûå óñëóãè è óñëóãè ñâÿçè è ïàññàæèðñêîãî òðàíñïîðòà íà óðîâåíü èíôëÿöèè ñ ó÷åòîì âðåìåííûõ
ëàãîâ è ôàêòîðîâ ñåçîííîñòè. Îöåíêà âêëàäà èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îöåíêó
âêëàäà ïîêàçàòåëÿ èíôëÿöèîííîé èíåðöèè, òî åñòü èíôëÿöèè ïðåäûäóùåãî ïåðèîäà ñ êîððåêòèðîâ-
êîé íà êîýôôèöèåíò âëèÿíèÿ.

1. ÒÅÊÓÙÈÅ ÒÅÍÄÅÍÖÈÈ
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ñîêèå òåìïû ïðèðîñòà äåíåã âíå áàíêîâ ñ íà÷àëà òåêóùåãî ãîäà è ïðî-
äîëæèëîñü óêðåïëåíèå îáìåííîãî êóðñà ñîìà. Èíôëÿöèîííûå îæèäà-
íèÿ íàñåëåíèÿ îêàçàëè âîçäåéñòâèå â ðàçìåðå 19,4 ïðîöåíòà. Íàèáîëü-
øèé âêëàä â ôîðìèðîâàíèå èíôëÿöèè çà ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä âíå-
ñëè íåìîíåòàðíûå ôàêòîðû, ñîñòàâèâøèå 64,1 ïðîöåíòà.

ÎÁÇÎÐ ÈÍÔËßÖÈÈ Â ÊÛÐÃÛÇÑÊÎÉ ÐÅÑÏÓÁËÈÊÅ ¹2, 2007

Ðèñ. 1.1. Âêëàä ôàêòîðîâ èíôëÿöèè
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Âî âòîðîì êâàðòàëå 2007 ãîäà ïðîèçîøëî òðàäèöèîííîå äëÿ ýòîãî
ïåðèîäà ãîäà ïîâûøåíèå öåí. Ñîãëàñíî äàííûì Íàöèîíàëüíîãî ñòàòè-
ñòè÷åñêîãî êîìèòåòà óðîâåíü èíôëÿöèè â ðàññìàòðèâàåìîì ïåðèîäå
ñîñòàâèë 1,5 ïðîöåíòà (âî âòîðîì êâàðòàëå 2006 äàííûé ïîêàçàòåëü
ñîñòàâëÿë 1,4 ïðîöåíòà). Êëþ÷åâûì ôàêòîðîì, îïðåäåëèâøèì ðîñò öåí,
ñòàëî ïîâûøåíèå öåí íà íåêîòîðûå âèäû ïðîäóêòîâ ïèòàíèÿ, ìàòåðèà-
ëû äëÿ ñîäåðæàíèÿ è ðåìîíòà æèëûõ ïîìåùåíèé, íåêîòîðûå âèäû óñ-
ëóã, â ÷àñòíîñòè, íà óñëóãè îáùåñòâåííîãî ïèòàíèÿ. Ðîñò öåí íà ïðî-
äóêòû ïèòàíèÿ âî âòîðîì êâàðòàëå 2007 ãîäà ñîñòàâèë 2,2 ïðîöåíòà, íà
íåïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû – 0,6 ïðîöåíòà, íà ïëàòíûå óñëóãè – 0,8
ïðîöåíòà.

Èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí è åãî ñîñòàâëÿþùèå

Ðèñ. 2.1. Ãîäîâàÿ äèíàìèêà ÈÏÖ

Â ãîäîâîì èñ÷èñëåíèè óðîâåíü èíôëÿöèè ñëîæèëñÿ íà óðîâíå 5,6
ïðîöåíòà. Ïðè ýòîì ïðèðîñò öåí íà òîâàðû ñîñòàâèë 5,4 ïðîöåíòà, à
óñëóãè ïîäîðîæàëè íà 6,8 ïðîöåíòà. Èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí, êàê è
â ïðåäûäóùèå ïåðèîäû, ñôîðìèðîâàëñÿ, â îñíîâíîì, çà ñ÷åò ðîñòà öåí
íà ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû, êîòîðûå çàíèìàþò â ïîòðåáèòåëüñêîé
êîðçèíå îêîëî 60 ïðîöåíòîâ.

2. ÈÍÄÅÊÑ ÏÎÒÐÅÁÈÒÅËÜÑÊÈÕ ÖÅÍ È ÅÃÎ
    ÑÎÑÒÀÂËßÞÙÈÅ

2.1. ÑÎÑÒÀÂËßÞÙÈÅ ÈÍÄÅÊÑÀ ÏÎÒÐÅÁÈÒÅËÜÑÊÈÕ ÖÅÍ
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2.1.1. Ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû

Êàê è â ïðåäûäóùèå ãîäû, íàèáîëüøóþ äîëþ â ñòðóêòóðå ïîòðåáè-
òåëüñêîé êîðçèíû çàíèìàþò ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû, êîòîðûå õà-
ðàêòåðèçóþòñÿ íàèáîëüøèìè êîëåáàíèÿìè öåí è çàâèñèìîñòüþ îò ñå-
çîííîãî ôàêòîðà. Òåìï ïðèðîñòà öåí íà ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû
âî âòîðîì êâàðòàëå ñîñòàâèë 2,2 ïðîöåíòà (2,3 ïðîöåíòà – çà âòîðîé
êâàðòàë 2006 ãîäà). Íà öåíû íà ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû îêàçàë âîç-
äåéñòâèå ðîñò öåí íà òàêèå âèäû ïðîäóêòîâ ïèòàíèÿ, êàê ôðóêòû, ìÿñî,
ðûáà è ìóêà âûñøåãî ñîðòà.

Äèíàìèêà öåí â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2007 ãîäà íà ïðîäîâîëüñòâåí-
íûå òîâàðû îïðåäåëÿëàñü îáúåìîì ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêòîâ ïèòàíèÿ â
2006 ãîäó è â ïåðâîì ïîëóãîäèè ò.ã., îòñóòñòâèåì öåíîâûõ øîêîâ è îáúå-
ìîì âíóòðåííåãî è âíåøíåãî ñïðîñà íà ïðîäóêòû ïèòàíèÿ.

Ðèñ. 2.3à. Ãîäîâàÿ äèíàìèêà öåí íà ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû

Ïðîèçâîäñòâî ïðîäóêòîâ ïèùåâîé ïðîìûøëåííîñòè â 2006 ãîäó
âîçðîñëî íà 8,2 ïðîöåíòà è ÿíâàðå-èþíå ò.ã. – íà 13,2 ïðîöåíòà. Ðîñò
îáúåìà óðîæàÿ ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà â 2006 ãîäó ñîñòàâèë 101,5 ïðîöåí-
òà, à â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2007 ãîäà - 102,8 ïðîöåíòà. Îáùàÿ ïëîùàäü,
çàñåÿííàÿ ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûìè êóëüòóðàìè â 2007 ãîäó, ïî ñðàâíå-
íèþ ñ ñîîòâåòñòâóþùèì ïîêàçàòåëåì 2006 ãîäà ñîêðàòèëàñü íà 0,4 ïðî-
öåíòà. Ïðèðîäíî-êëèìàòè÷åñêèå óñëîâèÿ ñïîñîáñòâîâàëè áîëåå ðàííåé
óáîðêå óðîæàÿ ðàñòåíèåâîäñòâà è óâåëè÷åíèþ åå âûïóñêà íà 6,5 ïðî-
öåíòà. Âîçðîñëè ïîñåâíûå ïëîùàäè êàðòîôåëÿ (íà 5,5 ïðîöåíòà), îâî-
ùåé (íà 0,9 ïðîöåíòà) è áàõ÷åâûõ (íà 0,9 ïðîöåíòà). Âîçðîñëè ïîñåâû
êîðìîâûõ êóëüòóð íà 25,4 ïðîöåíòà. Ïðîäîëæàåò îñòàâàòüñÿ âûñîêèì
ýêñïîðòíûé ñïðîñ íà ïðîäóêöèþ ðàñòåíèåâîäñòâà ñî ñòîðîíû ñîñåä-
íèõ ñòðàí. Òàê, çà ÿíâàðü-ìàé ò.ã. ýêñïîðò îâîùåé è ôðóêòîâ â íàòó-
ðàëüíîì âûðàæåíèè âîçðîñ íà 24,9 è 45,0 ïðîöåíòà, ñîîòâåòñòâåííî.
Ýòè ôàêòîðû ñïîñîáñòâîâàëè ðîñòó öåí íà ïëîäîîâîùíóþ ïðîäóêöèþ
â ãîäîâîì èçìåðåíèè íà 13,2 ïðîöåíòà, ñ íà÷àëà ãîäà – íà 26,5 ïðîöåí-
òà. Âî âòîðîì êâàðòàëå ðîñò öåí ñîñòàâèë 6,4 ïðîöåíòà, â òîì ÷èñëå
ôðóêòû ïîäîðîæàëè íà 19,1 ïðîöåíòà, à öåíà íà îâîùè ñíèçèëàñü íà 1,1
ïðîöåíòà.

ÎÁÇÎÐ ÈÍÔËßÖÈÈ Â ÊÛÐÃÛÇÑÊÎÉ ÐÅÑÏÓÁËÈÊÅ ¹2, 2007
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Íåñìîòðÿ íà ðîñò ïîãîëîâüÿ ñêîòà è ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè æè-
âîòíîâîäñòâà íà 1,2 ïðîöåíòà ïî ñðàâíåíèþ ñ ÿíâàðåì-èþíåì 2006 ãîäà,
ïðîäîëæàåòñÿ òåíäåíöèÿ óäîðîæàíèÿ ìÿñíûõ ïðîäóêòîâ. Òàê, çà âòî-
ðîé êâàðòàë öåíû íà ìÿñî ïîâûñèëèñü íà 5,5 ïðîöåíòà, íà ìàñëî è æèðû
- íà 0,5 ïðîöåíòà. Â ãîäîâîì èñ÷èñëåíèè (ñ èþíÿ 2006 ãîäà ïî èþíü
2007 ãîäà) öåíû íà ìÿñíóþ ïðîäóêöèþ âîçðîñëè íà 13,8 ïðîöåíòà. Öåíû
íà ðûáó çà âòîðîé êâàðòàë âûðîñëè íà 2,4 ïðîöåíòà, à â ãîäîâîì èçìå-
ðåíèè – íà 6,7 ïðîöåíòà.

Îòìå÷àëîñü î÷åðåäíîå ñîêðàùåíèå ïîñåâíûõ ïëîùàäåé çåðíîâûõ
êóëüòóð íà 17,3 ïðîöåíòà ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðîøëûì ñåçîíîì. Ðîñò ìè-
ðîâûõ öåí íà çåðíî, â òîì ÷èñëå â Êàçàõñòàíå è Ðîññèè, îáóñëîâèë óäî-
ðîæàíèå çàêóïî÷íûõ öåí íà èìïîðòèðóåìîå çåðíî è ìóêó. Ïðèðîñò öåí
íà õëåá, õëåáîáóëî÷íûå èçäåëèÿ è êðóïû â ïåðâîì ïîëóãîäèè òåêóùåãî
ãîäà ñîñòàâèë 2,1 ïðîöåíòà (íà 1,8 ïðîöåíòà çà ïåðâîå ïîëóãîäèå 2006
ãîäà), â òîì ÷èñëå ìóêà âûñøåãî ñîðòà ïîäîðîæàëà íà 4,8 ïðîöåíòà.
Îöåíî÷íûé âêëàä ýòîé ãðóïïû ïðîäóêòîâ â óðîâåíü èíôëÿöèè ñîñòà-
âèë 0,3 ï.ï. Çà âòîðîé êâàðòàë ò.ã. â öåëîì ãðóïïà õëåáîáóëî÷íûõ èçäå-
ëèé è êðóï ïîäîðîæàëà íà 1,1 ïðîöåíòà, â òîì ÷èñëå ìóêà âûñøåãî ñîð-
òà – íà 1,2 ïðîöåíòà.

Èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí è åãî ñîñòàâëÿþùèå

Ðèñ. 2.3á. Ãîäîâàÿ äèíàìèêà öåí íà ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû

Âî âòîðîì êâàðòàëå îòìå÷àëîñü ñåçîííîå ñíèæåíèå öåí íà ñàõàð íà
3,1 ïðîöåíòà, íà ìîëî÷íûå èçäåëèÿ – íà 4,8 ïðîöåíòà.

2.1.2. Íåïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû

Èíäåêñ öåí íà íåïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû âî âòîðîì êâàðòàëå
2007 ãîäà, êàê è â 2006 ãîäó, âûðîñ íà 0,6 ïðîöåíòà. Íàèáîëüøåå ïîâû-
øåíèå öåí çàôèêñèðîâàíî íà ìàòåðèàëû äëÿ ñîäåðæàíèÿ è ðåìîíòà
æèëûõ ïîìåùåíèé (13,2 ïðîöåíòà), ñòåêëÿííûå èçäåëèÿ, ñòîëîâûå ïðè-
áîðû è äîìàøíþþ óòâàðü (3,2 ïðîöåíòà) è ãîðþ÷å-ñìàçî÷íûå ìàòåðè-
àëû (1,2 ïðîöåíòà). Ôàêòîðîì, îêàçàâøèì ñäåðæèâàþùåå âëèÿíèå íà
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ðîñò öåí íà íåïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû, ñòàëî ñíèæåíèå öåí íà ìóæ-
ñêóþ îäåæäó íà 0,8 ïðîöåíòà.

Ðèñ. 2.4. Ãîäîâàÿ äèíàìèêà öåí íà íåïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû

2.1.3. Óñëóãè

Èíäåêñ öåí íà ïëàòíûå óñëóãè âî âòîðîì êâàðòàëå 2007 ãîäà âûðîñ
íà 0,8 ïðîöåíòà (âî âòîðîì êâàðòàëå 2006 ãîäà – 1,9 ïðîöåíòà). Â ÷àñò-
íîñòè, ïîäîðîæàëà ÷èñòêà, ïî÷èíêà è ïðîêàò îäåæäû íà 11,5 ïðîöåíòà,
óñëóãè îáùåñòâåííîãî ïèòàíèÿ – íà 1,3 ïðîöåíòà, îðãàíèçàöèÿ êóëü-
òóðíûõ ìåðîïðèÿòèé – íà 1,9 ïðîöåíòà. Óñëóãè ñâÿçè è òðàíñïîðòà âîç-
ðîñëè íà 0,4 è 0,3 ïðîöåíòà, ñîîòâåòñòâåííî.

Â ãîäîâîì èñ÷èñëåíèè èíäåêñ öåí íà ïëàòíûå óñëóãè âîçðîñ íà 6,8
ïðîöåíòà. Îñíîâíîé âêëàä âíåñ ðîñò öåí íà óñëóãè îáðàçîâàíèÿ (íà 19,7
ïðîöåíòà) è íà óñëóãè ðåñòîðàíîâ è ãîñòèíèö (íà 2,3 ïðîöåíòà); óñëóãè
ñâÿçè ïîäîðîæàëè íà 2,3 ïðîöåíòà.

Ðèñ. 2.5à. Ãîäîâàÿ äèíàìèêà öåí íà ïëàòíûå óñëóãè

ÎÁÇÎÐ ÈÍÔËßÖÈÈ Â ÊÛÐÃÛÇÑÊÎÉ ÐÅÑÏÓÁËÈÊÅ ¹2, 2007
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Ðèñ. 2.5á. Ãîäîâàÿ äèíàìèêà öåí íà ïëàòíûå óñëóãè

Èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí è åãî ñîñòàâëÿþùèå

Ðèñ. 2.6à. Ãîäîâàÿ äèíàìèêà ÈÏÖ ïî îáëàñòÿì

2.2. ÄÈÍÀÌÈÊÀ ÏÎÒÐÅÁÈÒÅËÜÑÊÈÕ ÖÅÍ Â ÐÅÃÈÎÍÀÕ

Âî âòîðîì êâàðòàëå 2007 ãîäà âî âñåõ ðåãèîíàõ ðåñïóáëèêè ïðî-
èçîøåë ðîñò öåí. Íàèáîëüøåå ïîâûøåíèå öåí áûëî îòìå÷åíî â Îøñ-
êîé, Èññûê-Êóëüñêîé è ×óéñêîé îáëàñòÿõ, ãäå ïðèðîñò öåí ñîñòàâèë 2,7,
2,4 è 1,9 ïðîöåíòà, ñîîòâåòñòâåííî. Îñíîâíûì ôàêòîðîì ðîñòà öåí â
ýòèõ îáëàñòÿõ ÿâèëîñü ïîâûøåíèå öåí íà ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû.

-10.0

-5.0

0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

ию
н'

04 се
н

де
к

м
ар
т

ию
н'

05 се
н

де
к

м
ар
т

ию
н'

06 се
н

де
к

ма
р

ию
нь

'0
7

пр
оц
ен
ты

Услуги Здравоохранение Жилье, жилищно-коммунальные услуги

-4.0

1.0

6.0

11.0

16.0

21.0

26.0

ию
н.

'0
4

се
н

де
к

м
ар
т'0

5

ию
н. се
н

де
к

м
ар
т'0

6

ию
н. се
н

де
к

м
ар
т

ию
н.

'0
7

.

пр
оц
ен
ты

Кыргызская Республика Баткен Джалал-Абад Иссык-Куль Чуй

Â ãîðîäå Áèøêåê îòìå÷àëñÿ ðîñò öåí íà 1,3 ïðîöåíòà, ïðè ýòîì ïðî-
äóêòû ïèòàíèÿ ïîäîðîæàëè íà 1,6 ïðîöåíòà.
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Ðèñ. 2.6á. Ãîäîâàÿ äèíàìèêà ÈÏÖ ïî îáëàñòÿì

ÎÁÇÎÐ ÈÍÔËßÖÈÈ Â ÊÛÐÃÛÇÑÊÎÉ ÐÅÑÏÓÁËÈÊÅ ¹2, 2007
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3. ÔÀÊÒÎÐÛ ÈÍÔËßÖÈÈ

3.1. ÄÅÍÅÆÍÛÅ ÀÃÐÅÃÀÒÛ

Ãîäîâûå íîìèíàëüíûå òåìïû ïðèðîñòà äåíåæíûõ àãðåãàòîâ íà
êîíåö èþíÿ 2007 ãîäà áûëè âûøå, ÷åì â àíàëîãè÷íîì ïåðèîäå 2006 ãîäà
(èþíü 2006 ê èþíþ 2005 ãîäà).

Ðèñ. 3.1. Íîìèíàëüíûå òåìïû ïðèðîñòà äåíåæíûõ àãðåãàòîâ

3.1.1 Äåíåæíàÿ áàçà1

Äåíåæíàÿ áàçà íà 1 èþëÿ 2007 ãîäà ñîñòàâèëà 25495,5 ìëí. ñîìîâ,
óâåëè÷èâøèñü çà âòîðîé êâàðòàë 2007 ãîäà íà 15,0 ïðîöåíòà â íîìè-
íàëüíîì âûðàæåíèè è íà 12,2 ïðîöåíòà – â ðåàëüíîì. Íà êîíåö èþíÿ
2007 ãîäà ãîäîâîé íîìèíàëüíûé ïðèðîñò äåíåæíîé áàçû ñîñòàâèë 50,3
ïðîöåíòà è 42,4 ïðîöåíòà – â ðåàëüíîì âûðàæåíèè.

Íà èçìåíåíèå äåíåæíîé áàçû (2696,6 ìëí. ñîìîâ) â ðàçðåçå îïåðà-
öèé, îñíîâíîå âëèÿíèå îêàçàëè îïåðàöèè Íàöèîíàëüíîãî áàíêà, êîòî-
ðûå óâåëè÷èëè îáúåì ðåçåðâíûõ äåíåã íà 3771,5 ìëí. ñîìîâ, ãëàâíûì
îáðàçîì çà ñ÷åò ïðîâîäèìûõ ÍÁÊÐ âàëþòíûõ èíòåðâåíöèé (3368,1 ìëí.
ñîìîâ). Îïåðàöèè Ïðàâèòåëüñòâà ñîêðàòèëè äåíåæíóþ áàçó íà 1074,9
ìëí. ñîìîâ, ÷òî â îñíîâíîì áûëî ñâÿçàíî ñ ïðåâûøåíèåì äîõîäîâ ãî-
ñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà íàä ðàñõîäàìè (-941,9 ìëí. ñîìîâ).

Ñòðóêòóðà äåíåæíîé áàçû ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì 2007 ãîäà íå-
çíà÷èòåëüíî èçìåíèëàñü. Äîëÿ íàëè÷íûõ äåíåã â îáðàùåíèè íà êîíåö
èþíÿ ò.ã. óâåëè÷èëàñü è ñîñòàâèëà 87,9 ïðîöåíòà. Ñîîòâåòñòâåííî, äîëÿ
ñðåäñòâ íà êîððåñïîíäåíòñêèõ ñ÷åòàõ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ â ÍÁÊÐ
ñíèçèëàñü äî 12,1 ïðîöåíòà.

Äåíüãè â îáðàùåíèè â îò÷åòíîì ïåðèîäå óâåëè÷èëèñü íà 16,2 ïðî-
öåíòà è ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 èþëÿ 2007 ãîäà ñîñòàâèëè 22486,6 ìëí. ñî-
ìîâ. Â ãîäîâîì âûðàæåíèè ïðèðîñò äåíåã â îáðàùåíèè íà êîíåö èþíÿ
2007 ãîäà ñîñòàâèë 50,2 ïðîöåíòà, ÷òî ïðåâûøàåò òåìïû ðîñòà ïðîøëîãî
ãîäà (èþíü 2006 ê èþíþ 2005 ãîäà – 28,9 ïðîöåíòà).
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3.1.2. Àãðåãàò Ì2

Äåíåæíàÿ ìàññà Ì2 â íàöèîíàëüíîé âàëþòå íà 1 èþëÿ 2007 ãîäà
ñîñòàâèëà 27809,4 ìëí. ñîìîâ. Óâåëè÷åíèå àãðåãàòà Ì2 âî âòîðîì êâàð-
òàëå 2007 ãîäà ñîñòàâèëî 15,8 ïðîöåíòà â íîìèíàëüíîì âûðàæåíèè è
13,0 ïðîöåíòà - â ðåàëüíîì âûðàæåíèè. Íà êîíåö èþíÿ 2007 ãîäà äåíåæ-
íàÿ ìàññà Ì2 â ãîäîâîì âûðàæåíèè óâåëè÷èëàñü íà 52,1 ïðîöåíòà â
íîìèíàëüíîì âûðàæåíèè è íà 44,1 ïðîöåíòà - â ðåàëüíîì âûðàæåíèè.

Óâåëè÷åíèå îáúåìà äåíåæíîãî àãðåãàòà Ì2 áûëî îáóñëîâëåíî ðîñ-
òîì äåíåã âíå áàíêîâ íà 16,2 ïðîöåíòà è äåïîçèòîâ â íàöèîíàëüíîé âà-
ëþòå íà 14,2 ïðîöåíòà. Ïðè ýòîì ðîñò îáúåìà ïåðåâîäíûõ äåïîçèòîâ
(äî âîñòðåáîâàíèÿ) ñîñòàâèë 13,3 ïðîöåíòà, à äðóãèõ äåïîçèòîâ (ñðî÷-
íûõ) – 15,7 ïðîöåíòà. Íà êîíåö èþíÿ 2007 ãîäà óâåëè÷åíèå äåïîçèòîâ â
íàöèîíàëüíîé âàëþòå â ãîäîâîì âûðàæåíèè ñîñòàâèëî 61,1 ïðîöåíòà,
÷òî çíà÷èòåëüíî ïðåâûøàåò òåìï ðîñòà çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðî-
øëîãî ãîäà (45,5 ïðîöåíòà).

3.1.3. Àãðåãàò Ì2Õ

Îáúåì äåíåæíîé ìàññû Ì2Õ, âêëþ÷àþùåé äåïîçèòû â èíîñòðàí-
íîé âàëþòå, â îò÷åòíîì ïåðèîäå óâåëè÷èëñÿ íà 15,2 ïðîöåíòà è íà 1
èþëÿ 2007 ãîäà ñîñòàâèë 34995,6 ìëí. ñîìîâ.

Ðîñò øèðîêèõ äåíåã ïðîèçîøåë çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ äåïîçèòíîé áàçû
êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ2  íà 13,4 ïðîöåíòà è íàëè÷íûõ äåíåã âíå áàíêîâ
íà 16,2 ïðîöåíòà.

Îáúåì äåïîçèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå â îò÷åòíîì ïåðèîäå óâå-
ëè÷èëñÿ íà 12,8 ïðîöåíòà, ïðè ýòîì â ãîäîâîì âûðàæåíèè îòìå÷åí èõ
ðîñò íà 25,2 ïðîöåíòà (èþíü 2007 ê èþíþ 2006 ãîäà). Äëÿ ñðàâíåíèÿ: âî
âòîðîì êâàðòàëå 2006 ãîäà îòìå÷àëîñü óâåëè÷åíèå ýòîãî ïîêàçàòåëÿ íà
5,5 ïðîöåíòà, à â ãîäîâîì âûðàæåíèè – ñíèæåíèå íà 19,9 ïðîöåíòà (èþíü
2006 ê èþíþ 2005 ãîäà).

Ñòðóêòóðà äåíåæíîé ìàññû Ì2Õ â îò÷åòíîì ïåðèîäå ïî ñðàâíå-
íèþ ñ íà÷àëîì 2007 ãîäà èçìåíèëàñü ñëåäóþùèì îáðàçîì:

− äîëÿ íàëè÷íûõ äåíåã âíå áàíêîâ óâåëè÷èëàñü ñ 60,0 äî 62,1 ïðîöåí-
òà (61,5 ïðîöåíòà – íà 1 àïðåëÿ 2007 ãîäà);

− äîëÿ äåïîçèòîâ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå óâåëè÷èëàñü ñ 14,5 äî 17,2
ïðîöåíòà (17,3 ïðîöåíòà – íà 1 àïðåëÿ 2007 ãîäà);

− äîëÿ äåïîçèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå ñíèçèëàñü ñ 25,5 äî 20,7 ïðî-
öåíòà (21,1 ïðîöåíòà – íà 1 àïðåëÿ 2007 ãîäà).

Àíàëèç èñòî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ øèðîêîãî ïîêàçàòåëÿ äåíåæíîé
ìàññû Ì2Õ ïîêàçûâàåò, ÷òî îñíîâíîå âëèÿíèå íà åãî èçìåíåíèå îêàçà-
ëî óâåëè÷åíèå ÷èñòûõ èíîñòðàííûõ àêòèâîâ áàíêîâñêîé ñèñòåìû, ïðåæ-
äå âñåãî, çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ ÷èñòûõ ìåæäóíàðîäíûõ ðåçåðâîâ ÍÁÊÐ è
÷èñòûõ âíóòðåííèõ àêòèâîâ áàíêîâñêîé ñèñòåìû, îáóñëîâëåííîãî ðîñ-
òîì êðåäèòà â ýêîíîìèêó.

ÎÁÇÎÐ ÈÍÔËßÖÈÈ Â ÊÛÐÃÛÇÑÊÎÉ ÐÅÑÏÓÁËÈÊÅ ¹2, 2007

2 Ñ ó÷åòîì äàííûõ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, ó êîòîðûõ îòîçâàíà ëèöåíçèÿ, íî ïðîöåññ ëèêâèäàöèè íå
çàâåðøåí.
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Ìóëüòèïëèêàòîð øèðîêèõ äåíåã, õàðàêòåðèçóþùèé ñòåïåíü ôèíàí-
ñîâîãî ïîñðåäíè÷åñòâà, ñíèçèëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ 2006 ãîäîì è íà 1 èþëÿ
2007 ãîäà ñîñòàâèë 1,373 (íà 1 ÿíâàðÿ 2007 ãîäà – 1,416).

Ñêîðîñòü îáðàùåíèÿ øèðîêèõ äåíåã Ì2Õ, âêëþ÷àþùèõ äåïîçèòû
â èíâàëþòå ïî ïîñòîÿííîìó îáìåííîìó êóðñó, íà 1 èþëÿ 2007 ñîñòàâè-
ëà 4,0 (íà 1 ÿíâàðÿ 2007 ãîäà – 4,5). Êîýôôèöèåíò ìîíåòèçàöèè ýêîíî-
ìèêè, ðàññ÷èòàííûé ïî äåíåæíîìó àãðåãàòó Ì2Õ, ñîñòàâèë 25,0 ïðî-
öåíòà (íà 1 ÿíâàðÿ 2007 ãîäà – 22,4 ïðîöåíòà).

3.2. ÏÐÎÖÅÍÒÍÛÅ ÑÒÀÂÊÈ

3.2.1. Äåíåæíûé ðûíîê

Âî âòîðîì êâàðòàëå 2007 ãîäà ïðîöåíòíûå ñòàâêè íà çàåìíûå ñðåä-
ñòâà â íàöèîíàëüíîé âàëþòå íà ðûíêå ìåæáàíêîâñêèõ êðåäèòîâ ïðî-
äîëæàëè ñíèæàòüñÿ â óñëîâèÿõ âûñîêîãî óðîâíÿ áàíêîâñêîé ëèêâèäíî-
ñòè. Â ñåãìåíòå îïåðàöèé ÐÅÏÎ ñòàâêà â ñðåäíåì çà îò÷åòíûé êâàðòàë
ñîñòàâèëà 2,7 ïðîöåíòà, óìåíüøèâøèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì
êâàðòàëîì íà 0,3 ï.ï. Ñòîèìîñòü ìåæáàíêîâñêèõ êðåäèòîâ â íàöèîíàëü-
íîé âàëþòå ñíèçèëàñü íà 0,5 ï.ï., äî 2,6 ïðîöåíòà. Ïî ñðàâíåíèþ ñî âòî-
ðûì êâàðòàëîì 2006 ãîäà ñðåäíÿÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ÐÅÏÎ-îïåðàöèé
ñíèçèëàñü íà 0,4 ï.ï., à â ñåãìåíòå ìåæáàíêîâñêèõ êðåäèòîâ â íàöèî-
íàëüíîé âàëþòå çà ýòîò æå ïåðèîä ñòàâêà ñîêðàòèëàñü íà 0,5 ï.ï.

Â âàëþòíîì ñåãìåíòå âíóòðåííåãî ìåæáàíêîâñêîãî êðåäèòíîãî
ðûíêà â îò÷åòíîì ïåðèîäå òàêæå íàáëþäàëàñü òåíäåíöèÿ ñíèæåíèÿ ñòà-
âîê, ïðè ýòîì èõ âîëàòèëüíîñòü çàìåòíî óâåëè÷èëàñü. Â ñðåäíåì çà îò-
÷åòíûé êâàðòàë ñòîèìîñòü ìåæáàíêîâñêèõ êðåäèòîâ â èíîñòðàííîé
âàëþòå íà ðûíêå ñîñòàâèëà 6,4 ïðîöåíòà, ÷òî íà 0,9 ï.ï. íèæå ñòàâêè çà
ïðåäûäóùèé êâàðòàë. Ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðåäû-
äóùåãî ãîäà ñòàâêà ïî äàííûì êðåäèòàì ñíèçèëàñü íà 0,6 ï.ï., ãëàâíûì
îáðàçîì, çà ñ÷åò ñîêðàùåíèÿ ñðîêîâ êðåäèòîâàíèÿ

 Ðèñ. 3.2. Äèíàìèêà ñòàâîê äåíåæíîãî ðûíêà
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Íà ðûíêå íîò ÍÁÊÐ â ïåðâûå äâà ìåñÿöà îò÷åòíîãî êâàðòàëà ñïðîñ
ñî ñòîðîíû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ áûë íåâûñîêèé, îäíàêî, â èþíå àê-
òèâíîñòü áàíêîâ çàìåòíî óâåëè÷èëàñü, â ðåçóëüòàòå ÷åãî â ýòîì ìåñÿöå
äîõîäíîñòü íîò ÍÁÊÐ ñòàëà ñíèæàòüñÿ. Â öåëîì çà êâàðòàë äîõîäíîñòü
14-òè äíåâíûõ íîò ÍÁÊÐ ñíèçèëàñü íà 0,2 ï.ï., ñîñòàâèâ â ñðåäíåì çà
îò÷åòíûé ïåðèîä 3,2 ïðîöåíòà. Â ñåãìåíòå 28-ìè äíåâíûõ íîò â íà÷àëå
îò÷åòíîãî ïåðèîäà íàáëþäàëñÿ ñêà÷êîîáðàçíûé ðîñò äîõîäíîñòè â ñâÿçè
ñî ñëàáîé êîíêóðåíöèåé â ýòîì ñåãìåíòå. Â ðåçóëüòàòå ñðåäíÿÿ äîõîä-
íîñòü 28-ìè äíåâíûõ íîò ïî ñðàâíåíèþ ñ ïåðâûì êâàðòàëîì 2007 ãîäà
âûðîñëà íà 0,9 ï.ï., äî 4,3 ïðîöåíòà. Ïðè ýòîì çíà÷åíèå ó÷åòíîé ñòàâêè,
ïðèâÿçàííîå ê äîõîäíîñòè 28-ìè äíåâíûõ íîò ÍÁÊÐ, íà êîíåö ïåðèîäà
ñîñòàâèëî 3,86 ïðîöåíòà.

Îïåðàöèè ïî ðåôèíàíñèðîâàíèþ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ïîñðåäñòâîì
âûäà÷è êðåäèòîâ «îâåðíàéò» â ðàññìàòðèâàåìîì ïåðèîäå íå ïðîâîäè-
ëèñü.

Âî âòîðîì êâàðòàëå 2007 ãîäà ÍÁÊÐ ïðîäîëæèë ðàáîòó ïî èçúÿ-
òèþ èçáûòî÷íîé ëèêâèäíîñòè èç áàíêîâñêîé ñèñòåìû. Â ñâÿçè ñ ýòèì
ÍÁÊÐ ïðîâîäèë àóêöèîíû îáðàòíûõ ÐÅÏÎ-îïåðàöèé, îáúåì êîòîðûõ
ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì êâàðòàëîì âûðîñ â 2,6 ðàçà, ñîñòàâèâ 915,8
ìëí. ñîìîâ. Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî äàííûì îïåðàöèÿì ñîõðàíèëàñü íà
ïðåæíåì óðîâíå, ñîñòàâèâ â ñðåäíåì çà îò÷åòíûé êâàðòàë 3,6 ïðîöåíòà,
à ñðî÷íîñòü äàííûõ ñäåëîê ñîêðàòèëàñü ñ 46 äî 30 äíåé.

Îáúåì îáðàòíûõ ÑÂÎÏ-îïåðàöèé ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì
êâàðòàëîì ñíèçèëñÿ íà 7,3 ïðîöåíòà è ñîñòàâèë 3,8 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ.
Òàêèì îáðàçîì, ÍÁÊÐ èçúÿë 144,4 ìëí. ñîìîâ èçáûòî÷íîé áàíêîâñêîé
ëèêâèäíîñòè. Ñðåäíÿÿ ñðî÷íîñòü äàííûõ îïåðàöèé ñîñòàâèëà 73 äíÿ.

Îáúåì îïåðàöèé ïî ïðèâëå÷åíèþ ñðåäñòâ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ íà
äåïîçèòíûå ñ÷åòà â ÍÁÊÐ óâåëè÷èëñÿ ïî÷òè â 3,5 ðàçà è ñîñòàâèë 862,0
ìëí. ñîìîâ. Ïðè ýòîì â ðàññìàòðèâàåìîì ïåðèîäå ÍÁÊÐ, íàðÿäó ñ äå-
ïîçèòàìè ñðîêîì íà ìåñÿö (ïî ñòàâêå 2,0 ïðîöåíòà), íà÷àë ïðèíèìàòü
7-ìè äíåâíûå äåïîçèòû (ïî ñòàâêå 1,8 ïðîöåíòà).

3.2.2. Ãîñóäàðñòâåííûå êàçíà÷åéñêèå âåêñåëÿ

Âî âòîðîì êâàðòàëå 2007 ãîäà ñèòóàöèÿ íà ïåðâè÷íîì ðûíêå ÃÊÂ
áûëà ñðàâíèòåëüíî ñòàáèëüíà. Â óñëîâèÿõ âûñîêîãî óðîâíÿ ëèêâèäíî-
ñòè â áàíêîâñêîé ñèñòåìå ïðîäîëæèëîñü ñíèæåíèå äîõîäíîñòè ÃÊÂ
ïðàêòè÷åñêè íà âñåõ ñåãìåíòàõ ðûíêà, îäíàêî åå òåìïû áûëè çàìåòíî
íèæå ïî ñðàâíåíèþ ñ ïåðâûì êâàðòàëîì.

Îáùàÿ ñðåäíåâçâåøåííàÿ äîõîäíîñòü ÃÊÂ ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäû-
äóùèì êâàðòàëîì ñíèçèëàñü íà 0,9 ï.ï., ñîñòàâèâ çà îò÷åòíûé ïåðèîä
6,4 ïðîöåíòà. Íàèáîëåå çàìåòíîå ñíèæåíèå äîõîäíîñòè îòìå÷àëîñü â
ñåãìåíòàõ 12-òè, 18-òè è 24-õ ìåñ. ÃÊÂ â ñâÿçè ñ áîëåå âûñîêèì ñïðîñîì
íà äàííûå âåêñåëÿ.

Ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2006 ãîäà ñðåäíèé óðîâåíü
äîõîäíîñòè âåêñåëåé ñíèçèëñÿ âî âñåõ ñåãìåíòàõ, çà èñêëþ÷åíèåì 3-õ

ÎÁÇÎÐ ÈÍÔËßÖÈÈ Â ÊÛÐÃÛÇÑÊÎÉ ÐÅÑÏÓÁËÈÊÅ ¹2, 2007
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ìåñÿ÷íûõ ÃÊÂ. Ïðè ýòîì îáùèé óðîâåíü äîõîäíîñòè ïî âñåì ÃÊÂ ñíè-
çèëñÿ íà 2,0 ï.ï., äî 6,4 ïðîöåíòà, ãëàâíûì îáðàçîì, çà ñ÷åò ñíèæåíèÿ
äîõîäíîñòè äîëãîñðî÷íûõ ÃÊÂ (18-òè è 24-õ ìåñ. ÃÊÂ).

3.3. ÎÁÌÅÍÍÛÉ ÊÓÐÑ

Âî âòîðîì êâàðòàëå 2007 ãîäà íà âàëþòíîì ðûíêå îòìå÷àëîñü èç-
áûòî÷íîå ïðåäëîæåíèå èíîñòðàííîé âàëþòû, îáóñëîâëåííîå ïðèòîêîì
äåïîçèòîâ è äåíåæíûõ ïåðåâîäîâ, à òàêæå ñîêðàùåíèåì ðàñõîäîâ êîì-
ìåð÷åñêèõ áàíêîâ ïî îïëàòå èìïîðòíûõ êîíòðàêòîâ êëèåíòîâ. Â öåëÿõ
ñãëàæèâàíèÿ êîíúþíêòóðû ðûíêà Íàöèîíàëüíûé áàíê ïðîâîäèë îïå-
ðàöèè ïî ïîêóïêå äîëëàðîâ ÑØÀ. Â ðåçóëüòàòå îáìåííûé êóðñ äîëëà-
ðà ÑØÀ â òå÷åíèå êâàðòàëà êîëåáàëñÿ â óçêîì äèàïàçîíå. Ëèøü â ìàå
èçìåíåíèÿ êóðñà àìåðèêàíñêîé âàëþòû áûëè áîëåå çàìåòíûìè. Òàê, â
íà÷àëå ìåñÿöà êóðñ ñíèçèëñÿ íà ôîíå óâåëè÷èâøåãîñÿ îñòàòêà èíîñò-
ðàííîé âàëþòû â êîììåð÷åñêèõ áàíêàõ, à âî âòîðîé ïîëîâèíå ìåñÿöà
îòìå÷àëîñü åãî ïîâûøåíèå ïîä âëèÿíèåì âîçðîñøåãî ñïðîñà ñî ñòîðî-
íû îòäåëüíûõ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, à òàêæå óêðåïëåíèÿ êóðñà äîëëàðà
ÑØÀ îòíîñèòåëüíî îñíîâíûõ ìèðîâûõ âàëþò íà âíåøíèõ ðûíêàõ.
Îäíàêî â ïîñëåäíþþ íåäåëþ ìàÿ êóðñ ïîñëå íåêîòîðîãî ñíèæåíèÿ âíîâü
ñòàáèëèçèðîâàëñÿ, è ýòà òåíäåíöèÿ ñîõðàíèëàñü äî êîíöà êâàðòàëà.

Ñðåäíåâçâåøåííûé êóðñ äîëëàðà íà âàëþòíûõ òîðãàõ íà êîíåö îò-
÷åòíîãî ïåðèîäà ñîñòàâèë 37,9501 ñîì/äîëë. ÑØÀ, ñíèçèâøèñü çà êâàð-
òàë íà 0,26 ïðîöåíòà. Êóðñ ïðîäàæè äîëëàðà â îáìåííûõ áþðî ñîñòà-
âèë 37,9702 ñîì/äîëë. ÑØÀ íà êîíåö èþíÿ, ïîâûñèâøèñü çà êâàðòàë íà
0,09 ïðîöåíòà.

Ó÷åòíûé êóðñ äîëëàðà ÑØÀ íà êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà ñîñòàâèë
37,95 ñîì/äîëë. ÑØÀ, ñíèçèâøèñü çà êâàðòàë íà 0,27 ïðîöåíòà. Äëÿ ñðàâ-
íåíèÿ: â àíàëîãè÷íîì ïåðèîäå ïðîøëîãî ãîäà ó÷åòíûé êóðñ äîëëàðà
óìåíüøèëñÿ íà 2,8 ïðîöåíòà è ñîñòàâèë 40,2052 ñîì/äîëë. ÑØÀ

 Ðèñ. 3.3. Äèíàìèêà äîõîäíîñòè ÃÊÂ
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Îáìåííûé êóðñ åâðî â íàëè÷íîì ñåãìåíòå âíóòðåííåãî âàëþòíîãî
ðûíêà èçìåíÿëñÿ, êàê îáû÷íî, â ñîîòâåòñòâèè ñ åãî êîëåáàíèÿìè íà
âíåøíèõ ðûíêàõ. Òàê, â àïðåëå êóðñ ïðîäàæè åäèíîé åâðîïåéñêîé âà-
ëþòû â îáìåííûõ áþðî â îñíîâíîì ïîâûøàëñÿ, çàòåì ïðåîáëàäàëà
îáðàòíàÿ òåíäåíöèÿ ñíèæåíèÿ äî ñåðåäèíû èþíÿ, êîãäà êóðñ íà÷àë âíîâü
óêðåïëÿòüñÿ. Êóðñ ïðîäàæè åâðî â îáìåííûõ áþðî â öåëîì çà êâàðòàë
ïîâûñèëñÿ íà 1,1 ïðîöåíòà è íà êîíåö èþíÿ ñîñòàâèë 51,30 ñîì/åâðî.
Ó÷åòíûé êóðñ íà êîíåö ïåðèîäà ñîñòàâèë 50,90 ñîì/åâðî, óâåëè÷èâøèñü
çà êâàðòàë íà 0,4 ïðîöåíòà.

Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì ñðåäíåå çíà÷åíèå íîìèíàëüíîãî ýô-
ôåêòèâíîãî îáìåííîãî êóðñà (ÍÝÎÊ) ñîìà âî âòîðîì êâàðòàëå 2007
ãîäà óâåëè÷èëîñü íà 4,1 ïðîöåíòà ïî ñðàâíåíèþ ñ ñîîòâåòñòâóþùèì
ïåðèîäîì 2006 ãîäà, à ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì êâàðòàëîì ñíèçè-
ëîñü íà 0,7 ïðîöåíòà. Íà êîíåö èþíÿ 2007 ãîäà èíäåêñ ÍÝÎÊ ñîñòàâèë
127,0. Â öåëîì çà ïåðâîå ïîëóãîäèå 2007 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ ñîîòâåò-
ñòâóþùèì ïåðèîäîì 2006 ãîäà ñðåäíåå çíà÷åíèå èíäåêñà ÍÝÎÊ óâåëè-
÷èëîñü íà 3,9 ïðîöåíòà.

Èíäåêñ ðåàëüíîãî ýôôåêòèâíîãî îáìåííîãî êóðñà (ÐÝÎÊ) ñîìà âî
âòîðîì êâàðòàëå 2007 ãîäà óâåëè÷èëñÿ íà 1,1 ïðîöåíòà ïî ñðàâíåíèþ ñ
ñîîòâåòñòâóþùèì ïåðèîäîì 2006 ãîäà, à ïî îòíîøåíèþ ê ïðåäûäóùå-
ìó êâàðòàëó ñíèçèëñÿ íà 1,3 ïðîöåíòà. Íà êîíåö èþíÿ 2007 ãîäà èíäåêñ
ÐÝÎÊ ñîñòàâèë 92,7. Ñðåäíåå çíà÷åíèå èíäåêñà ÐÝÎÊ çà ïåðâîå ïîëó-
ãîäèå 2007 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ ïåðâûì ïîëóãîäèåì 2006 ãîäà óâåëè÷è-
ëîñü íà 0,8 ïðîöåíòà. Íåñìîòðÿ íà áîëåå âûñîêèé óðîâåíü èíôëÿöèè â
ñòðàíàõ-îñíîâíûõ òîðãîâûõ ïàðòíåðàõ, óêðåïëåíèå îáìåííîãî êóðñà
ñîìà áûëî îïðåäåëÿþùèì â òåíäåíöèè èíäåêñà ÐÝÎÊ. Ñðåäíåå çíà÷å-
íèå èíôëÿöèè â ñòðàíàõ-ïàðòíåðàõ çà ïåðâîå ïîëóãîäèå 2007 ãîäà ïî
ñðàâíåíèþ ñ ñîîòâåòñòâóþùèì ïåðèîäîì 2006 ãîäà óâåëè÷èëîñü íà 8,1
ïðîöåíòà, ïðè ýòîì îáìåííûé êóðñ ñîìà çà òîò æå ïåðèîä óêðåïèëñÿ ïî
îòíîøåíèþ ê ðîññèéñêîìó ðóáëþ íà 1,3 ïðîöåíòà, ê êàçàõñêîìó òåíãå -

Ðèñ. 3.4. Òåìïû èçìåíåíèÿ ó÷åòíîãî êóðñà äîëëàðà ÑØÀ
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íà 4,0 ïðîöåíòà, ê êèòàéñêîìó þàíþ - íà 3,2 ïðîöåíòà è ê äîëëàðó ÑØÀ
- íà 7,0 ïðîöåíòà. Óäåëüíûé âåñ äàííûõ ñòðàí â îáúåìå âíåøíåòîðãî-
âîãî îáîðîòà ñîñòàâëÿåò ïîðÿäêà 83-õ ïðîöåíòîâ.

Ðèñ. 3.5. Äèíàìèêà èíäåêñîâ ðåàëüíîãî ýôôåêòèâíîãî îáìåííîãî êóðñà (ÐÝÎÊ) è
                íîìèíàëüíîãî ýôôåêòèâíîãî îáìåííîãî êóðñà (ÍÝÎÊ)

3.4. ÑÏÐÎÑ È ÏÐÅÄËÎÆÅÍÈÅ

3.4.1. Âíåøíèé ñïðîñ

Ïî îïåðàòèâíûì äàííûì òîðãîâûé áàëàíñ Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëè-
êè çà âòîðîé êâàðòàë 2007 ãîäà ñôîðìèðîâàëñÿ ñ äåôèöèòîì â ðàçìåðå
297,2 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ, ïðåâûñèâ àíàëîãè÷íûé ïîêàçàòåëü 2006 ãîäà
íà 69,0 ïðîöåíòà.

Âíåøíåòîðãîâûé îáîðîò â öåíàõ ÔÎÁ çà îò÷åòíûé ïåðèîä ñîñòà-
âèë 800,7 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ, ïðåâûñèâ ñîîòâåòñòâóþùèé ïîêàçàòåëü
ïðîøëîãî ãîäà íà 36,6 ïðîöåíòà. Òîâàðîîáîðîò ñî ñòðàíàìè ÑÍÃ çà
âòîðîé êâàðòàë 2007 ãîäà âîçðîñ íà 53,4 ïðîöåíòà, à ñî ñòðàíàìè äàëü-
íåãî çàðóáåæüÿ – íà 17,4 ïðîöåíòà. Ðîñò òîâàðîîáîðîòà ïðîèçîøåë çà
ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ îáúåìîâ êàê èìïîðòà, òàê è ýêñïîðòà òîâàðîâ. Ïðè ýòîì
ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî òåìïû ðîñòà èìïîðòíûõ îïåðàöèé îïåðåæàþò
òåìïû ðîñòà ýêñïîðòíûõ îïåðàöèé.

Ýêñïîðò òîâàðîâ â öåíàõ ÔÎÁ ñ ó÷åòîì äîîöåíîê ÍÁÊÐ çà âòîðîé
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êâàðòàë 2007 ãîäà ñîñòàâèë 251,8 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ, óâåëè÷èâøèñü
íà 22,7 ïðîöåíòà ïî ñðàâíåíèþ ñî âòîðûì êâàðòàëîì 2006 ãîäà. Ðîñò
ýêñïîðòà îáúÿñíÿåòñÿ óâåëè÷åíèåì ïîñòàâîê òîâàðîâ â ñòðàíû ÑÍÃ íà
34,9 ïðîöåíòà è â ñòðàíû äàëüíåãî çàðóáåæüÿ – íà 11,9 ïðîöåíòà. Ýêñ-
ïîðò çîëîòà ñíèçèëñÿ íà 8,9 ïðîöåíòà, ïðè ýòîì ýêñïîðò áåç ó÷åòà çîëî-
òà âûðîñ íà 36,2 ïðîöåíòà.

Âî âòîðîì êâàðòàëå 2007 ãîäà â ôóíêöèîíàëüíîé ñòðóêòóðå3 ýêñ-
ïîðòà îòìå÷àåòñÿ ðîñò ïî âñåì ñòàòüÿì. Ýêñïîðò ýíåðãîïðîäóêòîâ çà
îò÷åòíûé ïåðèîä óâåëè÷èëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñî âòîðûì êâàðòàëîì 2006
ãîäà íà 47,6 ïðîöåíòà, â îñíîâíîì, çà ñ÷åò ðîñòà ðåýêñïîðòà íåôòåïðî-
äóêòîâ â ñòðàíû-ïàðòíåðû è ðîñòà ýêñïîðòà ýëåêòðîýíåðãèè; ýêñïîðò
ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ âîçðîñ íà 47,4 ïðîöåíòà çà ñ÷åò ðîñòà ïîñòà-
âîê øâåéíûõ èçäåëèé, çåðêàë, ýëåêòðè÷åñêèõ ëàìï íàêàëèâàíèÿ, ìîëî-
êà è ìîëî÷íûõ ïðîäóêòîâ, à òàêæå ñâåæèõ òîìàòîâ; ýêñïîðò ñûðüÿ âû-
ðîñ íà 19,1 ïðîöåíòà, ãäå îñíîâíûìè òîâàðàìè, îêàçàâøèìè âëèÿíèå
íà ðîñò äàííîé êàòåãîðèè, ÿâèëèñü íåôåðìåíòèðîâàííûé òàáàê, à òàê-
æå ëîì è îòõîäû ÷åðíîãî ìåòàëëà; ðîñò ýêñïîðòà èíâåñòèöèîííûõ òî-
âàðîâ ñîñòàâèë 13,8 ïðîöåíòà, ãëàâíûì îáðàçîì çà ñ÷åò ïîñòàâîê çàï-
÷àñòåé àâòîìîáèëåé, ãîðíîðóäíîãî îáîðóäîâàíèÿ, ðàçëè÷íûõ ïðèáî-
ðîâ è àïïàðàòîâ, ñòðîèòåëüíûõ áëîêîâ; ýêñïîðòíûå ïîñòàâêè ïðîìå-
æóòî÷íûõ òîâàðîâ âîçðîñëè íà 1,3 ïðîöåíòà çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ ïîñòà-
âîê öåìåíòà è ïîðòëàíäöåìåíòà, øàðíèðíûõ öåïåé è ñòðîèòåëüíîãî
êèðïè÷à.

Â ãåîãðàôè÷åñêîé ñòðóêòóðå3  ýêñïîðòà ïî èòîãàì âòîðîãî êâàðòà-
ëà 2007 ãîäà äîëè ñòðàí ÑÍÃ è äàëüíåãî çàðóáåæüÿ ñîñòàâèëè 52,6 è
47,4 ïðîöåíòà, ñîîòâåòñòâåííî.

Ýêñïîðòíûå ïîñòàâêè â ñòðàíû ÑÍÃ çà âòîðîé êâàðòàë 2007 ãîäà
óâåëè÷èëèñü íà 35,3 ïðîöåíòà ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì
ïðîøëîãî ãîäà è â ñòîèìîñòíîì âûðàæåíèè ñîñòàâèëè 130,5 ìëí. äîë-
ëàðîâ ÑØÀ. Îñíîâíûìè ñòðàíàìè-ïàðòíåðàìè Êûðãûçñòàíà ïî ýêñ-
ïîðòó ÿâèëèñü Ðîññèÿ (48,0 ïðîöåíòà îò îáùåãî îáúåìà ýêñïîðòà â ñòðà-
íû ÑÍÃ), Êàçàõñòàí (37,5 ïðîöåíòà) è Óçáåêèñòàí (8,9 ïðîöåíòà). Îñ-
íîâíûìè òîâàðàìè, ýêñïîðòèðóåìûìè â äàííûå ñòðàíû, ÿâèëèñü ñòåê-
ëî, îäåæäà, èçäåëèÿ èç ïëàñòìàññû, ìîëî÷íàÿ ïðîäóêöèÿ, îòõîäû è ëîì
÷åðíûõ ìåòàëëîâ.

Îáúåì ýêñïîðòà â ñòðàíû äàëüíåãî çàðóáåæüÿ çà âòîðîé êâàðòàë
2007 ãîäà ñîñòàâèë 117,6 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ, óâåëè÷èâøèñü íà 11,8
ïðîöåíòà ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà. Íàè-
áîëåå êðóïíûìè ïàðòíåðàìè ïî ýêñïîðòíûì îïåðàöèÿì îñòàþòñÿ Øâåé-
öàðèÿ è Àôãàíèñòàí. Íà äîëè ýòèõ ñòðàí â îáùåì îáúåìå ýêñïîðòà â
ñòðàíû äàëüíåãî çàðóáåæüÿ ïðèøëèñü 47,7 è 16,3 ïðîöåíòà, ñîîòâåò-
ñòâåííî. Ýêñïîðò òîâàðîâ â Øâåéöàðèþ ñîñòàâèë 56,1 ìëí. äîëëàðîâ
ÑØÀ ïðîòèâ 61,9 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ çà âòîðîé êâàðòàë 2006 ãîäà.
Òàêàÿ òåíäåíöèÿ îáúÿñíÿåòñÿ ñíèæåíèåì ïîñòàâîê çîëîòà â äàííóþ

ÎÁÇÎÐ ÈÍÔËßÖÈÈ Â ÊÛÐÃÛÇÑÊÎÉ ÐÅÑÏÓÁËÈÊÅ ¹2, 2007

3 Ïî äàííûì ÍÑÊ è ÃÒÊ, áåç ó÷åòà äàííûõ ÍÁÊÐ.
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ñòðàíó. Óâåëè÷åíèå îáúåìà ýêñïîðòà â Àôãàíèñòàí ñ 14,7 äî 19,1 ìëí.
äîëëàðîâ ÑØÀ ïðîèçîøëî çà ñ÷åò ðîñòà ðåýêñïîðòà íåôòåïðîäóêòîâ.

Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì èìïîðò òîâàðîâ4 â öåíàõ ÔÎÁ çà
îò÷åòíûé êâàðòàë äîñòèã óðîâíÿ 549,0 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ è âîçðîñ íà
44,1 ïðîöåíòà ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2006 ãîäà. Îáúåì
èìïîðòà èç ñòðàí ÑÍÃ âîçðîñ íà 61,7 ïðîöåíòà, à èç ñòðàí äàëüíåãî
çàðóáåæüÿ – íà 21,1 ïðîöåíòà.

Â ôóíêöèîíàëüíîé ñòðóêòóðå5 èìïîðòà â öåíàõ ÑÈÔ âî âòîðîì
êâàðòàëå 2007 ãîäà ñîõðàíèëàñü òåíäåíöèÿ ê ðîñòó ïî âñåì ãðóïïàì òî-
âàðîâ. Íà ðîñò èìïîðòà èíâåñòèöèîííûõ òîâàðîâ (áîëåå ÷åì â äâà ðàçà,
ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà) îêàçàëè âëèÿ-
íèå ïîñòàâêè îáîðóäîâàíèÿ ñâÿçè, ãðóçîâûõ àâòîìîáèëåé, çàï÷àñòåé è
îáîðóäîâàíèÿ àâòîìîáèëåé, ìåõàíèçìîâ. Èìïîðò ñûðüÿ (áîëåå ÷åì â
äâà ðàçà) âîçðîñ çà ñ÷åò èìïîðòà ïèëîìàòåðèàëîâ, ñàõàðà, ïðîäóêöèè
íåîðãàíè÷åñêîé õèìèè. Íà ðîñò èìïîðòíûõ ïîñòàâîê ïðîìåæóòî÷íûõ
òîâàðîâ (íà 60,5 ïðîöåíòà) îêàçàëè âëèÿíèå òàêèå òîâàðíûå êàòåãîðèè,
êàê èçäåëèÿ èç ÷åðíîãî ìåòàëëà, àçîòíûå óäîáðåíèÿ, ïëàñòìàññà, ñòàëü.
Ðîñò îáúåìîâ èìïîðòà ïî òàêîé êàòåãîðèè, êàê ýíåðãîïðîäóêòû (íà 44,9
ïðîöåíòà), ïðîèçîøåë çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ ïîñòàâîê íåôòåïðîäóêòîâ è
ïðèðîäíîãî ãàçà. Îáúåìû èìïîðòèðóåìûõ ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ
âîçðîñëè (íà 35,3 ïðîöåíòà) çà ñ÷åò ïîñòàâîê ìåäèêàìåíòîâ, ñàõàðà,
ñèãàðåò è òàáà÷íûõ èçäåëèé.

Â ãåîãðàôè÷åñêîé ñòðóêòóðå6  èìïîðòà â öåíàõ ÑÈÔ çà âòîðîé êâàð-
òàë 2007 ãîäà îáúåìû èìïîðòà èç ñòðàí äàëüíåãî çàðóáåæüÿ è ÑÍÃ óâå-
ëè÷èëèñü íà 63,7 è 56,2 ïðîöåíòà, ñîîòâåòñòâåííî. Ïðè ýòîì óäåëüíûé
âåñ ñòðàí ÑÍÃ ñîñòàâèë 61,0 ïðîöåíòà, à ñòðàí äàëüíåãî çàðóáåæüÿ –
39,0 ïðîöåíòà.

Âî âíåøíåé òîðãîâëå Êûðãûçñòàíà ñî ñòðàíàìè ÑÍÃ îñíîâíûìè
ïàðòíåðàìè ïî èìïîðòíûì îïåðàöèÿì ÿâèëèñü Ðîññèÿ (65,6 ïðîöåíòà
îò îáùåãî îáúåìà èìïîðòà èç ñòðàí ÑÍÃ), Êàçàõñòàí (19,8 ïðîöåíòà),
Óçáåêèñòàí (6,5 ïðîöåíòà) è Óêðàèíà (5,5 ïðîöåíòà). Îñíîâíûìè òîâà-
ðàìè, èìïîðòèðóåìûìè èç Ðîññèè, áûëè àâèàöèîííûé êåðîñèí, àâòî-
ìîáèëüíûé áåíçèí, æåëåçíîäîðîæíûå âàãîíû, ñåëüñêîõîçÿéñòâåííàÿ
òåõíèêà; èç Êàçàõñòàíà â áîëüøåé ÷àñòè ïîñòàâëÿëèñü äèçåëüíîå òîï-
ëèâî, àâòîìîáèëüíûé áåíçèí, ïøåíèöà, ñèãàðåòû; èç Óçáåêèñòàíà –
ïðèðîäíûé ãàç, àçîòíûå óäîáðåíèÿ; èç Óêðàèíû – øèíû è ïîêðûøêè
äëÿ òðàíñïîðòíûõ ñðåäñòâ, èçäåëèÿ èç ÷åðíûõ ìåòàëëîâ, øîêîëàäíûå
èçäåëèÿ, ñàõàð.

Â îò÷åòíîì ïåðèîäå îñíîâíûìè èìïîðòåðàìè èç ñòðàí äàëüíåãî
çàðóáåæüÿ ÿâèëèñü Êèòàé è ÑØÀ. Èõ óäåëüíûå âåñà â îáùåì îáúåìå
èìïîðòà èç äàëüíåãî çàðóáåæüÿ ñîñòàâèëè 32,7 è 15,5 ïðîöåíòà, ñîîò-
âåòñòâåííî. Ñòîèìîñòíîé îáúåì èìïîðòà èç Êèòàÿ çà âòîðîé êâàðòàë

4 Èìïîðò ÑÈÔ ñ ó÷åòîì ÷åëíîêîâ è äîîöåíîê ñîñòàâèë 590,2 ìëí.äîëë.ÑØÀ, äåôèöèò òîðãîâîãî
áàëàíñà – 338,5 ìëí. äîëë. ÑØÀ.

5 Ïî äàííûì ÍÑÊ è ÃÒÊ, áåç ó÷åòà äàííûõ ÍÁÊÐ.
6 Ïî äàííûì ÍÑÊ è ÃÒÊ, áåç ó÷åòà äàííûõ ÍÁÊÐ.



50

2007 ãîäà ñëîæèëñÿ íà óðîâíå 75,2 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ, ïðè ýòîì òåìï
ïðèðîñòà ñîñòàâèë 67,6 ïðîöåíòà ïî îòíîøåíèþ ê ðåçóëüòàòàì âòîðî-
ãî êâàðòàëà 2006 ãîäà. Îñíîâíûìè èìïîðòèðóåìûìè òîâàðàìè èç äàí-
íîé ñòðàíû ÿâèëèñü: îáîðóäîâàíèå ñâÿçè, ðàçëè÷íûå èíñòðóìåíòû, òêà-
íè èç ñèíòåòè÷åñêèõ è èñêóññòâåííûõ âîëîêîí, ðàçëè÷íûå ïðèáîðû è
àïïàðàòû. Îáúåì èìïîðòèðîâàííûõ òîâàðîâ èç ÑØÀ çà îò÷åòíûé ïå-
ðèîä ñîñòàâèë 35,5 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ, ïðåâûñèâ àíàëîãè÷íûé ïîêà-
çàòåëü 2006 ãîäà â ÷åòûðå ðàçà. Ñðåäè òîâàðîâ, ïîñòàâëÿåìûõ èç ÑØÀ,
îñíîâíàÿ äîëÿ ïðèõîäèòñÿ íà çàï÷àñòè ñàìîëåòîâ è âåðòîëåòîâ, ìåäè-
êàìåíòû, èçìåðèòåëüíûå ïðèáîðû, ìÿñî äîìàøíåé ïòèöû.

3.4.2. Âíóòðåííèé ñïðîñ
3.4.2.1. ×àñòíîå ïîòðåáëåíèå

Íàèáîëüøèé âêëàä â ðîñò ýêîíîìèêè ïðîäîëæàåò îêàçûâàòü âíóò-
ðåííèé ñïðîñ, â îñíîâíîì ÷àñòíîå ïîòðåáëåíèå. Ïî äàííûì Íàöèîíàëü-
íîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî êîìèòåòà ðàñõîäû äîìàøíèõ õîçÿéñòâ íà êîíå÷-
íîå ïîòðåáëåíèå â ïåðâîì êâàðòàëå ñëîæèëèñü â ñóììå 23555,9 ìëí. ñî-
ìîâ, ÷òî âûøå ïîêàçàòåëåé ñîîòâåòñòâóþùåãî ïåðèîäà 2006 ãîäà íà 16,7
ïðîöåíòà. Ïðè÷èíîé ðîñòà ÷àñòíîãî ïîòðåáëåíèÿ ÿâëÿåòñÿ âûñîêàÿ
ïîòðåáèòåëüñêàÿ àêòèâíîñòü íàñåëåíèÿ, ïîëîæèòåëüíîå âëèÿíèå îêàçàë
è ðîñò äîõîäîâ.

Ðîñòó äîõîäîâ ñïîñîáñòâîâàëî óâåëè÷åíèå òðóäîâîé çàíÿòîñòè íà-
ñåëåíèÿ, à òàêæå ðåàëüíûé ðîñò ñðåäíåé çàðïëàòû. Ïîòðåáëåíèå ôèíàí-
ñèðîâàëîñü óâåëè÷èâøèìèñÿ äîõîäàìè ÷àñòíûõ ëèö è áûñòðûì ðîñòîì
îáúåìà êðåäèòîâ.

Ïî äàííûì Íàöèîíàëüíîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî êîìèòåòà çà ÿíâàðü-
èþíü 2007 ãîäà çàðàáîòíàÿ ïëàòà ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèî-
äîì ïðåäûäóùåãî ãîäà óâåëè÷èëàñü íà 32,0 ïðîöåíòà, à â ðåàëüíîì âû-
ðàæåíèè - íà 26,0 ïðîöåíòà. Òàêèì îáðàçîì, óâåëè÷åíèå ðåàëüíûõ äî-
õîäîâ íàñåëåíèÿ ñïîñîáñòâîâàëî ðîñòó ÷àñòíîãî ïîòðåáëåíèÿ.

3.4.2.2. Ãîñóäàðñòâåííûå ðàñõîäû

Óâåëè÷åíèå ðàñõîäîâ ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà âî âòîðîì êâàð-
òàëå 2007 ãîäà, ïðè÷åì óâåëè÷åíèå ïðåèìóùåñòâåííî ïî ñòàòüÿì ðàñõî-
äîâ íà òåêóùåå ïîòðåáëåíèå, â áîëüøåé ñòåïåíè îêàçàëè âëèÿíèå íà èç-
ìåíåíèå íàëè÷íîé ñîñòàâëÿþùåé äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ â ñòðàíå.
Îïðåäåëåííûì ðèñêîì äëÿ äîñòèæåíèÿ öåëåâîãî ïîêàçàòåëÿ íà 2007 ãîä
ÿâëÿåòñÿ òàêæå âíåñåíèå èçìåíåíèé è äîïîëíåíèé â Çàêîí Êûðãûçñêîé
Ðåñïóáëèêè «Î ðåñïóáëèêàíñêîì áþäæåòå Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè íà
2007 ãîä», ïðåäóñìàòðèâàþùèõ ïðîïîðöèîíàëüíîå óâåëè÷åíèå äîõîäîâ
è ðàñõîäîâ íà 1975,0 ìëí. ñîìîâ. Êàê ñëåäñòâèå, óâåëè÷åíèå äåíåæíîé
ìàññû (ñ ó÷åòîì ëàãà âëèÿíèÿ) ìîæåò ïîâëèÿòü íà ðîñò óðîâíÿ èíôëÿ-
öèè äî êîíöà òåêóùåãî ãîäà.

Äîõîäû ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà â ÿíâàðå-èþíå 2007 ãîäà îòíî-
ñèòåëüíî ñîîòâåòñòâóþùåãî ïåðèîäà 2006 ãîäà óâåëè÷èëèñü â ðåàëüíîì
âûðàæåíèè (ñ êîððåêòèðîâêîé íà ÈÏÖ) íà 26,2 ïðîöåíòà, ðàñõîäû - íà
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10,4 ïðîöåíòà. Ïðîôèöèò äåíåæíûõ ñðåäñòâ çà óêàçàííûé ïåðèîä (áåç
ó÷åòà ÏÃÈ) ñîñòàâèë 1073,2 ìëí. ñîìîâ èëè 2,2 ïðîöåíòà ê ÂÂÏ.

3.4.2.3. Èíâåñòèöèè

Âî âòîðîì êâàðòàëå 2007 ãîäà, ñîãëàñíî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì
Íàöèîíàëüíîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî êîìèòåòà, èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êà-
ïèòàë (ñòðîèòåëüñòâî, ðåêîíñòðóêöèÿ, ðàñøèðåíèå è òåõíè÷åñêîå ïåðå-
âîîðóæåíèå îáúåêòîâ) âîçðîñëè ïî ñðàâíåíèþ ñî âòîðûì êâàðòàëîì
2006 ãîäà â 1,5 ðàçà è ñîñòàâèëè 4562,6 ìëí. ñîìîâ.

Èíâåñòèöèè çà ñ÷åò ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèé è îðãàíèçàöèé óâåëè÷è-
ëèñü áîëåå ÷åì â 1,7 ðàçà ïî ñðàâíåíèþ ñî âòîðûì êâàðòàëîì 2006 ãîäà,
à çà ñ÷åò ñðåäñòâ íàñåëåíèÿ - â 1,4 ðàçà. Â ñòðóêòóðå èíâåñòèöèé òàêæå
ïðîèçîøëè èçìåíåíèÿ. Òàê, âîçðîñëà äîëÿ èíâåñòèöèé çà ñ÷åò ñðåäñòâ
ïðåäïðèÿòèé è îðãàíèçàöèé ñ 39,7 ïðîöåíòà âî âòîðîì êâàðòàëå 2006
ãîäà äî 45,5 ïðîöåíòà â îò÷åòíîì êâàðòàëå, à äîëÿ èíâåñòèöèé çà ñ÷åò
ñðåäñòâ íàñåëåíèÿ íåìíîãî ñíèçèëàñü, ñ 33,5 äî 30,5 ïðîöåíòà.

Íàèáîëåå ïðèîðèòåòíûì âèäîì ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè ÿâ-
ëÿåòñÿ æèëèùíîå ñòðîèòåëüñòâî, óäåëüíûé âåñ êîòîðîãî â îáùåì îáúå-
ìå îñâîåííûõ èíâåñòèöèé â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2007 ãîäà ñîñòàâèë 32,5
ïðîöåíòà. Òàêæå âî âòîðîì êâàðòàëå 2007 ãîäà áîëüøîé óäåëüíûé âåñ
èìåëè ãîðíîäîáûâàþùàÿ ïðîìûøëåííîñòü – 17,6 ïðîöåíòà, òðàíñïîðò
è ñâÿçü – 14,4 ïðîöåíòà, îáðàáàòûâàþùàÿ ïðîìûøëåííîñòü – 12,2 ïðî-
öåíòà, ïðîèçâîäñòâî è ðàñïðåäåëåíèå ýëåêòðîýíåðãèè, ãàçà è âîäû – 8,2
ïðîöåíòà è ãîñòèíèöû è ðåñòîðàíû – 5,4 ïðîöåíòà.

3.4.3. Âàëîâîé âíóòðåííèé ïðîäóêò

Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì Íàöèîíàëüíîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî êî-
ìèòåòà â ÿíâàðå-èþíå 2007 ãîäà âàëîâîé âíóòðåííèé ïðîäóêò âûðîñ íà
9,2 ïðîöåíòà (â ÿíâàðå-èþíå 2006 ãîäà – íà 2,6 ïðîöåíòà). Â îò÷åòíîì
ïåðèîäå íàáëþäàëîñü îæèâëåíèå ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè. Òàê, ïðè-

Ðèñ. 3.7. Ñòðóêòóðà èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë
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ðîñò ÂÂÏ áåç ó÷åòà ïðåäïðèÿòèé ïî ðàçðàáîòêå ìåñòîðîæäåíèÿ «Êóì-
òîð» ñîñòàâèë 11,3 ïðîöåíòà (â ÿíâàðå-èþíå 2006 ãîäà – ðîñò íà 5,7 ïðî-
öåíòà). Âàëîâàÿ äîáàâëåííàÿ ñòîèìîñòü â òîðãîâëå çà ïåðâîå ïîëóãî-
äèå 2007 ãîäà âûðîñëà íà 15,0 ïðîöåíòà, â ñòðîèòåëüñòâå – íà 37,1 ïðî-
öåíòà, â ñåëüñêîì õîçÿéñòâå – íà 2,9 ïðîöåíòà. Èíäåêñ ôèçè÷åñêîãî îáúå-
ìà ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè ñîñòàâèë 103,1 ïðîöåíòà ïî ñðàâíåíèþ
ñî ñïàäîì íà 6,9 ïðîöåíòà â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2006 ãîäà. Áåç ó÷åòà «Êóì-
òîðà» ðîñò â ïðîìûøëåííîñòè ñîñòàâèë 13,4 ïðîöåíòà.

ÎÁÇÎÐ ÈÍÔËßÖÈÈ Â ÊÛÐÃÛÇÑÊÎÉ ÐÅÑÏÓÁËÈÊÅ ¹2, 2007

Â ñòðóêòóðå ÂÂÏ â ÿíâàðå-èþíå 2007 ãîäà ïðîèçîøëè ñëåäóþùèå
èçìåíåíèÿ: äîëÿ ïðîìûøëåííîñòè ñîêðàòèëàñü è ñîñòàâèëà 15,5 ïðî-
öåíòà, ïðè ýòîì äîëÿ ñåêòîðà óñëóã ñîñòàâèëà 46,0 ïðîöåíòà, ÷òî, ïðåæ-
äå âñåãî, îáóñëîâëåíî âûñîêèìè òåìïàìè ðîñòà îáîðîòîâ òîðãîâëè.

Ðèñ. 3.8. Ðåàëüíûé ðîñò ÂÂÏ
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Îñíîâíûå ðåøåíèÿ ïî äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêå

4. ÎÑÍÎÂÍÛÅ ÐÅØÅÍÈß ÏÎ ÄÅÍÅÆÍÎ-
    ÊÐÅÄÈÒÍÎÉ ÏÎËÈÒÈÊÅ

4.1. ÎÑÍÎÂÍÛÅ ÐÅØÅÍÈß ÏÐÀÂËÅÍÈß

Íèæå ïðåäñòàâëåí ïåðå÷åíü îñíîâíûõ ðåøåíèé Ïðàâëåíèÿ Íàöèî-
íàëüíîãî áàíêà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè, ïðèíÿòûõ âî âòîðîì êâàðòà-
ëå 2007 ãîäà:

1. Ïîñòàíîâëåíèåì Ïðàâèòåëüñòâà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè è Íàöè-
îíàëüíîãî áàíêà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè ¹170/40/2 îò 11 ìàÿ 2007
ãîäà îäîáðåíî Ñîâìåñòíîå çàÿâëåíèå Ïðàâèòåëüñòâà Êûðãûçñêîé
Ðåñïóáëèêè è Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè îá
îñíîâíûõ íàïðàâëåíèÿõ ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè íà 2007 ãîä.

2. Â ñîîòâåòñòâèè ñ Ïîñòàíîâëåíèåì Ïðàâëåíèÿ ÍÁÊÐ ¹ 28/2 îò 30
ìàÿ 2007 ãîäà «Îá îáìåííîì êóðñå äîëëàðà, ïðèìåíÿåìîì äëÿ ðàñ-
÷åòà îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâíûõ òðåáîâàíèé», çíà÷åíèå ôèêñèðîâàí-
íîãî êóðñà äîëëàðà ÑØÀ äëÿ ðàñ÷åòà îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâíûõ òðå-
áîâàíèé íà ïåðèîä ñ 4 èþíÿ ïî 30 ñåíòÿáðÿ 2007 ãîäà óñòàíîâëåíî
â ðàçìåðå 38,0 ñîì çà 1 äîëëàð ÑØÀ

3. 13 èþíÿ 2007 ãîäà Ïðàâëåíèåì Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Êûðãûçñ-
êîé Ðåñïóáëèêè ðàññìîòðåí è ïðèíÿò ê ñâåäåíèþ «Îò÷åò î äåíåæ-
íî-êðåäèòíîé ïîëèòèêå çà 1-é êâàðòàë 2007 ãîäà» (Ïîñòàíîâëåíèå
Ïðàâëåíèÿ ÍÁÊÐ ¹ 30/1).

4. 27 èþíÿ 2007 ãîäà Ïðàâëåíèåì Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Êûðãûçñ-
êîé Ðåñïóáëèêè áûëà ðàññìîòðåíà è óòâåðæäåíà ïîñòàíîâëåíèåì
¹32/4 íîâàÿ ðåäàêöèÿ «Ïîëîæåíèÿ î ïîðÿäêå ïðîâåäåíèÿ Íàöèî-
íàëüíûì áàíêîì Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè îïåðàöèé ÐÅÏÎ ñ ãî-
ñóäàðñòâåííûìè öåííûìè áóìàãàìè Êûðãûçñêîé Ðåñïóáëèêè»

Íîâàÿ ðåäàêöèÿ Ïîëîæåíèÿ ðàçðàáîòàíà â öåëÿõ ñîâåðøåíñòâîâà-
íèÿ íîðìàòèâíî-ïðàâîâîé áàçû Íàöèîíàëüíîãî áàíêà è ïðåäóñìàòðè-
âàåò ðàñøèðåííûå ñïîñîáû ïðîâåäåíèÿ îïåðàöèé ÐÅÏÎ. Êðîìå ýòîãî,
Ïîëîæåíèåì ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ âîçìîæíîñòü ïðîâåäåíèÿ ðàñ÷åòîâ ïî
îïåðàöèÿì ÐÅÏÎ â ëþáîé äðóãîé äåíü ïîñëå çàêëþ÷åíèÿ îïåðàöèè è
èçìåíåíèå ïîðÿäêà ïðîâåäåíèÿ ðàñ÷åòîâ. Ïîëîæåíèå âñòóïàåò â ñèëó ñ
10 ñåíòÿáðÿ 2007 ãîäà.

4.2. ÎÑÍÎÂÍÛÅ ÐÅØÅÍÈß ÊÎÌÈÒÅÒÀ ÏÎ ÄÅÍÅÆÍÎ-
       ÊÐÅÄÈÒÍÎÌÓ ÐÅÃÓËÈÐÎÂÀÍÈÞ

Êîìèòåò ïî äåíåæíî-êðåäèòíîìó ðåãóëèðîâàíèþ (äàëåå - Êîìèòåò)
îñóùåñòâëÿåò âûðàáîòêó è ïðèíÿòèå îïåðàòèâíûõ ðåøåíèé â äåíåæíî-
êðåäèòíîé ñôåðå. Ðåøåíèÿ ïðèíèìàþòñÿ Êîìèòåòîì åæåíåäåëüíî è
îñíîâûâàþòñÿ íà ðåçóëüòàòàõ îöåíêè ñèòóàöèè, ñêëàäûâàþùåéñÿ íà
äåíåæíîì ðûíêå. Îáúåìû îïåðàöèé îïðåäåëÿþòñÿ Êîìèòåòîì ñ ó÷å-
òîì ñîñòîÿíèÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû è ñèòóàöèè â íàëîãîâî-áþäæåòíîé
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ñôåðå, à òàêæå èñõîäÿ èç öåëåâûõ ïîêàçàòåëåé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïî-
ëèòèêè, óñòàíîâëåííûõ â ðàìêàõ ïðîãðàìì, íàïðàâëåííûõ íà ñíèæå-
íèå áåäíîñòè è ñîäåéñòâèå ýêîíîìè÷åñêîìó ðîñòó, è îòìå÷åííûõ â Çà-
ÿâëåíèè ÍÁÊÐ î äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêå íà 2007 ãîä è Îñíîâíûõ
íàïðàâëåíèÿõ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè íà 2007-2009 ãîäû.

Ðåêîìåíäàöèè Êîìèòåòà:
1. Ñ ó÷åòîì îáùåãî óðîâíÿ ëèêâèäíîñòè â áàíêîâñêîé ñèñòåìå Íà-

öèîíàëüíûé áàíê îïðåäåëÿë ðåêîìåíäóåìûé îáúåì ïðîäàæ íîò ÍÁÊÐ
íà åæåíåäåëüíûõ àóêöèîíàõ íîò ñî ñðîêîì îáðàùåíèÿ 14 è 28 äíåé.

Â îò÷åòíîì ïåðèîäå èç 13-òè îáúÿâëåííûõ ñîñòîÿëèñü 9 àóêöèîíîâ
ïî ïðîäàæå 14-òè äíåâíûõ íîò ÍÁÊÐ è 7 àóêöèîíîâ ïî ïðîäàæå 28-ìè
äíåâíûõ íîò ÍÁÊÐ. Îñòàëüíûå àóêöèîíû ïðèçíàíû íåñîñòîÿâøèìèñÿ
ïî ïðè÷èíå íåäîñòàòî÷íîãî êîëè÷åñòâà ó÷àñòíèêîâ òîðãîâ, â ò.÷. îäèí
àóêöèîí ïî ïðîäàæå 28-ìè äíåâíûõ íîò – â ñâÿçè ñ âûñîêîé âîëàòèëü-
íîñòüþ äîõîäíîñòè.

Âåëè÷èíà ó÷åòíîé ñòàâêè Íàöèîíàëüíîãî áàíêà, èñïîëüçóåìîé äëÿ
ðåãóëèðîâàíèÿ ðûíî÷íûõ ñòàâîê ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, êàê è ïðåæäå, ïðè-
ðàâíèâàëàñü ê äîõîäíîñòè 28-äíåâíûõ íîò ÍÁÊÐ.

Ñðåäíåâçâåøåííàÿ äîõîäíîñòü ïî 14-òè äíåâíûì íîòàì ñíèçèëàñü
ñ 3,31 íà êîíåö ìàðòà 2007 ãîäà äî 3,02 ïðîöåíòà íà 1 èþëÿ 2007 ãîäà (íà
êîíåö äåêàáðÿ 2006 ãîäà – 2,92 ïðîöåíòà), à ïî 28-ì äíåâíûì íîòàì äî-
õîäíîñòü óâåëè÷èëàñü ñ 3,25 íà êîíåö ìàðòà 2007 ãîäà äî 3,86 ïðîöåíòà
íà 1 èþëÿ 2007 ãîäà (íà êîíåö äåêàáðÿ 2006 ãîäà – 3,15 ïðîöåíòà).

2. Â öåëÿõ èçúÿòèÿ èçáûòî÷íîé ëèêâèäíîñòè èç áàíêîâñêîé ñèñòå-
ìû ðåêîìåíäîâàíî ïðîâåäåíèå àóêöèîíîâ ïî ïðîäàæå öåííûõ áóìàã íà
óñëîâèÿõ ÐÅÏÎ.

Îáúåì ïðîäàæè ÃÊÂ (ó) â îò÷åòíîì ïåðèîäå ñîñòàâèë 915,8 ìëí.
ñîìîâ.

3. Â öåëÿõ ïîâûøåíèÿ âîçìîæíîñòåé ïî îïåðàòèâíîìó ðåãóëèðî-
âàíèþ óðîâíÿ ëèêâèäíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû ÍÁÊÐ ñ äåêàáðÿ 2006
ãîäà èñïîëüçóåò íîâûé èíñòðóìåíò ðåãóëèðîâàíèÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê
è èçúÿòèÿ èçáûòî÷íîé ëèêâèäíîñòè – ñðî÷íûå äåïîçèòû êîììåð÷åñêèõ
áàíêîâ â ÍÁÊÐ.

Â îò÷åòíîì ïåðèîäå ñ êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè áûëî çàêëþ÷åíî 17
ñäåëîê ïî ðàçìåùåíèþ äåïîçèòîâ íà ñóììó 862,0 ìëí. ñîìîâ íà ñðîê 7
äíåé è 1 ìåñÿö ïî ñòàâêå 1,8 è 2,0 ïðîöåíòà, ñîîòâåòñòâåííî.

4. Â îò÷åòíîì ïåðèîäå íà ðûíêå ÃÊÂ îáùèé îáúåì ñïðîñà ñîñòà-
âèë 1020,9 ìëí. ñîìîâ, à îáúåì ïðîäàæ ñîñòàâèë 488,9 ìëí. ñîìîâ. Îá-
ùèé óðîâåíü äîõîäíîñòè ïî âñåì âèäàì ÃÊÂ íà êîíåö èþíÿ 2007 ãîäà
ñîñòàâèë 6,3 ïðîöåíòà, ñíèçèâøèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì òåêóùåãî
ãîäà íà 1,6 ï.ï.

Ñíèæåíèå äîõîäíîñòè îòìå÷àëîñü íà âñåõ ñåãìåíòàõ ðûíêà ÃÊÂ,
çà èñêëþ÷åíèåì 3-õ ìåñÿ÷íûõ ÃÊÂ:

− ïî 6-òè ìåñÿ÷íûì ÃÊÂ ñ íà÷àëà ò.ã. – ñ 5,82 äî 4,95 ïðîöåíòà íà
êîíåö èþíÿ 2007 ãîäà (íà êîíåö ìàðòà 2007 ãîäà – 4,88 ïðîöåíòà);

ÎÁÇÎÐ ÈÍÔËßÖÈÈ Â ÊÛÐÃÛÇÑÊÎÉ ÐÅÑÏÓÁËÈÊÅ ¹2, 2007
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− ïî 12-òè ìåñÿ÷íûì ÃÊÂ – ñ 7,90 äî 5,61 ïðîöåíòà (íà êîíåö ìàðòà
2007 ãîäà – 5,70 ïðîöåíòà);

− ïî 18-òè ìåñÿ÷íûì ÃÊÂ – ñ 10,21 äî 8,14 ïðîöåíòà (íà êîíåö ìàðòà
2007 ãîäà – 9,36 ïðîöåíòà);

− ïî 24-õ ìåñÿ÷íûì ÃÊÂ – ñ 11,80 äî 10,01 ïðîöåíòà (íà êîíåö ìàðòà
2007 ãîäà – 10,97 ïðîöåíòà).

Ïî 3-õ ìåñÿ÷íûì ÃÊÂ ñðåäíåâçâåøåííûé äîõîä âîçðîñ ñ 4,2 ïðî-
öåíòà íà êîíåö äåêàáðÿ 2006 ãîäà äî 4,8 ïðîöåíòà íà êîíåö èþíÿ 2007
ãîäà (íà êîíåö ìàðòà 2007 ãîäà – 4,16 ïðîöåíòà).

5. ÍÁÊÐ ïðîäîëæàë ñëåäîâàòü ïîëèòèêå ïëàâàþùåãî îáìåííîãî
êóðñà. Äåéñòâèÿ ÍÁÊÐ íà âàëþòíîì ðûíêå áûëè íàïðàâëåíû íà ñãëà-
æèâàíèå ðåçêèõ êîëåáàíèé îáìåííîãî êóðñà ñîìà ïî îòíîøåíèþ ê äîë-
ëàðó ÑØÀ.

Â îò÷åòíîì ïåðèîäå ÍÁÊÐ ïðîâîäèë îïåðàöèè òîëüêî ïî ïîêóïêå
èíîñòðàííîé âàëþòû, îáúåì êîòîðîé ñîñòàâèë 88,5 ìëí. äîëëàðîâ
ÑØÀ.

Ó÷åòíûé êóðñ ñîìà ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó ÑØÀ çà âòîðîé êâàð-
òàë 2007 ãîäà ñíèçèëñÿ íà 0,27 ïðîöåíòà, à ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì 2007
ãîäà – íà 0,46 ïðîöåíòà, ñîñòàâèâ íà êîíåö èþíÿ 37,9500 ñîì/äîëëàð
ÑØÀ (38,1238 ñîì/äîëëàð ÑØÀ íà êîíåö äåêàáðÿ 2006 ãîäà).

6. Â öåëÿõ ðåãóëèðîâàíèÿ ëèêâèäíîñòè â áàíêîâñêîé ñèñòåìå ðåêî-
ìåíäîâàíî â ñëó÷àå ñïðîñà ñî ñòîðîíû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ïðîâåäå-
íèå îáðàòíûõ ÑÂÎÏ-îïåðàöèé ñ èíîñòðàííîé âàëþòîé. Îáúåì ÑÂÎÏ-
îïåðàöèé â îò÷åòíîì ïåðèîäå ñîñòàâèë 3,8 ìëí. ñîìîâ.

4.3. ÎÖÅÍÊÀ ÈÍÔËßÖÈÈ ÍÀ ÒÐÅÒÈÉ ÊÂÀÐÒÀË 2007 ÃÎÄÀ

Ïî îöåíêàì ÍÁÊÐ â òðåòüåì êâàðòàëå 2007 ãîäà îæèäàåòñÿ ïðè-
ðîñò èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí íà óðîâíå 3,1 ïðîöåíòà (â òðåòüåì
êâàðòàëå 2006 ãîäà äåôëÿöèÿ ñîñòàâèëà 1,5 ïðîöåíòà).

Íåõàðàêòåðíîå ïîâûøåíèå öåí äëÿ äàííîãî ïåðèîäà îáóñëîâëåíî,
ïðåæäå âñåãî, âíåøíèìè öåíîâûìè øîêàìè, âûçâàííûìè ðîñòîì ìè-
ðîâûõ öåí íà íåôòü è çåðíî. Êàê èçâåñòíî, ðûíîê íåôòåïðîäóêòîâ Êûð-
ãûçñòàíà îðèåíòèðîâàí â áîëüøåé ñòåïåíè íà èìïîðò èç Ðåñïóáëèêè
Êàçàõñòàí è Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè. Êðîìå òîãî, ó÷èòûâàÿ ñîêðàùå-
íèå ïîñåâíûõ ïëîùàäåé íåêîòîðûõ ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûõ êóëüòóð, â
÷àñòíîñòè ïøåíèöû, íàáëþäàåòñÿ òåíäåíöèÿ óâåëè÷åíèÿ èìïîðòà çåð-
íîâûõ èç Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí. Òàêèì îáðàçîì, îñíîâíîé ðîñò ÈÏÖ
îæèäàåòñÿ ñî ñòîðîíû òàêèõ ãðóïï òîâàðîâ, êàê «õëåáîáóëî÷íûå èçäå-
ëèÿ è êðóïû» è «ãîðþ÷å-ñìàçî÷íûå ìàòåðèàëû», óäåëüíûé âåñ êîòî-
ðûõ â ïîòðåáèòåëüñêîé êîðçèíå ñîñòàâëÿåò áîëåå 16 ïðîöåíòîâ.

Äîïîëíèòåëüíûì ôàêòîðîì äàâëåíèÿ íà ðîñò öåí â òðåòüåì êâàð-
òàëå 2007 ãîäà áóäåò îñòàâàòüñÿ óâåëè÷åíèå âíóòðåííåãî è âíåøíåãî
ñïðîñà íà òîâàðû è óñëóãè ïðè áîëåå íèçêèõ òåìïàõ ðîñòà èõ ïðîèçâîä-
ñòâà. Ðàñòóùèé ýêñïîðò ïëîäîîâîùíîé, ìÿñíîé è ìîëî÷íîé ïðîäóêöèè

Îñíîâíûå ðåøåíèÿ ïî äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêå
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â ñîñåäíèå ñòðàíû è ñíèæåíèå îáúåìîâ ïðåäëîæåíèÿ ýòèõ òîâàðîâ íà
âíóòðåííåì ðûíêå ñòðàíû, ïðè ñîõðàíÿþùåìñÿ âûñîêîì âíóòðåííåì
ïîòðåáëåíèè, áóäóò îáóñëàâëèâàòü áîëåå âûñîêèå òåìïû ðîñòà öåí ïî
ýòèì ãðóïïàì òîâàðîâ.

Îæèäàåòñÿ, ÷òî äèíàìèêà äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ â ðåñïóáëèêå
áóäåò ñîïðîâîæäàòüñÿ ïðîäîëæàþùåéñÿ òåíäåíöèåé ðîñòà äåëîâîé àê-
òèâíîñòè â ñåëüñêîì õîçÿéñòâå, ëåãêîé ïðîìûøëåííîñòè, òðàíñïîðòå è
òîðãîâëå. Ïðè ýòîì ïðåäïîëàãàåòñÿ äàëüíåéøèé ðîñò îáúåìà âàëîâîé
ïðîäóêöèè ñòðîèòåëüñòâà è èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë.
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